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WOOD & Co. Korporatni dluhopisy

- otevireny podilovy fond

Investiéni politika

Investiéni strategie Fondu je flexibilni, dluhopisova. Podle ocekavaného
vyvoje na dluhopisovych trzich Fond realokuje aktiva mezi
konzervativnimi  dluhopisy s investiénim ratingem a rizikovéjsimi
dluhovymi nastroji se spekulativnim ratingem ¢&i bez ratingu.

Fond nabyvé pozice téz v cizich mé&nach, ménové riziko je aktivné fizeno
s cilem maximalizovat vynos v ¢eské koruné.

Zhodnoceni Fondu k 30.09.2026 (&ista vykonnost)
Obdobi lrok YTD
Fond 24% 15%

6 més.
1,0 %

1 més.
(0,6%)

3 roky p.a.
5,0 %

Mési¢ni komentar

Ceskd ekonomika vykazuje znamky pozvolného, aviak zranitelného
oziveni. HDP ve 2. ¢tvrtleti meziro¢né vzrostl o 1,8 % a celorocni rdst pro
rok 2026 se odhaduje na 2,1 %. Hlavnim tahounem hospodafstvi zUstavaji
robustni spotfeba doméacnosti a fixni investice, zatimco prdmysl nardzi na
utlumenou poptévku v eurozéné. Zéfijova mezirocni inflace se ocekava na
Urovni 2,4 %. Proinflaéni ndkladové impulzy spojené s drahymi komoditami
a zdrazovanim energii by mély vyhnat celkovou inflaci na prelomu let
2026 a 2027 k vrcholu mezi 3,5 % a 4,0 %. Bankovni rada CNB na svém
zéfijovém zasedani ponechala Urokové sazby jednomysiné beze zmény na
Urovni 3,75 % p.a, pro listopadové zasedani vSak oteviené avizuje
moznost jejich zvySeni o 25 bazickych bodU. V oblasti vefejnych financi
dosahl pokladni schodek statniho rozpoctu ke konci zafi 194,05 mid. K&.
Vlada schvaélila navrh rozpoctu na rok 2027 s deficitem 386 mid. K¢.

Aktudini situace na globélnich dluhopisovych trzich byla v zafi 2026
poznamendna ploSnym nardstem vynosU a eskalaci inflaénich rizik v
dusledku trvajicich komoditnich 8ok0. Na trhu s &eskymi statnimi
dluhopisy doSlo v zéfi k vyraznému posunu vynosové kfivky smérem
vzhUru, kdyz vynos desetiletého statniho dluhopisu vzrostl aZz k 5,3 % p.a.
Finanéni trhy pod vliivem komoditnich $okd agresivné precenily vyhled
ménové politiky a zadaly do cen promitat r0st repo sazby CNB az na 4,75
% p.a. Rostouci viadni deficit a planovany narUst vefejného dluhu na 50 %
HDP navic zvysuji rizikovou prémii na dlouhém konci vynosové kfivky a
budou ve stfednédobém horizontu brzdit odekavany pokles vynost. Sirsi
index BZEC Govt All > 1 Yr Bond ¢eskych statnich dluhopisd s maturitou
delsi nez jeden rok tak v souladu s pohybem vynosové kfivky poklesl o
0,71 %.

Vyvoj hodnoty podilového listu Fondu (CZK)
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Zakladni udaje

Manazer Fondu WOOD & Co. inv. spol.

Denominace Fondu CZK
Kategorie Fondu Reinvesti¢ni
Depozitar UniCredit Bank
Likvidita denni
Uplata za obhospodarovani 0,70 %
Celkova nakladovost (rok 2025) 0,87 %
Vykonnostni odména 10 %*
Minimalni vstupni investice (CZK) 100
Hodnota podilového listu (CZK) 1,3949
Fondovy kapital (mil. CZK) 492
*z kladného vynosu portfolia Fondu
SloZeni dle ratingu emitenta
m A 1% B AL 3% = BBB+
9%
® BBB;
12%
NR; 4295 BBB-; 10%
= BB+
W BB-;1% ™ BB; 5% 11%
Dalsi informace k portfoliu Fondu
Vynos do splatnosti (p.a.) 6,0 %
Oteviend ménova pozice 3.4 %
Durace portfolia (roky) 2,88
Pocet emisf 58
Vézena proimérna splatnost (roky) 3,8
do 1 roku 8,2 %
1-5let 80,6 %
nad 5 let 11,2 %

Vykonnost Fondu v jednotlivych letech
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investiéni spole¢nost, as. ("Spole¢nost"). Nelze jej povazovat za nabidku nebo doporugeni k nakupu &i prodeji
investi¢nich nastrojU, nejedna se o vyjadfeni vhodnosti nebo pfiméfenosti tohoto investi¢niho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek piijemce tohoto materiélu.
Historicka vykonnost ani komentare k finan&nim trhdm nejsou zarukou budoucich vynost. Uplny nazev Fondu a daléi podrobnosti jsou uvedeny ve statutu Fondu, ktery
je spole¢né se Sdélenim klicovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam.
Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111 e-mail: fondy@wood.cz www.woodis.cz



