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Mise en garde

Le présent document est a titre d'information seulement. Les renseignements fournis ne
constituent pas des conseils particuliers de nature financiere, juridique, comptable ou fiscale
concernant des placements. Vous ne devriez pas agir sur la foi de lI'information sans demander
I'avis d'un professionnel.

Les renseignements publiés dans ce document de méme que les propos des conférenciers
invités représentent les opinions des conférenciers et pas nécessairement celles de Gestion
FERIQUE et de Services dinvestissement FERIQUE.
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activement au maintien des relations clients.

Siege au comité de la répartition de l'actif et membre de I'équipe de la haute direction

Baccalauréat en économie de I'lUniversité McGill (1982)
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QUESTION QUIZNQO. 1

Est-ce quily aura une recession mondiale?

a) Oui, mais breve
b) Oui, et profonde
c) Non




+ Section 1

Retour sur le contexte économique depuis la crise
de 2008
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POLITIQUE MONETAIRE

Les conditions financieres ne sont pas si tendues : la Fed doit générer
encore bien plus de déflation financiere

Ratio du S&P500 au PIB nominal
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QUESTION QUIZNQO. 2

Sil'on devait choisir un seul facteur pour
determiner s'ily aura une recession
mondiale, quel serait-il 7

a) Leniveau du taux directeur
atteint aux Etats-Unis

b) Une crise bancaire .

c) Unévénement géopolitique



+ Section 2

Situation economique actuelle




ETATS-UNIS

Changement de régime important de la croissance des colts unitaires en
main-d’ceuvre apres la pandémie - Etats-Unis

Persistance la plus élevée depuis le début des années 1980 correspondant a trois fois la cible d’inflation
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CANADA

Croissance effrénée de la population canadienne

La population a cri de 2,7 % au T4-2022, une augmentation de 1,05 million d’individus
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ETATS-UNIS

Un service de la dette des ménages peu sensible au taux directeur
de la Fed

Service de la dette des ménages (hypothéques et crédit a la consommation) et taux directeur de la Fed
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CANADA

Les croissances salariales sont robustes et le revenu des ménages
progresse a vive allure

Croissance du salaire horaire moyen et de la masse salariale au Canada
(% T/T ann.)
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CANADA

L’épargne excédentaire cumulée n’a méme pas commencé a diminuer au
Canada

Epargne excédentaire cumulée en ratio au revenu personnel disponible des ménages
(% du R.P.D.)
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Inflation au Canada et aux Etats-Unis

Taux d’inflation globale, variation annuelle
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POLITIQUE MONETAIRE

En politique monétaire, maintenir les taux trop bas trop longtemps signifie
les monter plus haut plus longtemps

Taux directeur (%)
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POLITIQUE MONETAIRE

Pourchasser |’inflation ou la combattre réellement?

Taux directeur nominal de la Fed et taux d’inflation selon I’IPC de base
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+ Section 3

Attentes au niveau economique en 2023 et
a long terme




POLITIQUE MONETAIRE

Les taux réels doivent étre relativement élevés afin de causer une

récession

Taux réel de la Fed et taux de ch6mage
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MARCHES FINANCIERS : LES CONDITIONS FINANCIERES DOIVENT SE RESSERRER

Bourse : les creux de marché ne sont jamais atteints avant une récession

Indice de la Bourse du S&P 500 et du S&P/TSX
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QUESTION QUIZNQO. 3

Apres tout ce gue nous venons dentendre,
surun horizon de 5 ans et plus, quelle sera
la categorie d'actif qui se demarquera ?

a) Revenu court terme

b) Obligations canadiennes
c) Actions canadiennes

d) Actions américaines

e) Actions mondiales

f) Actions de pays emergents



+ Section 4

Perspectives pour les marches boursiers
et obligataires




PREVISIONS DU MARCHE ET REPARTITION DE L’ACTIF

Prévisions de rendements des marchés financiers et du huard

Indice des obligations universelles FTSE Canada
Indice S&P/TSX - Actions canadiennes

Indice S&P 500 (CAD) - Actions américaines
MSCI EAEO (CAD) - Actions internationales

CAD/USD (en dollars US)

Au 31 mars 2023
Sources : S&P TSX, MSCI, FTSE Canada, Addenda Capital
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Mercli




Avis legal

FERIQUE est une marque enregistrée de Gestion FERIQUE et est utilisée sous licence par sa filiale, Services d'investissement FERIQUE. Gestion FERIQUE est un
gestionnaire de fonds d'investissement et assume la gestion des Fonds FERIQUE. Services d'investissement FERIQUE est un courtier en épargne collective et un
cabinet de planification financiére, ainsi que le placeur principal des Fonds FERIQUE. Veuillez noter qu'a des fins commerciales, Services d'investissement FERIQUE
est aussi identifié en langue anglaise sous le nom de FERIQUE Investment Services.

Un placement dans un organisme de placement collectif peut donner lieu a des frais de courtage, des commissions de suivi, des frais de gestion et d'autres frais.
Les ratios de frais de gestion varient d'une année a l'autre. Veuillez lire le prospectus avant d'effectuer un placement.

Chaque taux de rendement indiqué pour les périodes d'un an et plus est un taux de rendement total composé annuel historique qui tient compte des fluctuations de
la valeur des parts et du réinvestissement de toutes les distributions et qui ne tient pas compte des commissions d'achat et de rachat, des frais de placement, ni
des frais optionnels ou de I'impdt sur le revenu payables par un porteur, qui auraient pour effet de réduire le rendement.

Le taux de rendement sert uniquement a illustrer les effets du taux de croissance composé et ne vise pas arefléter les valeurs futures d'un Fonds ou le rendement

d'un placement dans un Fonds. Les organismes de placement collectif ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souvent et leur rendement passé n'est pas indicatif

de leur rendement futur. Les organismes de placement collectif ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souvent et leur rendement passé n'est pas indicatif de leur
rendement futur.

Les Fonds FERIQUE payent des frais de gestion & Gestion FERIQUE lui permettant d'assumer les frais de gestionnaires de portefeuille, de mise en marché et de
distribution des Fonds FERIQUE ainsi que les frais d'administration du gérant des Fonds FERIQUE. Chaque Fonds FERIQUE paye également un frais d’administration
a Gestion FERIQUE lui permettant d'assumer la totalité des charges opérationnelles des Fonds, a I'exception des frais de Fonds tels que définis au prospectus
simplifié. Les Fonds FERIQUE sont sans commission lorsqu'un porteur de parts souscrit par I'entremise de Services d'investissement FERIQUE; certains frais de
courtage pourraient toutefois étre exigibles si la souscription se fait par I'entremise d'un courtier autre que le placeur principal.

Le présent document est a titre d'information seulement. Les renseignements fournis ne constituent pas des conseils particuliers de nature financiére, juridique,
comptable ou fiscale concernant des placements. Vous ne devriez pas agir sur la foi de I'information sans demander 'avis d'un professionnel.

Les opinions sur les marchés exprimées dans ce document sont valides au moment de la publication de celui-ci et peuvent changer. Gestion FERIQUE et Service
d'investissement FERIQUE ne pourront étre tenues responsables de toute perte ou de tout dommage éventuel résultant de ['utilisation de ces renseignements.
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