PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC
Dlhopisy JTSEC 4,60/2024

Dlhopisy s pevnym turokovym vynosom 4,60 % p.a.
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote 100 000 000 EUR splatné v roku 2024
ISIN SK4000016846

Dlhopisy v celkovej menovitej hodnote 100 000 000 EUR, splatné v roku 2024 (d’alej len DIlhopisy alebo Emisia), ktorych
emitentom je spolo¢nost’ J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, so sidlom Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd
floor, Flat/Office 22 1061, Nicosia, Cyprus, zapisanid v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom
energetiky, obchodu, priemyslu a turistického ruchu, Oddelenie registratora spolo¢nosti a tradného likvidatora Nikozie (Ministry of
Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islom HE
260821 (d’alej len Emitent), buda vydané podla prava Slovenskej republiky v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitel’a. Emitent
poziada o prijatie DIhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (d’alej len
BCPB), ale nemozno zarucit, Ze ziadosti bude vyhovené. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 100 000 EUR. Den vydania
Dlhopisov je 6. marca 2020 (d’alej len Datum emisie).

Dlhopisy su tGro&ené pevnou urokovou sadzbou vo vyske 4,60 % p.a. Urokové vynosy budu vyplacané polroéne spitne, vidy
6. marca a 6. septembra kazdého roka. Prva platba urokovych vynosov bude vykonand k 6. septembru 2020. Pokial’ neddjde
Kk predéasnému splateniu Dlhopisov alebo k ich odkupeniu Emitentom a zéniku v stlade s podmienkami DIhopisov, budu Dlhopisy
splatné jednorazovo diia 6. marca 2024. Plathy z Dlhopisov s vykonavané vzdy v mene euro a z platieb st zrazané prislusné dane
a poplatky pozadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky. Emitent nebude povinny vykonat' d’alSie platby Majitel'om
dlhopisov nahradou za takéto zrazky. BlizSie ¢lanok 4 Prospektu ,,Podmienky Dihopisov* a ¢lanok 6.1 Prospektu ,,Zdanenie, odvody
a devizova regulacia v Slovenskej republike®.

Zavazky z Dlhopisov nie sl zabezpecené a zodpoveda za ne len Emitent a ziadna ind osoba.

Tento prospekt cenného papiera zo diia 13. februara 2020 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany podla ¢lanku 6 Nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie
o prospekte) a podla &lanku 24 a v sulade s prilohami 7 a 15 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 pokial ide o format,
obsah, preskumanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu (d’alej len Delegované nariadenie o prospekte) za ucelom prijatia Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Tento Prospekt bol schvéaleny len Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS), ako prislusnym organom podl'a Nariadenia
o0 prospekte. Schvalenie Prospektu zo strany NBS by sa nemalo povazovat’ za potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality
Dlhopisov, ktoré sii predmetom tohto Prospektu.

Prospekt nebude registrovany, povoleny ani schvaleny akymkol'vek organom iného S$tatu. Osobitne, Dlhopisy nie su a nebudu
registrované podl'a zakona o cennych papieroch Spojenych s§tatov americkych z roku 1933, a preto nesmu byt ponukané, predavané,
ani akokol'vek poskytované na uzemi Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych $tatov americkych
inak, ako na zéklade vynimky z registraénych povinnosti podl'a uvedeného zédkona alebo v ramci obchodu, ktory takejto registraénej
povinnosti nepodlieha. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt dostane, su zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa
Vv jednotlivych Statoch vztahuju na ponuku, nakup alebo predaj Dlhopisov alebo na drzanie a rozsirovanie akychkol'vek materidlov
tykajucich sa Dlhopisov. BliZsie ¢lanok 5.1 Prospektu ,, Obmedzenia tykajiice sa Sirenia Prospektu a predaja Dlhopisov“.

Platnost’ tohto Prospektu skon¢i diia 19. februara 2021. Povinnost’ vypracovat’ dodatok k Prospektu v pripade nového
vyznamného faktoru, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti sa po skonceni doby platnosti Prospektu uz neuplatni.

Informéacie uvedené v tomto Prospekte st aktualne iba k diiu jeho vyhotovenia. Poskytnutie tohto Prospektu po dni jeho vyhotovenia
neznamena, ze informacie v iom uvedené zostavaju aktualne v tento neskorsi den a investori musia pre Gc¢ely rozhodnutia investovat’
do Dlhopisov zvazit’ vetky d’alSie informacie, ktoré Emitent uverejnil po vyhotoveni tohto Prospektu (vratane pripadného dodatku
k Prospektu, ak vznikne povinnost’ pripravit’ a zverejnit’ ho) a iné verejne dostupné informdacie. Emitent vo vztahu k Dlhopisom
neschvalil akékol'vek iné vyhlasenie alebo informacie, nez aké su obsiahnuté v tomto Prospekte.

Investovanie do Dlhopisov zahfiia rizika. Potencialni investori by mali posidit’ najmi rizika opisané v ¢lanku 1 Prospektu
»Rizikové faktory* nizsie.

Hlavny manazér
J & T BANKA, as.
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RIZIKOVE FAKTORY

Investor, ktory ma zaujem o kiupu Dlhopisov, by sa mal oboznamit's tymto Prospektom ako celkom. Informacie,
ktoré Emitent v tomto clanku predklada investorom na zvazenie ako aj dalSie informdcie uvedené v tomto
Prospekte, by mali investori starostlivo vyhodnotit pred uskutocnenim rozhodnutia o investovani do Dlhopisov.

Kupa a drzba Dlhopisov su spojené s mnozstvom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povazuje za podstatne, st
uvedené nizsie v tejto casti. Hlavné rizika, ktoré by podla ndazoru Emitenta mohli vyznamne ovplyvnit
podnikanie Emitenta, jeho financnu situdciu, a/alebo emitované cenné papiere vysledky hospodarenia, su
uvedené nizsie.

Rizikové faktory popisané nizsie su zoradené podla ich vyznamu, pravdepodobnosti ich vyskytu a ocakavaného
rozsahu ich negativneho vplyvu na dinnost Emitenta. Rizikové faktory sii uvedené v obmedzenom pocte
kategorii v zavislosti od ich povahy. V kazdej kategorii su ako prvé uvedené najpodstatnejsie rizikové faktory.
Dalsie rizikd a neistoty vrdatane tych, o ktorych Emitent v siicasnej dobe nevie alebo ktoré povazuje za
nepodstatné, mozu mat takisto vplyv na jeho podnikanie, financénu situdciu alebo hospodarske vysledky.
Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpavajuci, nenahradza Ziadnu odbornu analyzu alebo udaje
UWedené v tomto Prospekte, neobmedzuje akékolvek prava alebo zavizky vyplyvajiice z tohto Prospektu
aVvziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym odporucanim. Akékolvek rozhodnutie o nadobudnuti
Dlhopisov by malo byt zaloZené na informdcidch obsiahnutych v tomto Prospekte, na podmienkach konkrétnej
ponuky Dlhopisov a predovsetkym na vlastnej analyze vyhod a rizik investicie do Dlhopisov 20 strany
prislusného investora.

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi

Z pohladu Emitenta existuji najmé nasledujice rizikové faktory, ktoré moézu mat’ negativny vplyv na jeho
finan¢énl a hospodarsku situaciu, podnikatel'sku ¢innost’ a schopnost’ plnit' zaviazky z Dlhopisov. Vzhladom
k predmetu svojej hlavnej podnikatel'skej ¢innosti je Emitent vystaveny predovsetkym expozicii voc¢i faktorom
ovplyvitujucim trh finan¢nych sluzieb.

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi su rozdelené na:

e  Pravne a regulaéné rizikové faktory vzt'ahujice sa k Emitentovi;

e Rizikové faktory vztahujuce sa na podnikanie Emitenta;

e Rizikové faktory tykajtce sa finanénej pozicie Emitenta; a

e Rizikové faktory tykajuce sa vnutornych zalezitosti Emitenta.
Pravne a regula¢né rizikové faktory vztahujuce sa k Emitentovi
Riziko cudzej pravnej formy Emitenta
Emitent bol zalozeny a riadi sa pravom Cyperskej republiky. Emitent existuje v pravnej forme cyperskej
spolo¢nosti typu ,,public company limited by shares, skratene ako ,,plc*. Ide o o pravnu formu, ktora prevazne
zodpoveda pravnej forme slovenskej akciovej spoloc¢nosti. Cyperska spolo¢nost’ typu ,,plc* je samostatnou
pravnickou osobou s vlastnymi pravami a povinnostami s tym, Ze nie je totoznd so svojimi spolo¢nikmi.
Zodpovednost’ spolo¢nikov (akcionarov) cyperskej spolocnosti typu ,,plc” je obmedzena a spolocnik
(akcionar) je zodpovedny iba za splatenie emisného kurzu podielov (akcii). Cyperska pravna tprava vratane
napr. nuteného (sudneho ¢i uradného) zruSenia cyperskej spolo¢nosti typu ,,plc alebo prehlasenia jej

neplatnosti sa moze vyznamne lisit" od slovenskej pravnej apravy. Emisia Dlhopisov Emitentom s cudzou
pravnou formou moéze (v porovnani so slovenskym emitentom cennych papierov) negativne ovplyvnit
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ocakavania investora ohl'adne prav a povinnosti, ktoré moze voc¢i Emitentovi uplatnit’, a to 1 tie, ktoré suvisia
s Dlhopismi.

Riziko spojené s pravnym, regulaénym, dafiovym prostredim a sudnymi ¢i inymi konaniami

Pravne, regulaéné a dafiové prostredie v Cyperskej republike, v Ceskej republike a v Slovenskej republike,
teda v krajinach kde Emitent podnika resp. kde drzi svoje aktiva (investicie) je predmetom zmien a zdkony nie
su vzdy interpretované a uplatiiované sudmi a organmi verejnej moci jednotne. Ked’ze Emitent podnikd najma
V oblasti spravy aktiv (investicii), je vyznamne zavisly od prijmov z tohto finanéného majetku vo forme
dividend, Grokov a inych kapitalovych prijmov. Zaroven je takéto podnikanie citlivé na stabilitu a kvalitu
pravneho prostredia. Zmeny zédkonov alebo zmeny ich interpretacie v buducnosti mézu nepriaznivo ovplyvnit
prevadzkova Cinnost’ a finan¢né vyhliadky Emitenta, pri¢om najmid zmeny danovych predpisov vo vyssie
uvedenych krajinach mézu nepriaznivo ovplyvnit’ spdsob splacania a vysku prijmov Emitenta z jeho investiicii
a zo splacania vnutroskupinového financovania, ¢o mdze mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’
zavizky z DIhopisov.

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie st vedené ziadne spory alebo iné konania, ktoré by mohli ohrozit’
alebo znacne nepriaznivo ovplyvnit hospodarsky vysledok alebo finan¢nu situaciu Emitenta. Potencidlne
sudne spory vSak v buducnosti mézu do urcitej miery a na urcity ¢as obmedzit' Emitenta v nakladani so svojim
majetkom, ako aj vyvolat dodatoéné naklady na strane Emitenta. Pripadné neumyselné poruSenia platnej
legislativy mozu viest' k ulozeniu sankcii, vratane sankcii finanénych ¢i sankcii spocivajucich v preruseni ¢i
zakazu ¢innosti.

Rizikové faktory vzt’ahujiice sa na podnikanie Emitenta
Riziko absencie zaviiznej investic¢nej stratégie Emitenta

Medzi hlavné ¢innosti Emitenta patri nadobudanie a predaj vlastnickych podielov, investi¢nych nastrojov
a inych aktiv na finanénych trhoch a v oblasti sikromného kapitalu (private equity) a d’alej potom financovanie
spoloénosti zo Skupiny majoritného akciondra. Struktira aktiv Emitenta sa v porovnani s bilanciou
ku 31. decembru 2018 méze v priebehu doby trvania zavizku z Dlhopisov zasadne menit, a to aj v zavislosti
na budicich obchodnych rozhodnutiach Emitenta, ktoré nie sii obmedzené Ziadnou konkrétnou investi¢nou
stratégiou, ktoru by sa Emitent zaviazal dodrzovat. Emitent nie je regulovany fond ani podobna finan¢na
inStiticia, a preto nema povinnost vypracovat' aani nevypracoval zavdznl investicnu stratégiu a zavizné
pravidla rozloZenia rizika v tom zmysle a rozsahu, ako st to povinné robit’ regulované finan¢né institacie.
Stratégia investovania Emitenta je do vel’kej miery tzv. oportunistickd, to znamena, Zze Emitent vzdy reaguje na
aktudlne podmienky na trhu arozhoduje sa kam investovat' na zdklade vyhodnotenia ad-hoc trhovych
investi¢nych prilezitosti. Nemozno zaruCit, ze tieto rozhodnutia budu vzdy uspesné, a Emitent tak moze zo
svojich buducich obchodnych a investicnych aktivit utrpiet’ zna¢né hospodarske straty, ktoré mozu
Vv konecnom désledku mat’ (negativny) vplyv aj na schopnost’ Emitenta plnit’ si svoje zavédzky plynuce
z Dlhopisov.

Riziko vyplyvajuce z pouZitia vyt’aiku emisie DIhopisov

Vytazok emisie Dlhopisov bude prevazne pouzity na financovanie vSeobecnych korporatnych potrieb
Emitenta, suvisiacich s hlavnym predmetom c¢innosti, tj. hlavne investicii do cennych papierov (akcie,
dlhopisy, investicné certifikaty, podielové listy apod.) a d’alej tiez do pohl'adavok, resp. uverov poskytovanych
klientom ¢i subjektom v ramei Skupiny majoritného akcionara.

Emitent méze vytazok z emisie Dlhopisov pouzit' aj na refinancovanie dlhov Emitenta, najméd thradu
zavazkov z tverov poskytnutych subjektami zo Skupiny majoritného akcionara (ku koncu roku 2018 bola
vyska uverov v Skupine majoritného akcionara vo vyske 10,4 miliona EUR) a tiez zavédzkov z dlhopisov ISIN:
CZ0000001094, vo vyske 57,7 miliona EUR (1,5 miliardy CZK) s pevnym trokovym vynosom vydanych
Emitentom v roku 2018, splatnych v roku 2023.
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Riziko (sekunddrneho) vplyvu rizik finanéného trhu na innost’ Emitenta

Jednym z hlavnych zdrojov prijmov Emitenta je nakup a predaj cennych papierov na financnych trhoch.
Emitent moZe utrpiet’ zna¢né hospodarske straty na svojich obchodnych a investi¢nych aktivitach v dosledku
vykyvov na financnych trhoch a zvySenej volatilite. Je tak vystaveny najméd trhovému, menovému
a kreditnému riziku, ktoré su uvedené niZsie.

Rizikové faktory tykajice sa financnej pozicie Emitenta
Uverové (kreditné) riziko

Kreditné riziko reprezentuje riziko neschopnosti dlznikov Emitenta splatit’ svoje zavézky z finanénych alebo
obchodnych vztahov, ktoré moézu viest k finanénym stratdm. Emitent je vystaveny kreditnému riziku
zavedenu kreditnt politiku a vystavenie kreditnému riziku je tak monitorované na priebeznej baze. Napriek
tomu vSak moéze dojst’ k neschopnosti tretej strany splatit’ svoje dlhy voc¢i Emitentovi, ktord moze negativne
ovplyvnit' finanéni a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'skii ¢innost, postavenie na trhu
a Vv konecnom dosledku aj na schopnost Emitenta splatit zavdzky z Dlhopisov. Najmd uplné zlyhanie
protistrany alebo protistran méze Emitentovi spdsobit’ straty, ktoré by mohli ovplyvnit' schopnost’ Emitenta
riadne avcas splnit’ svoje zavizky z Dlhopisov. Profil kreditného rizika Emitenta (teda prehlad jeho
pohl'adavok s rozdelenim podl'a splatnosti) je uvedeny v nasledujucej tabulke.

Profil kreditného rizika

k 31. decembru 2018 Splatnost

v EUR Uétovna hodnota <3 mesiace 3 - 12 mesiacov > 1rok Celkom
Pohladavky z

obchodnych vztahov 121 557 40 331 81 226 - 121 557
a ostatné pohladavky

Poskytnuté p6zicky 7293914 - 735 242 6 558 672 7293914
EI;:E:W a zostatok v 708 708 B B 708
Celkom 7 416 269 41129 816 468 6 558 672 7 416 269

Zdroj: Vybrané financné informacie, ktoré Emitent uvadza, su odvodené z uictovnictva a z auditovanych uctovnych
zavierok za uctovné obdobie od 1. janudra 2018 do 31. decembra 2018

Riziko likvidity

Emitent generuje vyznamné penazné toky z prevadzkovej ¢innosti, ¢o mu umoznuje ¢iasto¢ne samofinancovat’
svoj organicky rast. Ak by v8ak Emitent Celil nedostatku likvidity alebo by nebol schopny splatit’ svoje
zavazky v dobe ich splatnosti, mohlo by to viest’ K naruseniu vzt'ahov s protistranami obchodov, k zhor$eniu
komerénych podmienok a v kone¢nom désledku k insolvencii. Tieto skuto¢nosti mozu negativne ovplyvnit
finan¢nl a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho podnikatel’ska ¢innost’, ekonomické vysledky a schopnost
riadne plnit’ svoje zavizky z DIlhopisov.

Ku dinu 31. decembra 2018 evidoval Emitent kratkodobé pohladavky vo vyske 857 tisic EUR, kratkodoby
finan¢ny majetok vo vyske 73,8 milionov EUR, penazné prostriedky vo vyske 798 EUR a svoje kratkodobé
zavizky vo vyske 6,6 milibnov EUR. Pre porovnanie ku diiu 31. decembra 2017, Emitent evidoval kratkodobé
pohladavky vo vyske 48,3 milionov EUR, kratkodoby finanény majetok vo vySke 54,7 milionov EUR,
penazné prostriedky vo vyske 534,19 EUR a kratkodobé zavizky vo vyske 56,1 milionov EUR.

Emitent planuje hradit’ svoje vySSie uvedené zavizky z prijmov plynucich zo svojej obchodnej Cinnosti,
aVvpripade potreby, tiez z d’alSicho financovania poskytnutého spolo¢nostami zo Skupiny majoritného
akcionara pripadne z iného (az do splatnosti Dlhopisov prijatého) dlhového financovania.
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Trhové riziko tykajiice sa zmeny hodnoty i ocenenia niektorych aktiv ¢i ndstrojov

Trhové riziko zahffia najmi riziko zmien trhovych podmienok spdsobujticich zmeny hodnoty ¢i ocenenia
niektorych aktiv ¢i nastrojov. Emitent ma znacné obchodné a investicné pozicie v rdznych druhoch aktiv,
najmi akciovych néstrojoch, ale v buducnosti méze investovat' aj do dlhovych a menovych nastrojov, do
investicii typu stikromného kapitalu (private equity), hedgeovych fondov, nehnutel'nosti a d’alSich typov aktiv
vratane zaistovacich nastrojov. Tieto pozicie mézu byt nepriaznivo ovplyvnené volatilitou na finanénych
a kapitalovych trhoch. V zavislosti na objeme aktiv a Cistych dlhych pozicii na kazdom z tychto trhov, moze
pokles na tychto trhoch znamenat’ stratu vyplyvajucu z poklesu hodnoty pozicie Emitenta. V zavislosti na
objeme majetku, ktory Emitent predal, bez toho aby bol jeho vlastnikom (,,predaj nakratko*) alebo na objeme
Cistych kratkych pozicii, méze vzostup na tychto trhoch vystavit’ Emitenta potencidlne znacnej strate v snahe
pokryt’ Cisté kratke pozicie ziskanim aktiv v rasticom trhu.

Vzhladom k negativnym prognézam ohladom vyvoja trhu finan¢nych sluzieb, kde je Emitent vyznamne
zastupeny, trhové riziko sa v nadchadzajicich rokoch moéze stat’ pre Emitenta eSte vyraznejsie. Najma vplyv
urokovych a menovych kurzov, geopolitické riziko, vykyvy cien komodit mali a budi mat’ nepriaznivy vplyv
na finan¢né trhy a celt ekonomiku. Okrem nepriaznivych dopadov na podnikanie Emitenta mdze trhové riziko
zvySovat’ dalSie rizika, ktorym Emitent celi. Napriklad, pokial' by Emitent utrpel zna¢né obchodné straty,
moze prudko vzrast’ potreba likvidity, zatial’ ¢o pristup k nej moéze byt znaéne obmedzeny. V suvislosti so
vSeobecnym poklesom trhu by Emitent mohol utrpiet’ finan¢nt stratu a v takom ddsledku prestat’ byt” schopny
riadne a v¢as splatit’ svoje zavizky, takyto pokles moZe mat negativny vplyv na finanénu a hospodarsku
situdciu Emitenta, jeho podnikatel'skil ¢innost, postavenie na trhu a schopnost Emitenta splatit’ zavézky
z Dlhopisov.

Struktira expozicie Emitenta vo¢i finanénému trhu je zistitePna z nasledujuceho prehladu aktiv Emitenta.

Struktiira portfélia Emitenta k 31. decembru 2018

v EUR Celkom
Akcie - kotované 72722 702
Dlhopisy a investi¢né certifikaty — kotované 50 430 282
Podielové listy 1084 478
Iné pohladavky 1959 873
Pohl'adavky voci bankam 41130
Pohl'adavky voci klientom 7 350 056
Celkom 133588 521

Zdroj: Vybrané financné informacie, ktoré Emitent uvadza, su odvodené z uictovnictva a z

auditovanych uctovnych zavierok za uctovné obdobie od 1. janudra 2018 do 31. decembra 2018
Cezhranicné a menové rizikd

Finan¢né trhy a hospodarske podmienky Vv krajinach, v ktorych Emitent podnika (najmi v Ceskej republike
a Slovenskej republike) mézu byt vyznamne ovplyvnené cezhrani¢nymi a menovymi rizikami. Ekonomické
alebo politické nepokoje v Ceskej republike, pripadne na Slovensku vratane tych, ktoré vyplyvaja
z negativnych udalosti na tychto trhoch, menovych kriz, obmedzeni na pohyb kapitalu alebo inych faktorov
mozu napriklad negativne ovplyvnit' schopnost’ klienta alebo jeho protistrany ziskat’ pristup k cudzej mene
alebo uveru. To sa moZze negativne prejavit’ v schopnosti plnenia povinnosti Emitenta s prisluSnym negativnym
dopadom na prevadzkové vysledky Emitenta.

Emitent mézZe Celit’ znacnej strate vd’aka svojej expozicii voéi rozvijajucim sa trhom strednej a vychodnej
Eurépy (akymi st aj Ceska republika a Slovenskd republika), ktoré si menej ekonomicky stabilné nez
rozvinuté trhy. Aj napriek tomu, Ze sa Emitent usiluje 0 diverzifikaciu investicii a u ¢asti svojich zavizkov
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a pohl'adavok o uzatvaranie menovych zabezpecovacich obchodov, menové vykyvy mézu negativne ovplyvnit
vysledky hospodarenia a kapitalové pomery Emitenta.

Emitent ma expoziciu najméd voci euru, Ceskej korune a americkému dolaru, a to podla nasledujuceho
prehl'adu jeho aktiv s rozdelenim podl'a meny:

Struktiira portfélia Emitenta
k 31. decembru 2018

Expozicia CzK usb EUR Celkom v EUR
Akcie - kétované 856 658 145 - 39420 973 72722702
Dihopisy a investicné 811 180 000 11040 333 9 254 263 50 430 282
certifikaty - kotované

Podielové listy 27897 255 - - 1084478
Iné pohladavky - - - 1959 873
Pohladévky vodi bankém 371824 - 26675 41130
Pohl'adavky voci klientom 140 838 070 - 1875117 7 350 056
Celkom 183694520405 1104033342 5057702874  133588521,00

Zdroj: Vybrané financné informacie, ktoré Emitent uvadza, su odvodené z uctovnictva a z auditovanych uctovnych

zavierok za uctovné obdobie od 1. janudra 2018 do 31. decembra 2018

Hodnoty st prepocitané kurzom platnym ku koncu roka 2018 pre ucely zostavenia vyroénej spravy Emitenta
zarok 2018.

Z uvedené¢ho vyplyva najmd vyrazna expozicia Emitenta na ¢eski korunu. Vyvoj menovych kurzov
predovsetkym krajin mimo Eurozény (ako je aj CZK) je spojeny s radou ekonomickych, socidlnych
a politickych faktorov. Menova politika a jej zmeny, ktoré st tazko predvidateI'né a mimo kontrolu Emitenta,
maju dopad na Emitenta. Kurzy mézu vyrazne kolisat’, a to aj v ramci diia. Volatilita vymennych kurzov méze
mat’ nepriaznivy dopad na prevadzkové vysledky Emitenta a jeho kapitalova poziciu.

Riziko refinancovania

Pokial’ by prijmy generované obchodnou ¢innostou Emitenta nepostacovali k splateniu zavdzkov Emitenta
z Dlhopisov a sucasne by Emitent nebol schopny zabezpecit' financovanie od spolocnosti zo Skupiny
majoritného akciondra, bude schopnost’ Emitenta uspokojovat’ svoje zavizky z Dlhopisov zavisiet na jeho
schopnosti refinancovat’ DIhopisy d’al§im financovanim (¢i uz vo forme tveru, novej emisie dlhopisov alebo
inak), pripadne predajom svojich aktiv. V tychto pripadoch neexistuje zaruka, ze bude schopny ziskat’ potrebné
prostriedky, ktoré mu umoznia uhradit’ jeho zavizky z DIhopisov vo¢i Majitelom dlhopisov.

Okrem zavdzkov z Dlhopisov, ktoré su predmetom tohto Prospektu vo vyske do 100 milionov EUR, pre
hodnotenie rizika refinancovania povazuje Emitent za dolezité aj svoje existujice zavizky z dlhopisov ISIN:
CZ0000001094, vo vyske 57,7 milibna EUR (1,5 miliardy CZK), z financovania poskytnutého spolo¢nost’ami
zo Skupiny majoritného akcionara vo vyske 10,4 miliona EUR a z repo operacii uzatvaranych s finan¢nymi
in§titdciami vo vyske 4,3 miliéna EUR (vSetky ku diiu 31. decembra 2018).

Trhové riziko zmien sadzieb na financnych trhoch

Trhové riziko je riziko, ktoré suvisi so zmenami trhovych cien, ako su urokové sadzby, ktoré ovplyvnia prijem
alebo hodnotu financnych nastrojov Emitenta. Trhové rizika prevazne vychadzaju z otvorenych pozicii
z uro¢eného majetku a dlhov a tykaji sa vSeobecnych a Specifickych trhovych pohybov. Trhové riziko je
obmedzované napriklad pouzitim prostriedkov ako je hedging trokovej sadzby, ale ucinnost’ tychto metod
nemozno v kazdom pripade zaruc¢it. Vystavenie trhovému riziku je merané vyuzitim analyzy citlivosti.
Citlivost’ na trhové rizikd je zalozena na zmene jedného faktora, priCom ostatné faktory su ponechané
konstantné. V praxi vSak vznikajii zmeny aj niekol’kych faktorov sucasne a mézu sa vzajomne ovplyviovat.
Nepriaznivé zmeny trhovych sadzieb na finanénom trhu by mohli negativne ovplyvnit' podnikanie Emitenta,
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jeho hospodarske vysledky, finanént situaciu a v kone¢nom dosledku schopnost” Emitenta plnit’ svoje zavizky
z Dlhopisov.

Rizikové faktory tykajice sa vnutornych zaleZitosti Emitenta
Riziko spojené so spravnymi, riadiacimi a dozornymi organmi Emitenta

Riadiaci organ Emitenta tvoria k Datumu prospektu dvaja riaditelia (directors), ktori vzdy konaju v mene
Emitenta spolo¢ne, a to pani JUDr. Jarmila JanoSova a pan Anastasios Angelides. Riaditelia riadia podnikanie
a vnutorny chod Emitenta a m6zu vykonavat' vsetky ¢innosti, ktoré nie si na zaklade prislusnych pravnych
predpisov a zakladatel'skych pravnych jednani zverené do pravomoci valného zhromazdenia. Emitent nema
dozornu radu, ked’ze cyperské pravo to v pripade spolognosti typu ,plc* nevyzaduje. Siroké opravnenia
riaditel'ov Emitenta a skutocnost’, ze Emitent nemd Zziadny nezavisly organ, ktory dohliada na vykon ich
posobnosti a uskutociiovanie podnikatel'skej ¢innosti Emitenta, mézu mat’ v pripade zneuzitia tychto opravneni
aj negativny dopad na schopnost’ Emitenta splatit’ zavizky z DIhopisov.

Rizikové faktory vzt’ahujuce sa k DIhopisom
Rizikové faktory vztahujice sa k Dlhopisom st rozdelené na:
e Rizikové faktory vyplyvajuce z vlastnosti Dlhopisov podl'a emisnych podmienok;
e Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k vyplate troku z Dlhopisov;
e  Pravne a regulacné rizikové faktory vztahujice sa k Dlhopisom; a
e Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k obchodovaniu Dlhopisov na sekundarnom trhu.
Rizikové faktory vyplyvajice z vlastnosti Dlhopisov podl’a emisnych podmienok
Riziko predéasného splatenia DIhopisov

Emitent je v sulade s podmienkami DIhopisov opravneny jednostranne rozhodnut’ o ich uplnej alebo ¢iastoénej
predcasnej splatnosti. Tato pred¢asna splatnost’ mdze nastat’ kedykol'vek po 12 mesiacoch od Datumu emisie.
Ak bude Dlhopis predéasne splateny, prichadza prislusny Majitel’ dlhopisov o urokovy vynos z Dlhopisu za
obdobie od datumu, ku ktorému sa Dlhopis stal predCasne splatnym, do dna konecnej splatnosti Dlhopisov.
Taktiez je prislusny Majitel' dlhopisov vystaveny reinvestiénému riziku, Ze predéasne splatent sumu istiny
nebude mozné za danych trhovych okolnosti znovu investovat’ s porovnatelnym vynosom. V pripade
pred¢asnej splatnosti Dlhopisov z podnetu Emitenta maja investori pravo na mimoriadny trokovy vynos vo
vyske stanovenej v ¢lanku 13.2 Podmienok, ale takyto mimoriadny vynos nemusi dostato¢ne kompenzovat
strateny urokovy vynos do pévodnej splatnosti Dlhopisov.

Riziko skrdtenia objedndavky Dlhopisov

Investori by si mali byt vedomi, ze Hlavny manazér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny
Vv objednavkach/pokynoch investorov podl'a svojho vyhradného uvéazenia kratit’, avSak vzdy nediskriminacne,
v sulade so stratégiou vykonavania pokynov Hlavného manazéra a v stilade s pravnymi predpismi vratane
Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méija 2014 o trhoch s finanénymi néastrojmi
v platnom zneni (d’alej len MiFID 11), priCom pripadny preplatok, ak vznikne, bude bez zbyto¢ného odkladu
vrateny na ucet investora. V pripade skratenia objednavky nebude potencialny investor schopny uskutocnit
investiciu do Dlhopisov v povodne zamys$lanom objeme. Skratenie objednavky teda méze mat’ negativny
vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov. Emitent tiez mdze pozastavit’ alebo ukoncit’ ponuku na zéklade
svojho rozhodnutia, pricom po takom pozastaveni alebo ukonceni ponuky d’alSie objednavky nebudu
akceptované.
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Rizikové faktory vztahujice sa k vyplate iroku z DIhopisov
Riziko nesplatenia

Dlhopisy podliehaju riziku nesplatenia, rovnako ako akykolvek iny dlh. Za urc¢itych okolnosti méze dojst
k tomu, ze Emitent nebude schopny vyplacat’ uroky z Dlhopisov &i splatit Menovitd hodnotu Dlhopisov.
Hodnota Dlhopisov tak pre Majitelov dlhopisov pri odkipeni méze byt nizSia ako vyska ich pdvodnej
investicie, za urCitych okolnosti méze byt hodnota i nula. Schopnost Emitenta splatit’ uroky ¢i istinu
z Dlhopisov zavisi od schopnosti Akcionara plnit’ svoje zaviazky voci Emitentovi.

Riziko pevne stanovenej urokovej sadzby

Hodnota Dlhopisov méze klesnit’ z dévodu celkového poklesu trhu s dlhovymi cennymi papiermi. Majitel
dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou je tiez vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto dlhopisu v dosledku
zmeny trhovych trokovych sadzieb. Zatial' ¢o nomindlna trokova sadzba Dlhopisov je po dobu existencie
Dlhopisov fixna, aktudlna urokova sadzba na kapitdlovom trhu (pre ucely tohto odseku d’alej len trhova
urokova sadzba) sa meni. So zmenou trhovej tirokovej sadzby sa tiez meni hodnota Dlhopisu s pevnou
urokovou sadzbou, ale v opa¢nom smere. Ak sa teda trhova urokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisu s pevnou
urokovou sadzbou spravidla klesne na uroven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej urokove;j
sadzbe. Ak sa trhova urokova sadzba naopak znizi, hodnota Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou sa spravidla
zvys$i na uroven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe.

Riziko infldcie

Dlhopisy neobsahujui protiinflaéni dolozku. Na pripadné vynosy z investicie do Dlhopisov tak mdze mat
vplyv inflacia. Inflacia zniZzuje hodnotu meny a tym negativne ovplyviiuje realny vynos z investicie. Ak
hodnota inflacie prekro¢i predpokladany ro¢ny vynos do splatnosti (4,60 % p. a.), hodnota realnych vynosov
z Dlhopisov bude zaporna.

Pravne a regula¢né rizikové faktory vztahujuce sa k Dlhopisom
Riziko vymahania narokov v roznych jurisdikciach

Dlhopisy budu vydané Emitentom, ktory je zaloZeny podla cyperského prava a ma pravnu formu akciovej
spolo¢nosti (public limited company by shares) podl'a prava Cyperskej republiky a so sidlom v Cyperskej
republike. Dlhopisy sa riadia pravom Slovenskej republiky. V pripade Gpadku, konkurzu alebo inej podobnej
pravnej skutocnosti, méze byt sidne konanie zacaté najmi v Cyperskej republike (vo vztahu k Emitentovi),
pripadne v inej krajine, kde sa bude nachadzat tzv. centrum hlavnych zaujmov tejto spolo¢nosti. Sudne
konania prebiehajice vo viacerych jurisdikciach moézu byt komplikované a nakladné pre veritel'ov a mézu mat’
za nasledok vacsiu neistotu a omeskanie tykajice sa vynutitelnosti prav z Dlhopisov.

Pravne predpisy upravujice upadok a konkurz, spravne a iné pravne predpisy Cyperskej republiky
a Slovenskej republiky st rozdielne a dokonca méZu byt aj vo vzijomnom konflikte. Uplatnenie tychto
zakonov alebo akykol'vek rozpor medzi nimi médze viest' k otazke, ¢i by sa urCité pravne predpisy mali
uplatiovat’ a vo vysledku tak takyto rozpor a stivisiaca pravna neistota moze nepriaznivo ovplyvnit' schopnost’
Majitel'ov dlhopisov vyméct’ svoje prava vyplyvajice z Dlhopisov.

Riziko nakladov 7o zdanenia

Podla prava Cyperskej republiky, vynosy z DIhopisov nepodliehaju zrazkovej dani. Investori viak mo6zu byt
povinni zaplatit’ dane alebo iné naroky ¢i poplatky v stlade s pravom a zvyklostami §tatu, v ktorom dochadza
k prevodu Dlhopisov alebo in¢ho, v danej situdcii relevantného Statu. V niektorych Statoch nemusia byt k
dispozicii ziadne oficialne stanoviska danovych uradov alebo sidne rozhodnutia k finanénym nastrojom ako su
Dlhopisy. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spoliehat’ na struc¢né
a vSeobecné zhrnutie danovych otdzok obsiahnutych v tomto Prospekte, ale mali by sa poradit’ ohl'adom ich
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individualneho zdanenia s dafiovymi poradcami. Pripadné zmeny datiovych predpisov mozu spdsobit, ze
vysledny vynos Dlhopisov bude niz$i, nez investori pdvodne predpokladali alebo Ze investorovi méze byt pri
predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena niz$ia Ciastka, ako pdvodne predpokladal.

Riziko absencie zabezpecenia

Pohladavky Majitel'ov Dlhopisov vo¢i Emitentovi plynuce z Dlhopisov nie su zabezpecené ziadnym zaloznym
pravom, rucenim, zarukou alebo inym zabezpefenim, ¢i uz Emitenta, subjektu zo Skupiny majoritného
akcionara ¢i tretej osoby. V pripade konkurzu nebudu takéto pohladavky Majitelov Dlhopisov uspokojované
prednostne z ur¢itého konkrétne delimitovaného majetku Emitenta, ¢im sa zvySuje riziko, ze nemusi dojst’
k plnému uspokojeniu ich pohl'adavok z DIhopisov.

Riziko absencie rucenia alebo schémy ochrany vykladov

Emitent nie je bankou ani regulovanou instituciou. Na pohladavky Majitelov Dlhopisov sa pre pripad
neschopnosti Emitenta splatit’ svoje zavizky z vydanych Dlhopisov nevztahuje ziadne zakonné rucenie,
schéma ochrany alebo iné podobné poistenie ani pravo na plnenie, napr. z Garan¢ného fondu investicii.

Rizika vyplyvajiuce zo zmeny prdava

Dlhopisy su vydavané podla pravnych predpisov Slovenskej republiky platnych ku ditu ich vydania. Nasledné
zmeny pravnych predpisov a zmeny suidnej alebo uradnej praxe, mézu mat’ nepriaznivy vplyv na prava
a povinnosti Majitel'ov dlhopisov ako aj na finan¢nu situaciu Emitenta, a teda na jeho schopnost’ riadne a vcas
splnit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

Riziko prijatia d’alSieho dlhového financovania Emitentom

Napriek poziadavke na dodrziavanie urcitych finanénych ukazovatel'ov, Emitent v zdsade moze zvysit' svoje
zadizenie alebo poskytniut zabezpeenie. Prijatie akéhokolvek dalSicho zabezpeeného alebo
nezabezpeceného dlhového financovania moze v kone¢nom doésledku znamenat', ze v pripade konkurzného
konania budu pohladavky z Dlhopisov uspokojené v mensej miere, nez keby k prijatiu takého dlhového
financovania nedoslo. S rastom dlhového financovania Emitenta tieZ rastie riziko, ze sa Emitent méZu dostat’
do omeskania s plnenim svojich zavizkov z Dlhopisov. Takéto zlyhanie by mohlo mat’ za nasledok tplna
alebo ¢iasto¢nu stratu investicii do Dlhopisov na strane investora.

Na vynos investicie do Dlhopisov mézu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov méze byt ovplyvnena troviiou poplatkov uctovanych Hlavnym
manazérom, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatel'mi. Na vynos investicie do Dlhopisov
budi mat’ vplyv aj poplatky, ktoré musia hradit’ investori. Celkovy vynos investicie do Dlhopisov bude
u kazdého investora ovplyvneny uroviiou poplatkov jemu u¢tovanych v stvislosti s nakupom, predajom
a ucastou Dlhopisu vo vyrovnavacom systéme. Tieto poplatky mézu zahinat poplatky za otvorenie G¢tov,
prevody cennych papierov, ¢i prevody penaznych prostriedkov. Investori by sa s tymito poplatkami mali
dokladne oboznamit’ este predtym, ako urobia investi¢né rozhodnutie aj pri kipe Dlhopisov na sekundarnom
trhu. Vysku vynosov (sumy na vyplatu Majitelom dlhopisov) moZzu ovplyvnit' aj d’alSie platby vykonané
v suvislosti s Dlhopismi (napriklad dane a d’alSie vydavky). Emitent preto odportica buducim investorom do
Dlhopisov, aby sa zoznamili s podkladmi, na zaklade ktorych budu uctované poplatky v suvislosti
s Dlhopismi.

Rizikové faktory vzt’ahujiice sa k obchodovaniu Dlhopisov na sekundarnom trhu
Riziko nedostatocnej likvidity DIhopisov pri obchodovani na sekunddarnom trhu

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB, nemozno ale
zaruCit, Ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie. Aj keby Dlhopisy boli prijaté na obchodovanie na
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regulovanom trhu, neexistuje zaruka, ze sa vytvori a pretrva dostato¢ne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi,
tak aby s nimi mohli investori kedykol'vek obchodovat’. Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné kedykol'vek
predat’ Dlhopisy za adekvatnu cenu, ¢o moze mat’ negativny vplyv najméd na Majitelov dlhopisov, ktori
investovali do Dlhopisov za i¢elom ich obchodovania a vytvorenia zisku z ich obchodovania a nie drzania do
splatnosti. V pripade Dlhopisov neprijatych na obchodovanie na regulovanom trhu méze byt’ zase t'azké ocenit’
také Dlhopisy, co méze mat’ negativny vplyv na ich likviditu. Tieto skuto¢nosti mézu mat’ negativny vplyv na
hodnotu investicie do Dlhopisov.

Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri subeZnej primdrnej/sekundarnej ponuke

Podmienky primarnej ponuky (vykonavanej Emitentom prostrednictvom Hlavného manazéra) a sekundarnej
ponuky (vykonavanej Hlavnym manazérom), ak sa budi vykonavat’ subezne, sa mdzu liSit' (vratane ceny
a poplatkov uctovanych investorovi). V pripade, Ze investor upiSe, pripadne kupi, Dlhopisy za vysSiu cenu
(cenou sa rozumie bud’ emisny kurz v primarnej ponuke, alebo kiipna cena v sekundarnej ponuke), nesie
riziko, ze celkova vynosnost’ jeho investicie bude niz$ia, ako keby upisal, pripadne kupil, Dlhopisy za cenu
nizsiu. Do ceny a jej celkovej vysky sa d’alej mézu premietnut’ aj poplatky Hlavného manazéra alebo tretich
stran spojené s ponukou (priméarnou ¢i sekundarnou) a evidenciou Dlhopisov, ktoré sa G¢tuji investorovi.
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2. ZODPOVEDNE OSOBY A VYHLASENIE ZODPOVEDNYCH OSOB

Osobou zodpovednou za informéacie uvedené v celom Prospekte je Emitent — spolo¢nost’ J&T SECURITIES
MANAGEMENT PLC so sidlom Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 22 1061,
Nicosia, Cyprus, zapisana v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky,
obchodu, priemyslu a turistického ruchu, Oddelenie registrtora spolo¢nosti a uradného likvidatora Nikdzie
(Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official
Receiver Nicosia) pod ¢islom HE 260821, v mene ktorej konaju pre ucely Prospektu jej riaditelia (directors)
JUDr, Jarmila JanoSova a Anastasios Angelides.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni vSetkej ndleZitej starostlivosti su podl'a jeho najlepSieho vedomia udaje
obsiahnuté v celom Prospekte v stilade so skuto¢nostou, a Ze neboli opomenuté Ziadne skutocnosti, ktoré by
mohli ovplyvnit’ alebo zmenit' ich vyznam.

V Nikozii, diia 13. februara 2020

Za J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

Z
—— . ==
2 Menoi\ Wih Jéanosova Meno: A:Létasios Angelides
Funkcia: tiaditel’ka (director) Funkcia: riaditel’ (director)
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3.1

3.2

(@)

(b)

UDAJE O EMITENTOVI
Statutarni auditori

Individualne Gétovné zavierky Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2018 a za rok kondéiaci 31. decembra
2017, obe zostavené v stlade s IFRS, overila spolo¢nost KPSA Audit Tax and Consulting Ltd (KPSA
Chartered Accountants), so sidlom 15 Themistokli Dervi Street, 1st floor, P.O. Box 27040, 1641, Nikoézia,
Cyperska republika, ktora je drzitel'om licence ¢islo E132/A/2013 poskytnuté cyperskym uradom Institute of
Certified Public Accountatnts of Cyprus (ICPAC). Auditorom zodpovednym za vykonanie auditu bol Stelios
Saphiris, drzitel’ auditorského osved¢enia ICPAC ¢islo 1920/E/2013.

Vyroky auditorov k vSetkym uvedenym uctovnym zavierkam boli vzdy bez vyhrad.

V priebehu obdobia, ku ktorému sa vzt'ahuji historické informacie, nedoslo k zmene auditora.
Informacie o Emitentovi

Historia Emitenta

Emitent bol zaloZeny diia 14. januara 2010 na zaklade zakladatel'skej listiny podl'a prava Cyperskej republiky,
konkrétne podl'a cyperského zakona o spoloénostiach, kapitoly 113 (Cyprus Companies Act, Chapter 113) na
dobu neurciti ako cyperska spolo¢nost’ s ruenim obmedzenym (limited liability company) s obchodnym
menom SWAINA LIMITED a vznikol zapisom do obchodného registra (Registrar of Companies) vedenom
Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu a turistického ruchu, Oddelenie registratora spolocnosti a
uradného likvidatora Nikézie (Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar
of Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islom HE 260821.

Emitent, v obdobi od svojho zalozenia do diia vyhotovenia Prospektu, zmenil svoje obchodné meno zo
SWAINA LIMITED na J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED (dna 8. septembra 2010) a pri zmene
pravnej formy z J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED na J&T SECURITIES MANAGEMENT
PLC (diia 28. juna 2018).

Zakladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno: J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

Miesto registracie: Cypersky obchodny register (Registrar of Companies) vedeny Ministerstvom
energetiky, obchodu, priemyslu a turistického ruchu, Oddelenie registratora
spolo¢nosti a tiradného likvidatora Nikézie (Ministry of Energy, Commerce,
Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official
Receiver Nicosia), Cyperskej republiky, pod registraénym ¢islom HE 260821

Vznik Eminenta: Emitent vznikol zapisom do cyperského obchodného registra dia 14. januara
2010.

Doba trvania: Emitent bol zaloZeny na dobu neur¢iti.

Sposob zaloZenia: Emitent bol zalozeny dna 14. januara 2010 ako cyperska spolo¢nost’ s ru¢enim

obmedzenym (limited liability company) zakladatel'skou listinou.

Pravna forma: Cyperska spolo¢nost’ typu ,,public limited company by shares*

Pravny poriadok, podla Emitent bol zaloZeny a existuje podl'a prava Cyperskej republiky, konkrétne

ktorého bol Eminent podl’a zakona pre obchodné spolo¢nosti (Cyprus Companies Law), kapitola
zaloZeny: 113.
Sidlo: Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 22 1061,

11
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(©)

(d)

LEI:

Webové sidlo:

Uverovy rating:

Telefénne &islo a e-mail:

Zakladné imanie:

Zakladatelska listina a
stanovy:

Predmet ¢innosti:

Hlavné pravne predpisy,
na zaklade ktorych
Eminent vykonava svoju
¢innost’

Nicosia, Cyprus
315700GBLUBZ50S45F53

www.jt-securities.com

Informacie na webovom sidle netvoria stcast’ Prospektu s vynimkou pripadu,
ked’ st uvedené informacie do Prospektu zaclenené odkazom. Informéacie na
tomto webovom sidle neboli skontrolované ani schvalené NBS.

Emitentovi nebol udeleny Ziadny Giverovy rating a ani pre ucely tejto Emisie
mu ziadny uverovy rating udeleny nebude.

+357 224 60 810, info@jt-securities.com

Zakladné imanie Emitenta predstavuje 32 000 EUR a je tvorené peniaznym
vkladom. Zékladné imanie bolo splatené v plnej vyske. Zakladné imanie je
rozvrhnuté na 32 000 kusov kmenovych akcii, pricom hodnota jednej akcie je
1 EUR.

Emitent bol zalozeny zakladatel'skou listinou dia 14. januara 2010.

Emitent bol zalozeny pod obchodnym menom SWAINA LIMITED podla
cyperského zakona o spoloénostiach, kapitoly 113 (Cyprus Companies Act,
Chapter 113) na dobu neuréitt. Emitent bol zalozeny jednorazovo, bez verejnej
ponuky akcii.

Zakladatel'ska listina a aktualne stanovy Emitenta zo dna 27. januara 2020 su
bezplatne dostupné v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta www.jt-
securities.com az do splatnosti Dlhopisov.

Emitent je pravnickou osobou zalozenou za tcelom podnikania. Predmet
podnikania Emitenta je uvedeny v ¢l. 3 zakladatel'skej listiny Emitenta a tvori
ho cinnost’ investi¢nej spolo¢nosti, vykonavanie cinnosti konzultantov,
manazérov a poskytovanie obdobnych sluzieb a poskytovanie financovania
spolo¢nostiam. Hlavné ¢innosti Emitenta st uvedené aj v ¢lanku 3.3 Prospektu
,,Prehlad podnikatelskej ¢innosti“.

Tvori ho nadobudanie vlastnickych podielov, investicii a aktiv na finanénych
trhoch a v oblasti sikromného kapitalu (private equity), najmé ich nakup

a predaj, a d’alej taktiez financovanie spolo¢nosti zo Skupiny majoritného
akciondra.

Emitent vykonava svoju ¢innost’ v stlade s pravnymi predpismi Cyperskej
republiky, ¢o zahifia najmé cypersky zakon o spolo¢nostiach, kapitola 113
(Cyprus Companies Act, Chapter 113).

NajnovSie a najdoleZitejSie udalosti délezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Emitent si nie je vedomy ziadnych Specifickych skuto¢nosti s vyznamnym vplyvom na hodnotenie platobne;j
schopnosti Emitenta a jeho schopnost’ splatit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

Investicie

Ku diu vyhotovenia Prospektu neboli Emitentom uskutocnené, ani ziadny organ Emitenta neschvalil, ani sa
Emitent nezaviazal na ziadne buduce investicie, ktoré by boli relevantné vo vztahu k postdeniu schopnosti
Emitenta splatit’ svoje zavéizky z Dlhopisov.

12


file://///omnia.aoglobal.com/Europe/BT/WsMgrProfiles/bojkovsm/OfficeAutoSaves/www.jt-securities.com
mailto:info@jt-securities.com
http://www.jt-securities.com/
http://www.jt-securities.com/

PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

3.3

(@)

(b)

3.4

(@)

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Hlavnym predmetom ¢innosti Emitenta je nadobudanie vlastnickych podielov, investicii a aktiv na finanénych
trhoch a v oblasti sukromného kapitalu (private equity), najmé ich nakup a predaj, a d’alej taktiez financovanie
spolo¢nosti zo Skupiny majoritného akciondra.

Podra ¢l. 3 stanov Emitenta a zapisu v cyperskom registri predmet ¢innosti Emitenta tvori ¢innost’ investi¢ne;j
spolocnosti, ¢innost’ konzultantov, exekutorov, manazérov a inych podobnych sluzieb, poskytovanie uverov
hodndt, kapa tovaru na ucely jeho predaja koneénému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatel'om zivnosti (velkoobchod), sprostredkovatel'ska Cinnost’ v oblasti obchodu, sluzieb, vyroby,
prenajom nehnutel'nosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych s prenajmom,
¢innost’ podnikatel'skych, organizacnych a ekonomickych poradcov, reklamné a marketingové sluzby,
prieskum trhu a verejnej mienky.

Ku diiu 31. decembra 2018 vykazuje Emitent na stivahe nasledujtce aktiva:

e  Finan¢né aktiva uréené na predaj v hodnote 10,4 miliona EUR, ktoré predstavuje 124 kusov perpetuitnych
certifikatov J&T BANKA 10% PERP, 51 kusov perpetuitnych certifikdtov J&T BK II 9% PERP, 16
kusov perpetuitnych certifikatov J&T BK III 9% PERP, 22 kusov dlhopisov GLADONIA 3,00/20, 174
kusov dlhopisov NORDIC T.H.6,00/24, 55 kusov dlhopisov JTEF CZKII 5,25/25 a 9 000 kusov dlhopisov
EPH 3,50/2020.

e Finan¢né aktiva ocenené realnou hodnotou oproti Gétom nakladov alebo vynosov v hodnote EUR 73,8
miliona EUR. Nasledujica tabul’ka ukazuje investicie Emitenta, ktoré prekracuji 5 % triedy ,,Cenné
papiere prijaté k obchodovaniu na burze cennych papierov® a / alebo 5 % z ¢istych aktiv Emitenta:

Percentualny Percentualny
- L R e 31. december
Investicie (v EUR) Typ investicie podiel v investi¢nej podiel z Cistych 2018
kategorii aktiv
Tatry mountain resorts, a.s. Akcie 4,27% 13,27% 8 074 957
J&T Ostravice Active Life Podielové listy 11,09% 1,78% 1084 478
Best Hotel Properties a.s. (BHP) Akcie 7,78% 13,61% 8 281 027
J&T Investment Pool — | - SKK, a.s.  Akcie 36,22% 37,91% 23 064 989
J&T Investment Pool — I - CZK, a.s.  Akcie 20,40% 27,46% 16 704 316

57 209 767

Zostavajuce vyznamné aktiva Emitenta si tvorené najmi po6Zi¢kou sesterskej spolo¢nosti vo vyske 4,1
miliona EUR, splatnou dna 16. oktébra 2023, a d’alej pohl'adavkami z obchodnych vztahov.

Hlavné trhy a vyhlasenie Emitenta k jeho postaveniu v hospodarskej sut’azi

Vzhl'adom ku svojej hlavnej ¢innosti Emitent ako taky nesutazi na ziadnom trhu a nema ziadne relevantné
trhové podiely a postavenie.

Organizad¢na Struktira
Postavenie Emitenta v Skupine

Emitent ma sedem akciondarov, a to spoloc¢nost’ J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikozia, Cyperska republika, spolo¢nost’
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(b)

BERG NOMINEES LIMITED, so sidlom Kyriakou Matsi, 16, EAGLE HOUSE, 8th floor, Agioi Omologites,
1082 Nikozia, Cyperska republika, spolo¢nost GLOBAL BRIDGE TRUSTEES LIMITED, so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikozia, Cyperska republika, spolo¢nost’
PROFEL CORPORATE LIMITED, so sidlom Griva Digeni 36, 5th floor, Flat/Office 501, 1066 Nikdzia,
Cyperska republika, pani Evridiki Havva, pani Maria Skarpari a pani Eleni Stylianou.

Emitent netvori sinymi spolo¢nostami ziadnu skupinu Emitenta, tj. Emitent nevlastni (priamo alebo
nepriamo) Ziadne dcérine spolo¢nosti. Emitent je dcérskou spolo¢nostou majoritného akcionara, spolo¢nosti
J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED.

Majoritny akcionar (ako je definovany v ¢lanku 3.8(a) tohto Prospektu nizSie) ovlada niekolko d’alSich
spolo¢nosti, ktoré spolu s nim a Emitentom tvoria skupinu J & T PRIVATE EQUITY GROUP (dalej len
Skupina majoritného akcionara).

Organizacna Struktira Skupiny

Zoznam vlastnikov Majoritného akcionara je uvedeny v ¢lanku 3.8(a) Prospektu. Zoznam spolo¢nosti

patriacich do Skupiny majoritného akcionara k datumu vyhotovenia Prospektu je uvedeny v grafickom
vyobrazeni na nasledujucej strane.
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©

1 & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED

J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, odété pny zévod (v Ceskejrepublike)
_— 100% JTPEG Advisory, a.s. (Slovenska republika)
—_— 100% JTPEG Croatia Investments, a.s. (Ceska republika)

40% Marbera Holding, a.s. (Ceské republika)

——— 90,47% Hoteli Njiviced.o.0.(Chorvétsko)
——  100% Marbera management d.o.o. (Chorvatsko)
% 40% AUCTOR HOLDING (Ceskd republika)
[~ 100% Auctord.o.o.(Chorvatsko)
> 100% AuctorInvest d.o.o. (Chorvétsko)
— 60% MaxPharma d.o.o. (Chorvatsko)
—— > 100% Carsid.o.o.
—— 32,56% SZAIF d.d. (Chorvétsko)
|——=> 24,44% Elektroda Zagreb d.d. (Chorvatsko)
l——= 2,64% Laguna Novigrad d.d.{Chorvétsko)
——> 42,41% Medika d.d. (Chorvdtska)
= 100% LIPA-PROMET d.o.0.(Chorvitsko)
——— 30,10% SZAIF d.d. (Chorvatsko)
> 17,35% Elektroda Zagreb d.d. (Chorvatsko)
————— 33,5% Auctor Kapital d.o.o. (Chorvatsko)
IH 83,49% Laguna Novigrad d.d. (Chorvdtsko)
> 6,37% SZAIF d.d. (Chorvatsko)
L= 0,03% Medikad.d. (Chorvatsko)
—_— 100% J&T BFL Anstalt (LichtenStajnsko)
—————»  100% KOTRAB ENTERPRISES LIM ITED (Cyprus)
—_— 100% J&T Private Equity B.V. (Holandskao)
= 100% J&TFINANCIAL INVESTM ENTS LIMITED {Cyprus)
—> 100% J&T Private Investments B.V. (Ingramm International N.V.) (Holandsko)
—————=  100% AGUNAKIENTERPRISES LIMITED (Cyprus)
——— 99,813% J&T SECURITES MANAGEMENT PLC (Cyprus)
> 49,90% Red Stone Now s.r.o. (Ceskd republika)
> 20,40% J&TInvestment Pool - 1- CZK, a.s. (Ceskd republika)
——> 36,22% J&TInvestment Pool - |- SKK, a.s. (Slovenska republika)
—_— 100% J&T Private Investments Il B.V. (Holandsko)

—_— 100% STOCKLACLIMITED (Cyprus)
—_— 100% Boronio CZ a.s.(Ceska republika) Notérska zépisnica22.11.2017 (uvedend v obchodnom registri 5.12.2017)

—_— 100% JTPEG CZ Investment 1, a.s. (Ceskd republika) Notarska zpisnica 04.03.2019 (uvedeny v obchodnom registri4.3.2019)

— > 100% DALINTONLIMTED (Cyprus)
L~ 100% KLISIONETRADING LIMITED (Cyprus)

—_— 50% ABS lets, a.s. (Ceské republika)
B ——r 15% Nordic Telecom Holding a.s. (Ceskd republika)

—_— 4,20% J&T Investment Pool - |- CZK, a.s. (Ceska republika)
> 0,67% J&T Investment Pool- |- SKK, a.s. (Slovenskd republika)
r—-=--- 2 42,40% J&T Investment Pool- |- CZK, a.s. - Call opcie
T mmm-— > 50% J&T Capital Management Anstalt
dmmmm= > 25 S56% JE&T Investment Pool - 1- SKK, as. - Call opcie

----- > 50% J&T Capital Management Anstalt

Zameranie Skupiny majoritného akcionara

Skupina J&T PRIVATE EQUITY GROUP (teda Skupina majoritného akcionara) bola zalozena v roku 2013.
Skupina podnika v oblasti financovania, majetkovych investicii a restrukturalizacii v Sirokom spektre oborov,
najmé vyhladava investi¢né prilezitosti v oblasti cennych papierov, Struktirovanych investicii, projektového
financovania, akvizicného financovania, reStrukturalizicii a private equity investicii. Medzi hlavné sektory
a trhy, na ktorych Skupina podnika patri energetika, nehnutelnosti, turisticky ruch, média a zdravotnictvo.
Skupina pdsobi predovsetkym v Ceskej republike, na Slovensku, v Chorvatsku a v Rusku. Riadiacou
spolo¢nostou Skupiny je spolo¢nost’ J&T Private Equity Group Limited (d’alej len JTPEG) so sidlom
v Cyperskej republike.
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35

3.6

3.7

(@)

Skupina sa predovsetkym zameriava, nie vSak vylucne, na projekty situované v ramci regionu strednej
a vychodnej Eurdpy. Hlavnymi trhmi, na ktorych Skupina posobi st

1. Energetika a distribucia;

2. Nehnutel'nosti a realitny development;
3. Turisticky ruch a suvisiace sluzby;

4, Média a telekomunikacie; a

5. Zdravotnictvo.

V ramci Skupiny majoritného akcionara predstavuje Emitent subjekt, ktory realizuje vybrané investicie do
roznych foriem cennych papierov (najmé akcie a dlhopisy) a poskytuje financovanie subjektom v Skupine aj
klientom. Emitent je taktiez hlavnou spolo¢nost'ou v Skupine pre tcely emisie dlhopisov.

Zavislost’ Emitenta od subjektov zo Skupiny

Vzhladom ku skuto¢nosti, ze Emitent netvori s inymi spolo¢nostami ziadnu skupinu Emitenta, tj. Emitent
nevlastni (priamo alebo nepriamo) Ziadne dcérske spolo¢nosti, nie je Emitent zavisly na Ziadnych dcérskych
spolo¢nostiach.

Emitent je vSak zavisly na inych subjektoch v Skupine majoritného akcionara. S ohl'adom na skutocnost, ze
medzi hlavné ¢innosti Emitenta spada taktiez financovanie spolocnosti zo Skupiny majoritného akcionara,
V pripade, ze Emitent poskytne niektorému zo subjektov zo Skupiny majoritného akcionara pd6zicku alebo
uver, moéze byt schopnost Emitenta splacat’ svoje zavdzky vyznamne ovplyvnend schopnostou danej
spolo¢nosti splacat’ svoje zavdazky vuéi Emitentovi, ¢o vedie k zavislosti peniaznych zdrojov Emitenta na
danom ¢lenovi skupiny a jeho hospodarskych vysledkoch.

Emitent k datumu vyhotovenia Prospektu poskytol financovanie spolo¢nostiam zo Skupiny majoritného
akcionara. Schopnost’” Emitenta splatit’ svoje zavidzky z Dlhopisov tak méze byt vyznamne ovplyvnena
schopnostou tychto spolo¢nosti splacat’ svoje zadvéizky voci Emitentovi, co vytvara formu financnej zavislosti
Emitenta na tychto spolo¢nostiach.

Informacie o trendoch

Emitent vyhlasuje, Ze od jeho vzniku nedoslo k Ziadnej podstatnej negativnej zmene jeho vyhliadok.

Emitentovi nie st zname ziadne trendy, neistoty, naroky, zavazky alebo udalosti, ktoré by s realnou
pravdepodobnost'ou mohli mat’ podstatny negativny vplyv na perspektivu Emitenta.

Prognézy alebo odhady zisku

Emitent nezverejnil ziadnu prognoézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.

Spravne, riadiace a dozorné organy Emitenta

Vseobecné informacie

Emitent je spolo¢nost’ typu ,,public limited company by shares* zaloZena podla prava Cyperskej republiky so
sidlom v Cyperskej republike. Riadiaci organ Emitenta predstavuji riaditelia a valné zhromazdenie. Emitent

nema zriadent dozornu radu, pri¢om povinnost’ zriadit’ dozorntl radu Emitentovi v zmysle platnych pravnych
predpisov Cyperskej republiky nevznika.
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(b)

(©)

(d)

Clenovia organov
Riaditelia (directors) Emitenta

Statutarnym organom Emitenta st riaditelia a valné zhromaZdenie je najvyssi organom spolo¢nosti. K datumu
vyhotovenia Prospektu ma Emitent dvoch riaditelov. Riaditelia st opravneni konat' v mene Emitenta vo
vsetkych veciach a zastupuju Emitenta voci tretim osobam, v konani pred stidom a inymi organmi. Riaditelia
riadia Emitenta a spolo¢ne konaju v jeho mene navonok, a to v sulade s obmedzeniami stanovenymi stanovami
Emitenta. Riaditelia su voleni a odvolavani valnym zhromazdenim Emitenta. Funkéné obdobie riaditela plati
do odvolania valnym zhromazdenim. Riaditelia v mene spolo¢nosti vzdy konaju a za spolo¢nost’ podpisuju
spolo¢ne.

Riaditel'mi Emitenta su JUDr. Jarmila JanoSova a Anastasios Angelides. Pracovna kontaktna adresa pani JUDT.
Jarmily JanoSovej aj pana Anastasiosa Angelidesa je Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd floor,
Flat/Office 22 1061, Nicosia, Cyprus. Prehlad relevantnych tidajov o riaditel'och Emitenta je uvedeny nizSie.

JUDr. Jarmila JanoSova

Funkcia s diiom vzniku: Riaditel’ka od 20. oktobra 2010

Vzdelanie a prax a iné JUDr. Jarmila JdnoSovd absolvovala Pravnicka fakultu Univerzity

relevantné informacie: Komenského v Bratislave. Pdsobi v $tatutarnych a dozornych orgénov tychto
nasledujucich spolo¢nosti: Best Hotel Properties a.s. a J&T Private Equity
Group Limited (Cyprus). V minulosti posobila taktiez v bankovom
a investi¢nom sektore a na ministerstve financii Slovenskej republiky.
Zo svojho pohl'adu povazuje Emitent tieto ¢innosti za vyznamné, iné ¢innosti
pani Jarmily JanoSovej, vratane pripadného vlastnictva majetkovych podielov
v inych spolo¢nostiach uz za vyznamné nepovazuje.

Anastasios Angelides

Funkcia s diiom vzniku:  Riaditel’ od 2. januéara 2020

Vzdelanie a prax a iné Anastasios Angelides je absolventom Pallouriotissa High School Cyprus,

relevantné informacie: nasledne absolvoval vojensku sluzbu na Cypre a v rokoch 2013 az 2015
absolvoval kurzy Asociacie certifikovanych uétovnikov (ACCA) v oblasti
DPH, ich neskor$ich noviel a v oblasti dafiového poradenstva a danovych
predpisov z prijmov Cyperskych spolo¢nosti. Od roku 2013 pdsobi ako
manazér pre danové poradenstvo v spolo¢nosti BRIDGE GLOBAL
SOLUTIONS SERVICES LIMITED. V obore financii sa pohybuje od roku
2004.
Anastasios Angelides nepdsobi v Statutarnych a dozornych organoch ziadnych
spolocnosti ani nevykonava iné hlavné ¢innosti, vratane pripadného vlastnictva
majetkovych podielov v inych spolo¢nostiach, ktoré by boli z pohladu
Emitenta vyznamné.

Stret zaujmov na trovni riadiacich a dozornych organov

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zaujmov medzi povinnostami riaditel'ov (directors) vo
vztahu k Emitentovi a ich sikromnymi zaujmami alebo inymi povinnostami.

Postupy organov a dodrZziavanie principov spravy a riadenia spolo¢nosti

Emitent nema zriadeny revizny vybor. Emitent sa v sucasnosti spravuje a dodrzuje vSetky poziadavky na
spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré stanovuju pravne predpisy Cyperskej republiky.
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3.8

(@)

(b)

3.9

(@)

Hlavni akcionari
Kontrola nad Emitentom

Emitent ma sedem akciondrov. Spoloc¢nost J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikézia, Cyperska republika, zapisana v
obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu a
turistického ruchu, Oddelenie registratora spolo¢nosti a uradného likvidatora Nikézie (Ministry of Energy,
Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod
¢islom HE 327810 (d’alej len Majoritny akcionar), ktora vlastni 31 940 z 32 000 akcii Emitenta. Spolo¢nost’
sa aktualne zameriava na investovanie do spolo¢nosti a projektov v oblasti energetiky a priemyslu, realit, médii
a $portu, cestovného ruchu, informa¢nych a komunikaénych technologii ¢i vedy a vyskumu.

Zostavajticich 60 z 32 000 akcii Emitenta je vo vlastnictve spolo¢nosti BERG NOMINEES LIMITED,
GLOBAL BRIDGE TRUSTEES LIMITED, PROFEL CORPORATE LIMITED a fyzickych os6b — pani
Evridiki Havva, pani Maria Skarpari apani Eleni Stylianou, vSetci so sidlom alebo trvalym pobytom
v Cyperskej republike.

Priamo ovladajucou osobou Emitenta je teda Majoritny akcionar, ktory vlastni priblizne 99,78 % akcii
a hlasovacich prav Emitenta. Povaha kontroly nad Emitentom zo strany Majoritného akcionara vyplyva
z priamo vlastneného priblizne 99,78 % podielu na Emitentovi zodpovedajucemu tymto akciam.

Podla Emitentovi dostupnym informacidm je Majoritny akcionar vlastneny 9 fyzickymi osobami a to:
219,90 % panom Patrikom Tkacom, z 10,35 % panom MiloSom Badidom, z 10,35 % pani Jarmilou
Janosovou, z 9,90 % panom Ivanom Jakabovicom, z 9,90 % panom Jozefom Tkacom, z 9,90 % panom
Dusanom Palcrom, z 9,90 % panom Igorom Rattajom, z 9,90 % panom Petrom Korba¢kom a z 9,90 % panom
Martinom Fedorom. Nikto z tychto osob samostatne Majoritného akcionara (a teda ani Skupinu majoritného
akcionara) neovlada.

Nizsie je uvedeny zjednoduSeny graf akcionarskej Struktiry Majoritného akcionara (percentudlne udaje
predstavuju vlastnicky podiel a zaroveti podiel na hlasovacich pravach):

J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED

Ing. Patrik Megr. Milo§ JUDr. Jarmila 1ne. Jozef Tkaé Ing. lvan Ing. Dusan Ine. Ieor Rattal Mgr. Martin Ing. Peter
Tkaé Badida Janosova e Jakabovié Palcr & 18 ) Fedor Korbaika
19.90% 10.35% 10.35% 9.90% 9.90% 9.90% 9.90% 9.90% 9.90%

J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED |

Opatrenia proti zneuzitiu kontroly a riadiaceho vplyvu su dané pravnymi predpismi o vztahoch medzi
ovladajucou a ovladanou osobou podla prislusného pravneho poriadku. Emitent neprijal zZiadne d’alSie
opatrenia proti zneuzitiu kontroly zo strany jeho spolo¢nika.

Dojednania, ktoré mozu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Ku ditu vyhotovenia Prospektu nie st Emitentovi zname Ziadne mechanizmy alebo dojednania, ktoré by mohli
viest’ ku zmene kontroly nad Emitentom.

Finané¢né informacie tykajice sa aktiv, pasiv, finan¢nej situécie a ziskov a strat Emitenta
Historické finan¢né informacie

Za rok konciaci sa 31. decembra 2018 vypracoval Emitent individualnu uc¢tovnu zavierku zostavenu v sulade
s IFRS. Tato individualna Gctovna zavierka bola overena auditorom a sprava auditora tvori jej sucast’. Uvedena
individualna uctovna zavierka Emitenta je uvedena v prilohe 1 tohto Prospektu.
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Za rok konciaci sa 31. decembra 2017 vypracoval Emitent individualnu uc¢tovnu zavierku zostavenu v stlade
s IFRS. Tato individualna uc¢tovna zavierka bola overena auditorom a sprava auditora tvori jej sucast’. Uvedena
individualna G¢tovna zavierka Emitenta je uvedena v prilohe 2 tohto Prospektu.

V stvislosti s tymito uétovnymi zavierkami Emitent zdéraziuje, ze druhd zmienena Gc¢tovna zavierka bola
zostavend podl'a revidovanych Standardov IFRS 9 a IFRS 15, ktoré (hoci nemaju vyrazny vplyv na skuto¢nt
finanénu situdciu Emitenta) ovplyviiuji metodiku uctovania o Emitentovych finanénych tdajoch. Tuto
skutoénost’ je nutné brat’ do tivahy pri porovnavani finanénych udajov za rok 2018 a skorsie finanéné obdobia.

Emitent nema povinnost’ zostavovat’ konsolidovanu u¢tovnu zavierku.

Okrem udajov prevzatych z individualnych uétovnych zavierok Emitenta, Ziadne iné udaje tykajuce sa
Emitenta uvedené v tomto Prospekte neboli overené auditorom.

Finan¢né udaje Emitenta vyplyvajiuce z uvedenych individualnych Gétovnych zavierok Emitenta v salade
s IFRS (v EUR) su nasledovné:

SUVAHA J&T SECURITIES k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017
MANAGEMENT PLC (VEUR) (VEUR)
(podl'a IFRS) Z auditovanej UZ Z auditovanej UZ
Dlhodobé aktiva 58 923 744 12 833 067
Investicie do pridruzenych podnikov 1934 790 -
Financné aktiva, k predaju = 10 420 707
Pohladavky - p6zicky 6 558 672 2412 360
Finanéné aktiva ocenené realnou hodnotou 50 430 282 -
Obezné aktiva 74664 777 103 488 146
ggﬁll’:g;}::ll;}: z obchodnych vzt'ahov a ostatné 121 557 14 426 059
Pohladavky - p6zicky 735 242 33822713
e e " ro007 10 470375
Vratné dane - 4811
Peniaze a peilazné ekvivalenty 798 534 190
AKTIVA CELKOVO 133 588 521 116 321 213
Vlastné imanie 60 913 664 58 478 541
Zéakladné imanie 26 000 11 000
Emisné aZio 50 914 000 50 914 000
Ostatné rezervy 534 283 44 664
Nerozdeleny zisk 9439 381 7508 877
Dlhodobé zavizky 66 030 900 1732271
Uvery a pozicky 66 030 900 1732271
Obezné zavizky 6 643 957 56 110 401
f;\//;zzli(; z obchodnych vztahov a ostatné 291 261 803 269
Uvery a pozicky 6 348 463 55307 132
PASIVA CELKOVO 133588 521 116 321 213

Bilan¢na suma Emitenta v roku 2018 dosiahla 133 588 tis. EUR. Najvécsiu ¢ast’ aktiv Emitenta tvorili finan¢né
aktiva ocenené realnou hodnotou vo vyske 50 430 tis. EUR, ¢o st obchodovatel'né cenné papiere. Vlastné
imanie predstavovalo 60 914 tis. EUR a bolo tvorené najmé emisnym aziom.

Pre porovnanie bilanéna suma Emitenta v roku 2017 dosiahla 116 321 tis. EUR, s vlastnym imanim vo vyske
58 478 tis. EUR.
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VYKAZ ZISKOV A STRATY J&T

1. januar - 31. december 2018

1. januar - 31. december 2017

SECURITIES MANAGEMENT PLC (VEUR) (VEUR)
(podl'a IFRS) Z auditovanej UZ Z auditovanej UZ

Trzby 17 076 088 5144 155
Ostatné prevadzkové vynosy 8423 10 290 000
Cista strata z investiénych aktivit 5022 389 (7 000 730)
Administrativne naklady (216 603) (164 994)
S;sltl}l/ Vﬁ:iiﬁ Vz;iienia hodnoty o finan¢né a 78 702 B
Ostatné naklady (10387 410) (118 191)
Prevadzkovy zisk 11 581 589 8 150 240
Finanéné naklady (9 214 716) (8 026 146)
Zisk pred zdanenim 2 366 873 124 094
Dari (107 196) (56 152)
Uplny hospodarsky vysledok za obdobie 2259 677 67 942

Hospodarenie v roku 2018 a 2017

Emitent dosiahol za rok 2018 hospodarsky vysledok 2 259 tis. EUR, s trzbami vo vyske 17 076 tis. EUR.
Ostatné prevadzkové vynosy zahriujuce zisk z akciovych derivatov predstavovali 8 tis. EUR.

Pre porovnanie v roku 2017 dosiahol Emitent hospodarsky vysledok vo vyske 68 tis. EUR, s trzbami vo vyske
5 144 tis. EUR. Najvicsiu ¢ast’ trzieb tvorili irokové vynosy z uverov vo vyske 10 290 tis. EUR.

PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH FINEP J&T
SECURITIES MANAGEMENT PLC
(podl'a IFRS)

1.1.2018 - 31.12.2018
v EUR

1.1.2017- 31.12.2017
v EUR

Z auditovanej UZ

z auditovanej UZ

PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI

Ucttovny zisk alebo strata pred zdanenim 2 366 873 124 094
Upravy o:

I(illgzzl(:;‘];y nrl(élzlgﬁll vzniknuty pri prepocte dlhodobého majetku v (448 338) (345 270)
Cisté nerealizované kurzové zisky 144 683 1239953
Strata z predaja realizovatel'nych finan¢nych aktiv - 23 607
ﬁ(i)zkrizttgasa z predaja finan¢nych aktiv oceniovanych realnou 263 947 (164 978)
E(t)r;rt]}é tzo lr;eétlnej hodnoty finan¢nych aktiv oceniovanych redlnou (12 304 547) 9070879
ZruSenie trvalého znizenia hodnoty - iverovych pohladavok (107 075) -
Znizenie hodnoty — pdzicka spriaznenym strandm 28 373 -
Vynos z dividend (1 166 596) (227 835)
Urokovy vynos (3067 380) (3 606 525)
Urokovy néaklad 3885 352 3769 092
Zmena stavu nepenaznych zloZiek pracovného imania

(Zvysenie)/znizenie v pohl'adavkach z obchodnych vztahov a

ostatnych pohl'adavkach 51 672 890 (13 354 323)
Znizenie zmluvnych aktiv 107 075 —
(Zvysenie)/znizenie vo finanénych aktivach ocefiovanych

realnou hodnotou (6 998 638) (18 618 261)
(Zvysenie)/znizenie v zaviazkoch z obchodnych vztahov a

ostatnych zavizkoch (963 621) (5 513 868)
Penazné toky z (pouZité v) prevadzky/e 33412 998 (27 603 435)
Prijaté troky 3414661 3689 123
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(b)

(©)

3.10

Prijaté dividendy 1166 596 227 835
Zaplatena dan (98 152) (42 792)
Penazné toky z (pouZzité v) prevadzkovej ¢innosti 37 896 103 (23 729 269)
PENAZNE TOKY Z INVESTICNYCH CINNOSTI
Nékup realizovatelnych finan¢nych aktiv - (86 076 401)
II:Iékup realizovatelnych finanénych aktiv ocenenych realnou (57 015 592) 3
odnotou
Poskytnuté avery (129 962 105) (33904 436)
Prijaté splatky Giverov 120 945 943 50 888 250
Prijmy z predaja realizovatel'nych finan¢nych aktiv = 115 070 155
feréjlr;lgluzhl())ze:lisgs ureahzovatelnych finan¢nych aktiv ocenenych 17 624 337 _
Cisty pefiaZny tok z investi¢nej ¢innosti (48 407 417) 45 977 568
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI
Vynosy z emisie akcii 15 000 -
Platby za odkupenie vlastnych dlhopisov (33 750 507) -
Uhradené pozicky (72 924 918) (77 595 561)
Splatné dlhopisy (45 264 744) -
Prijaté pozicky 76 320 438 59 771 562
Vynosy z emisie dlhopisov 58 015 260 =
Nerealizovana kurzova (strata)/zisk (165 193) (398 486)
Zaplatené uroky (3701 968) (3493 160)
Zaplatené uroky (1286 134) -
Néklady za emisiu dlhopisov 32 720 688 -
Cisty pefiazny tok z finan&nej ¢innosti 9977922 (21 715 645)
Cisté zvySenie/(zniZenie) peiiaZnych prostriedkov (533 392) 532 654
Stav penazi a peniaznych ekvivalentov na zac¢iatku obdobia 534 190 1536
Stav peniazi a pefiaznych ekvivalentov na konci obdobia 798 534 190

Sudne, spravne a rozhodcovské konania

Emitent nie je a v priebehu poslednych 12 mesiacov ani nebol uéastnikom ziadneho stidneho sporu, spravneho
konania alebo rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo vyznamny vplyv na finan¢na situaciu
alebo ziskovost’ Emitenta a ani si nie je vedomy, ze by takéto konanie hrozilo.

Vyznamna zmena finan¢nej alebo obchodnej situacie Emitenta a d’alSie vyznamné zmeny

V obdobi od zostavenie poslednej auditovanej zavierky Emitenta (teda od 31. decembra 2018) do vyhotovenia
tohto Prospektu nedoslo k Ziadnej negativnej zmene vo financnej alebo obchodnej situacii Emitenta, ktora by
mala vyznamny nepriaznivy dopad na finanénu alebo obchodnu situdciu, budiice prevadzkové vysledky,
penazné toky ¢i celkové vyhliadky Emitenta, Svynimkou navySenia Uverov Cerpanych od sesterskej
spolo¢nosti. Ku koncu roku 2019 bola celkova vyska tychto uverov 40,3 miliona EUR a boli vyuzité na
nakupy novych investicii do akcii a dlhopisov.

Vyznamné zmluvy

Okrem zmluv uzavretych v ramci bezného podnikania si Emitent nie je vedomy uzavretia akejkol'vek zmluvy,
ktora by mohla viest’ ku vzniku zavézkov alebo naroku Emitenta alebo ktoréhokol'vek subjektov zo Skupiny
majoritného akcionara, ktory by bol podstatny pre schopnost’ Emitenta plnit’ povinnosti z DIhopisov.

Nasledujiice zmluvy st uzavreté v ramci bezného podnikania, tykaju sa financovania a finanénych investicii
Emitenta a Emitent ich povaZuje za vyznamné pre svoje podnikanie:
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Emitent sa zaviazal na zaklade zmluvy o tvere s fyzickou osobou k poskytnutiu finanénych prostriedkov
fyzickej osobe ako dlznikovi. Ku diiu 31. decembra 2018 predstavovala Cerpana a doposial’ nesplatena Ciastka
uveru 1,4 miliona EUR. Splatnost’ Giveru nastava dna 31. decembra 2020.

Emitent prostrednictvom spolo¢nosti J & T Banka, a.s., uzavrel s klientami spolo¢nosti J & T Banka, a.s.
ramcové zmluvy o Uvere zabezpecenom prevodmi investicnych nastrojov, na ktorych zaklade ziskal Emitent
moznost’ Gerpat’ tvery od klientov spolo¢nosti J & T Banka, a.s., ako veritel'ov. Ku diiu 31. decembra 2018
predstavovala Cerpana a doposial’ nesplatena Ciastka verov Emitenta celkovo 4,3 miliona EUR. Emitent
v prospech veritel'ov zalozil akcie spoloénosti Tatry mountain resorts, a.s., a akcie spoloénosti CEZ, a.s.
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1.1

1.2

2.1
2.2

2.3

24

PODMIENKY DLHOPISOV

Tento ¢lanok 4 Prospektu, na ktory sa odkazuje aj ako na Podmienky, obsahuje podmienky,
ktorymi sa riadia dlhopisy (d’alej len Emisia alebo Dlhopisy, pri¢om tento pojem zahifia aj
jeden Dlhopis) a v zmysle § 3 ods. 11 zakona ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni
neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch) nahrddza emisné podmienky
Dlhopisov.

Z dovodu prehl'adnosti st odseky tejto Casti Cislované samostatne. Odkaz na ¢lanok alebo
odsek znamena odkaz na ¢lanok alebo odsek tychto Podmienok, pokial’ nie je uvedené inak.

Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, so sidlom
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 22 1061, Nicosia, Cyprus,
zapisana v obchodnom registri (Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom
energetiky, obchodu, priemyslu a turistického ruchu, Oddelenie registratora spoloc¢nosti a
uradného likvidatora Nikozie (Ministry of Energy, Commerce, Industry and Tourism,
Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islom HE
260821 (d’alej len Emitent).

PRAVNE PREDPISY UPRAVUJUCE VYDANIE DLHOPISOV

Dlhopisy su vydavané Emitentom v stlade so Zakonom o dlhopisoch a v stlade so zdkonom
¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Vydanie Dlhopisov bolo schvalené rozhodnutim riaditelov (directors) Emitenta zo dna
3. februara 2020. Schvalenie inym orgdnom Emitenta sa nevyZzaduje.

DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA
A EMISNY KURZ

Druhom cenného papiera je dlhopis. Dlhopis nie je zabezpeceny ani podriadeny.
Nazov Dlhopisov je DlIhopis JTSEC 4,60/2024.

Celkova menovita hodnota Emisie, a teda najvysSia suma menovitych hodnét vydavanych
Dlhopisov, je 100 000 000 EUR. Mena emisie je euro.

Emisny kurz bol stanoveny pre Denn vydania dlhopisov na 100 % Menovitej hodnoty
dlhopisov (d’alej len Emisny kurz). Emisny kurz ku kazdému d’alSiemu ditu pocas Emisnej
lehoty (priméarneho predaja) sa zvySuje o zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos podla
nasledovného vzorca:

4,60 %
360

K=100%+( xPD)

kde

K znamena zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z menovitej hodnoty Dlhopisu a

PD znamena pocet dni od Datumu emisie (resp. posledného Diia vyplaty vynosu, ak dojde k
vydaniu niektorych Dlhopisov po takom dni) do diia upisania (predaja), priCom pri vypocte

sa pouzije konvencia ,,Standard BCK 30E/360* Specifikovana v ¢lanku 12.3.
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3.1

3.2

3.3
3.4

3.5

4.1

4.2

4.3

PODOBA, FORMA, MENOVITA HODNOTA, SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV

Dlhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v Centralnom
depozitari cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, ICO:
31 338 976, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka
¢. 493/B (d’alej len CDCP).

Dlhopisy budu vydané v mene euro vo forme na dorucitel’a, v menovitej hodnote kazdého
Dlhopisu vo vyske 100 000 EUR (dalej len Menovita hodnota) a v predpokladanom
celkovom pocéte 1 000 kusov.

ISIN Dlhopisov je SK4000016846.

Deil vydania Dlhopisov (d’alej len Datum emisie) je stanoveny na 6. marca 2020. Datum
Emisie je den zaCiatku vydavania Dlhopisov. Den skoncenia lehoty pre upisovanie v zmysle
Zakona o dlhopisoch nastane 19. februara 2021, pricom po tomto dni nebudit upisované
a vydavané ziadne d’alSie DIhopisy.

Dlhopisy budu vydané na zaklade ponuky, na ktort sa podla ¢lanku 1 ods. 4 pism. c)
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte,
ktory sa ma uverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie
0 prospekte) vztahuje vynimka z povinnosti vypracovat’ a uverejnit’ Prospekt v Slovenskej
republike.

MAJITELIA DLHOPISOV

Majitel'mi Dlhopisov budi osoby, ktoré buda evidované ako majitelia dlhopisov v Prislusnej
evidencii (d’alej len Majitelia, pricom tento pojem zahfiia aj jedného Majitel'a). Ak su
niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom uéte vedenom CDCP, Emitent si vyhradzuje
pravo spolahnit’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktord eviduje Majitela pre Dlhopisy
evidované na drzitel'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat' (priamo alebo nepriamo)
Majitel'a a vykondvat’ voc¢i Emitentovi na ucet Majitel'a vSetky pravne tkony (¢i uz v jeho
mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich
majitelom. Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie sudu doru¢ené Emitentovi nestanovi
inak, budi Emitent a Administrator pokladat’ kazdého Majitel'a dlhopisov za opravneného
majitel’a vo vSetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v sulade s tymto Prospektom. Osoby,
ktoré maji byt Majitel'mi dlhopisov a ktoré nebudi z akéhokol'vek dovodu zapisané v
evidencii CDCP alebo ¢lena CDCP, su povinné o tejto skutocnosti a o titule nadobudnutia
Dlhopisov bez zbyto¢ného odkladu informovat” Emitenta, a to prostrednictvom ozndmenia
doru€en¢ho do Urcenej prevadzkarne.

Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie stiidu doru¢ené Emitentovi nestanovi inak, budi
Emitent a Administrator pokladat’ kazdého Majitel'a za opravneného majitel'a Dlhopisov vo
vSetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v sulade s tymito Podmienkami.

Prislusna evidencia znamena evidenciu Majitelov vo vzt'ahu k Dlhopisom vedena CDCP
alebo clenom CDCP, alebo interni evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel'a, ktorého
Dlhopisy st evidované na drzitel'skom ucte.
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5.1

5.2

5.3

6.1

6.2

6.3

7.1

7.2

7.3

PREVODITEENOST A ZASTUPCA

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym
predpisom, m6zu byt v sulade s ¢lankom 14.3 prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené
pocinajic dilom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prislusného Dna

vyplaty.

K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu v Prislusnej evidencii.
Zastupca Majitel'ov nebol ustanoveny.

PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Majitel' dlhopisov ma predovSetkym pravo na splatenie Menovitej hodnoty, vyplatenie
prislusného urokového vynosu, pravo na ucast’ a na rozhodovanie na Schddzi a d’alSie prava
upravené v tychto Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené, s vynimkou obmedzeni vyplyvajicich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykaji prav veritelov vSeobecne, najmé podla prislusnych
ustanoveni zakona ¢. 7/2005 Z. z., o konkurze a reStrukturalizacii, v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len Zakon o konkurze) a s vynimkou prav, ktoré stt podmienené stthlasom
Schodze v stlade s Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava. Akciondri Emitenta ani
ziadna ind osoba nema ziadne predkupné alebo vymenné prava k Dlhopisom ani ziadne
prednostné prava upisu.

STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Zavazky z Dlhopisov zakladajii priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a
nepodriadené zaviazky Emitenta, ktoré st vzajomne rovnocenné (pari passu) a buda vzdy
postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou
navzajom a aspoil rovnocenne (pari passu) voc¢i vSetkym inym sucasnym a budicim
priamym, vSeobecnym, nezabezpecenym, resp. obdobne zabezpeCenym, nepodmienenym a
nepodriadenym zavdazkom Emitenta, s vynimkou tych zdvizkov Emitenta, o ktorych tak
ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Bez ohl'adu na vysSie uvedené, podl'a Zakona o konkurze bude podriadena akdkol'vek
pohladavka z DIhopisov vo¢i Emitentovi, ktorej veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jej
existencie bola osoba, ktora je alebo kedykol'vek od vzniku pohladdvky bola spriaznenou
osobou Emitenta v zmysle § 9 Zdkona o konkurze. Uvedené neplati pre pohladavky
veritel’a, ktory nie je spriazneny s ipadcom a v ¢ase nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky
nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, Ze nadobuda spriaznent
pohladavku. Predpoklada sa, Ze veritel pohl'adavky z Dlhopisu nadobudnutej na zaklade
obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom
zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Emitent sa zavédzuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi MajiteI'mi rovnako.
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9.1

9.2

9.3

VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje Menovita hodnotu Dlhopisov Majitelom dlhopisov a zavézuje
sa im splatit Menovita hodnotu Dlhopisov a prislusné tirokové vynosy v sulade s tymito
Podmienkami.

NEGATIVNE ZAVAZKY

Emitent sa d’alej do doby splnenia vSetkych penaznych zavizkov Emitenta vo¢i Majitel'om
vyplyvajucich z Dlhopisov zavézuje nasledovne:

Obmedzenia tykajice sa poskytnutia zabezpecenia (negative pledge)

Emitent nezriadi ani neumozni zriadenie ziadneho zabezpecovacieho prava na zabezpecenie
akychkol'vek Zavazkov, ktoré by obmedzili prava Emitenta k jeho stc¢asnému alebo
budiicemu majetku, ak najneskor sucasne so zriadenim takéhoto zabezpecovacieho prava
nezabezpeti, aby jeho zavizky vyplyvajice z Dlhopisov boli zabezpecené rovnocenne s
takto zabezpecovanymi Zavéizkami.

Zaviazky pre Gcely tohto ¢lanku znamenaju zavizky Emitenta zaplatit' akékol'vek dlzné
ciastky vyplyvajice z dlhového financovania, vratane zo zmluvy o uvere, zmluvy o pdzicke,
zo zmenky alebo z dlhopisu a obdobnych uro€enych dlhov a vratane rucitel'skych zavizkov.
Pre ucely definicie Zavdzkov znamenaju ,,rucitel’'ské zavazky* zavizky Emitenta za zaviazky
tretich 0sob z dlhového financovania v prospech tretich 0sob mimo Skupiny majoritného
akcionara vo forme rucitel'ského vyhldsenia ¢i inej formy rucenia, zmenkovej zaruky ci
prevzatia spolocného a nerozdielneho zévézku. Zaviazky vSak nezahfiaji akékol'vek
zavazky vyplyvajuce z dlhového financovania, vratane rucitel'skych zéavizkov, ktoré
existuju k Datumu emisie.

Obmedzenie premien

Emitent sa nezGcastni Ziadneho splynutia, zlicenia, rozdelenia, neuskutocni zmenu svojej
pravnej formy, nenadobudne ucast’ v ziadnej inej pravnickej osobe a nepredd, nevloZi do
zékladného imania inej spolo¢nosti a inak neprevedie ani nezalozi svoj podnik.

Obmedzenie transakcii s blizkymi osobami

Emitent neuzavrie so ziadnou Blizkou osobou transakciu, ktorej predmetom je scudzenie
majetku Emitenta za podmienok inych neZ pri beznom obchodnom styku ani Ziadne také
obchody, ktoré¢ by vzhladom na svoju povahu, ucel alebo riziko nevykonal Sinou nez
Blizkou osobou.

Blizka osoba znamena (a) kazda spolo¢nost’ v Skupine majoritného akcionara, (b) kazdu
fyzickli osobu, ktord je akcionarom Majoritného akciondra alebo c¢lenom Statutarneho
organu ktorejkol'vek spolo¢nosti v Skupine majoritného akcionara, (c¢) kazda blizku osobu
(v zmysle Obcianskeho zdkonnika) tychto fyzickych osdb a (d) kazdu pravnickd osobu,
ktort ovlada fyzicka osoba alebo spolo¢ne ovladaju viaceré fyzické osoby uvedené v bode
(b) alebo (c).
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10.
10.1

10.2

10.3

FINANCNE UKAZOVATELE
Definicie
V tomto ¢lanku:

Celkové aktiva znamenaju celkovy sucet dlhodobych aktiv (Non-current assets) a
kratkodobych aktiv (Current assets) Emitenta uznanych a vykazanych v sulade s IFRS, a to
podla stavu k poslednému diu uctovného obdobia bezprostredne prechadzajuceho den
vypoctu.

Vlastné imanie znamena vlastné imanie (Total equity) Emitenta uznané a vykazané v stlade
s IFRS, a to podla stavu k poslednému diu uctovného obdobia bezprostredne
prechadzajuceho den vypoctu.

LTV znamena pomer (vyjadreny ako percento) suctu prijatych Gverov (od bank a klientov)
a emitovanych dlhopisov k hodnote pohladdvok a investicii v Gctovnictve Emitenta
(nakupenych majetkovych tcasti a cennych papierov, tj. hlavne, nie vSak vylucne, akcii a
dlhopisov). VSetky polozky budu uznané a vykazané v stlade s IFRS, a to podla stavu
k poslednému diu uc¢tovného obdobia bezprostredne prechadzajiuceho den vypoctu.

Testovanie finanénych ukazovatelov

Testovanie finanénych ukazovatel'ov uvedenych v ¢lanku 10.3 bude prebiehat’ polro¢ne
vzdy k 30. junu a 31. decembru daného roka, prvykrat k 30. janu 2020.

Testovanie k 31. decembru kazdého roka bude vykonané na zaklade finan¢nych tdajov zo
zostavenej auditovanej IFRS individualnej (alebo konsolidovanej, ak je Emitent povinny ju
zostavit’) uctovnej zavierky Emitenta. Ak nebude niektora z poloziek, ktord tvori zaklad pre
vypocet tohto finanéného ukazovatela, priamo zistitelna z uctovnych zavierok Emitenta
alebo z prilohy k Gc¢tovnej zavierke, poskytne Emitent také polozky zo svojej uctovnej
evidencie.

Testovanie k 30. junu kazdého roka bude vykonané na zaklade finan¢nych tdajov z internej
uctovne] evidencie Emitenta, bez povinnosti tieto udaje podrobne zverejnit alebo
preukazovat’. Pre vylicenie pochybnosti plati, ze Emitent nema povinnost’ zostavit’ polro¢nu
uctovnu zavierku pre ucely testovania finan¢nych ukazovatel'ov.

Ak nie je vyslovne uvedené inak, vSetky Gctovné kategorie a Ciastky sa zahrnu bez dane
z pridanej hodnoty.

Podmienky plnenia finanénych ukazovatelov

Emitent je povinny zabezpeCit az do splnenia vSetkych svojich platobnych zavizkov
z Dlhopisov:

@) pomer Vlastného imania k Celkovym aktivam nikdy neklesol pod limit 0,25 (25 %);
a zaroven

(b)  hodnota LTV nikdy neprekrocila 75 %.

Dodrzovanie vysSie uvedenych pomerov bude pisomne potvrdené riaditelmi (directors)
Emitenta vzdy k prislusnému diu testovania.
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11.

111

11.2

11.3

12.

121

12.2

INFORMACNA POVINNOST EMITENTA

Emitent na svojom webovom sidle podla¢lanku 21 zverejni a Majitelom spristupni
najneskdr do 30. aprila nasledujuceho kalendarneho roku uplnu auditovana IFRS
individualnu (alebo konsolidovanu, ak je Emitent povinny ju zostavit) Gétovna zavierku
Emitenta vyhotovenu Kk poslednému diu bezprostredne uplynulého uctovného obdobia
Emitenta, prvykrat do 30. aprila 2020. Udtovna zavierka Emitent moze byt vyhotovena
v anglickom alebo slovenskom jazyku.

Emitent zverejni podl'a ¢lanku 21 informacie o plneni finan¢nych ukazovatel'ov uvedenych
v ¢lanku 10.3 vzdy najneskor do 30. aprila (vo vztahu k testovaniu k 31. decembru) a do 30.
septembra (vo vztahu k testovaniu k 30. junu) daného roka. Spolu stouto informaciou
Emitent zverejni aj potvrdenie, Zze nedoSlo k poruSeniu ziadneho ustanovenia tychto
Podmienok (vratane Pripadu neplnenia povinnosti ako je definovany v ¢lanku 15.1) a aj
potvrdenie, Ze nenastala ziadna skuto¢nost’ na zaklade ktorej by bol Emitent povinny zvolat’
Schodzu.

Emitent tiez bude zverejiiovat’ podla ¢lanku 21 vSetky informacie, ktoré je povinny
zverejnit’ podl'a prislusnych pravnych predpisov v ¢ase a Vv rozsahu pozadovanymi tymito
pravnymi predpismi. Uvedené plati aj pre zverejiiovanie regulovanych informacii, pokial
budi Dlhopisy kedykol'vek prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

UROKOVY VYNOS DLHOPISOV
Sposob urocenia; Vynosové obdobie

Dlhopisy budu tiro¢ené pevnou urokovou sadzbou vo vyske 4,60 % p.a. (dalej len Urokova
sadzba). Urokové vynosy budi vyplacané polroéne spitne, vzdy 6. marca a 6. septembra
kazdého roka (kazdy takyto den d’alej len Deii vyplaty irokov) s tym, Ze prvy Den vyplaty
urokovych vynosov bude 6. septembra 2020 a vzdy v stlade s ¢lankom 14 nizsie.

Urokovy vynos bude narastat’ od prvého diia kazdého Vynosového obdobia do posledného
dna, ktory sa do takého Vynosového obdobia eSte zahia.

Vynosovym obdobim sa rozumie Sestmesaéné obdobie zacinajuce Datumom emisie
(vratane) a konciace v poradi prvym Diiom vyplaty trokov (bez tohto dia) a d’alej kazdé
bezprostredne nadvézujlice Sest’ mesaéné obdobie po¢nic Ditom vyplaty irokov (vratane) a
konliace d’alSim nasledujicim Dniom vyplaty Urokov (bez tohto dia) az do splatnosti
Dlhopisov. Na ucely zaciatku plynutia akéhokol'vek Vynosového obdobia sa Den vyplaty
urokov neposuva v stlade s konvenciou Pracovného dna.

Koniec arocenia

Dlhopisy prestant byt’ Gro¢ené Dnom splatnosti Dlhopisov (Diiom splatnosti Dlhopisov sa
rozumie Denl konecnej splatnosti, Denl predcasnej splatnosti a Deil predCasnej splatnosti
Z rozhodnutia Emitenta) za podmienky, ze Menovita hodnota Dlhopisov bola splatena. Ak
neddjde k iplnému splateniu Dlhopisov v Deii splatnosti Dlhopisov, Dlhopisy budi nad’alej
tiro&ené naposledy stanovenou Urokovou sadzbou, pokial’ vietky &iastky splatné v stvislosti
s Dlhopismi nebuda uhradené Majitelom dlhopisov.
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12.3

12.4

13.

131

13.2

Konvencia pre vypocet uiroku

Na ucely vypoctu urokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom za obdobie kratsie ako
jeden rok sa pouzije konvencia na vypocet urokov ,,Standard 30E/360, podl'a ktorej jeden
rok obsahuje 360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych dnoch, pricom v
pripade netiplného mesiaca sa bude vychadzat z poétu skutoéne uplynutych dni. Urokova
sadzba a vypocitanie vynosov z Dlhopisov Agentom pre vypocty bude (s vynimkou pripadu
zjavnej chyby) pre vSetkych Majitel'ov dlhopisov konecné a zavdzné.

Stanovenie rokového vynosu

Ciastka urokového vynosu prislichajuceho k jednému Dlhopisu za kazdé obdobie jedného
bezného roka sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty dlhopisu a Urokovej sadzby
(vyjadrenej desatinnym ¢&islom). Ciastka trokového vynosu prislichajiceho k jednému
Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratSie ako jeden bezny rok sa stanovi ako nasobok
Menovitej hodnoty dlhopisu a Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym &islom) a
prislusného zlomku dni vypocitaného podl'a konvencie pre vypocet tiroku uvedenej v ¢lanku
12.3 vyssie. Celkova ciastka urokového vynosu vypocitand podla toho bodu bude
zaokrihlend na dve desatinné miesta matematicky.

Takto stanovena Ciastka tirokového vynosu Dlhopisu bude Agentom pre vypocty oznamena
bez zbyto¢ného odkladu Majitel'om dlhopisov v stlade s ¢lankom 21.

SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE
Konecné splatenie

Pokial' ned6jde k predéasnému splateniu Dlhopisov podla ¢lanku 13.2 alebo 15, bude
celkova menovita hodnota Dlhopisov splatna jednorazovo dia 6. marca 2024 (d’alej len Den
kone¢nej splatnosti).

Majitel’ nie je opravneny ziadat predCasné splatenie Dlhopisov pred Dnom konecnej
splatnosti s vynimkou pred¢asného splatenia Dlhopisov podl'a ¢lanku 15 nizsie. Tym nie je
dotknuté pravo Majitel'a pozadovat’ odkipenie Dlhopisov podl'a ¢lanku 13.6 nizsie.

MoZnost’ pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

@ Najskor k prvému vyrociu Dna vydania dlhopisov (teda k 6. marcu 2021) a nasledne
ktorykol'vek denn az do Dna konecnej splatnosti mdze Emitent oznamenim
Majitel'om dlhopisov urcit, ze vSetky Dlhopisy alebo ich ur¢end cast’ (definovana
ako percento Menovitej hodnoty rovnaké pre vSetkych Majitelov dlhopisov) sa
stavaji predcasne splatné k prvému vyro¢iu Dna vydania dlhopisov resp. k danému
diu zrozhodnutia Emitenta. Kazdy takto stanoveny defi bude Deini pred¢asnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené najneskor 40 dni
pred prislusSnym Diiom predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Dein
pred¢asného splatenia len urcenej €asti Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta musi byt
stCasne aj Diiom vyplaty urokov.

(b) Urcenie Dna predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolateIné a
podlieha konvencii Pracovného dia.

(©) Emitent je povinny v Den predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’
Majitel'ovi dlhopisov Menovitu hodnotu kazdého Dlhopisu (alebo jej cast’ uvedené
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(d)

v oznameni Emitenta) spolu s doposial akumulovanymi riadnymi wrokovymi
vynosmi atiez mimoriadnym urokovym vynosom. Hodnota mimoriadneho
urokového vynosu, prisluchajuceho k jednému Dlhopisu, bude vypocitand podla
nasledujiceho vzorca:

MV = RV *m/60
kde:
MYV znamend mimoriadny Grokovy vynos,

RV znamena ro¢ny vynos, ktory predstavuje sadzbu vo vyske 4,60 % p.a. a pre Gcely
dosadenia do rovnice vyssie bude vyjadreny ako 0,046,

M znamena pocet zacatych mesiacov zostavajicich odo Dna predcasnej splatnosti
Z rozhodnutia Emitenta do Dna kone¢nej splatnosti.

Kazdy Majitel’ dlhopisov kiipou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov
sthlasi stouto dohodou o wurceni Ciastky splatnej pri pred€asnom splateni
Z rozhodnutia Emitenta, pricom tato dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav
a povinnosti Emitenta a Majitel'ov dlhopisov.

13.3 Pravo Majitelov dlhopisov pozadovat’ odkupenie Dlhopisov pri zmene kontroly
Emitenta

(a)

(b)

(©)

Ak nastane zmena kontroly Emitenta, v dosledku ¢oho stcasni (ku ditu vyhotovenia
Prospektu) konecni vlastnici Emitenta, teda fyzické osoby pan Patrik Tkac¢, pan
Milo§ Badida, pani Jarmila JanoSova, pan Ivan Jakabovi¢, pan Jozef Tka¢, pan
Dusan Palcr, pan Igor Rattaj, pan Peter Korbacka a pan Martin Fedor, prestant byt’
opravneni spolo¢ne priamo alebo nepriamo vykonavat’ viac ako 51 % hlasovacich
prav spojenych spodielom na Emitentovi, Emitent tato skuto¢nost ozndmi
Majitelom dlhopisov sposobom podla ¢lanku 21 (dalej len Ozndmenie o zmene
kontroly). Nasledne kazdy Majitel' dlhopisov bude opravneny na zaklade ziadosti
dorucenej Emitentovi do 30 dni od ddtumu Oznamenia o zmene kontroly poZziadat’
Emitenta o0 odktpenie vSetkych nim vlastnenych Dlhopisov a Emitent bude povinny
takéto Dlhopisy odkupit’ do 30 dni od dorucenia Ziadosti Majitel'a dlhopisov (deii
takéhoto odkupenia bude Den odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a).

Ziadost podla odseku (a) vy$sie musi mat formu podpisaného pisomného
oznamenia (s uradne osvedCenou pravostou podpisu/podpisov) Majitela dlhopisov
alebo osdb za neho konajucich. V pripade pravnickych osob musi byt prilohou
ziadosti original alebo kopia platného vypisu z obchodného registra alebo iného
obdobného registra, v ktorom je Majitel dlhopisov registrovany. V Ziadosti je
Majitel' dlhopisov povinny uviest pocet Dlhopisov, o odktpenie ktorych ziada,
a dostatocné tdaje o Ucte Majitela dlhopisov umozilujuce Emitentovi uhradit’
Majitel'ovi dlhopisov cenu za odktpenie. Spolu so ziadostou Majitel’ dlhopisov
predlozi vypis z Prislusnej evidencie preukazujlci, Ze je Majitel'om dlhopisov v nim
udavanom mnozstve ku ditu podpisania ziadosti.

Cena za odkupenie bude zodpovedat celkovej Menovitej hodnote Dlhopisov,

0 ktorych odktpenie Majitel’ dlhopisov Ziada, ku ktorej bude pripocitany prisluSny
alikvotny urokovy vynos (takato Ciastka d’alej len ako Ciastka odkupenia), a den
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135

13.6

14.

141

14.2

splatnosti ceny za odkupenie stanovi Emitent s tym, Ze tento deni nastane najneskor
do 60 dni od datumu Oznamenia o zmene kontroly.

Odkupenie Dlhopisov

Emitent moze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za
akukol'vek cenu.

Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odktipené¢ Emitentom nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat’ v
majetku Emitenta a pripadne ich znovu preda alebo ich ozndmenim Administratorovi urobi
predcasne splatnymi dilom dorucenia ozndmenia o pred¢asnej splatnosti Administratorovi,
pokial’ v uvedenom oznameni nebude uvedeny neskorsi datum splatnosti. V takom pripade
prava a povinnosti z Dlhopisov bez d’alSieho zanikaju z titulu splynutia prav a povinnosti
(zavdzkov) v jednej osobe.

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovitej hodnoty kazdého z DIhopisov
a ¢iastku prislusnych urokovych vynosov (pokial’ je to relevantné) splatnych podla tychto
Podmienok, vSetky zavdzky Emitenta z Dlhopisov budu povaZované za uplne splatené ku
ditu pripisania prislusnych c¢iastok na prislusny ucet Administratora.

SP()SOB, TERMIN A MIESTO SPLATENIA
Mena

Emitent sa zavdzuje vyplacat’ vynosy z Dlhopisov a splatit Menovitd hodnotu kazdého
z Dlhopisov v mene euro. Menovitd hodnota bude splatena Majitefom podla tychto
Podmienok a v sulade s danovymi a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej
republiky platnymi a G¢innymi v ¢ase vykonania prislusnej platby.

Deii vyplaty

(@) Vyplaty trokovych vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty kazdého
Z Dlhopisov budi Emitentom vykonavané prostrednictvom Administratora ku diiom
uvedenym v tychto Podmienkach, teda v kazdy Den vyplaty urokov, Deii konecnej
splatnosti, Deil predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta a Den predCasnej
splatnosti (kazdy z tychto dni tiez len Den vyplaty).

(b) Ak by Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym difiom, pripadne taky
Den vyplaty na taky Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujicim Pracovnym
dilom, pri¢com Emitent nebude povinny platit’ urok alebo akékol'vek iné dodatocné
Ciastky za akykolvek casovy odklad vzniknuty v dosledku takto stanovenej
konvencie Pracovného dia.

(© Pracovny den znamena akykol'vek kalendarny den (okrem soboty a nedele), kedy su

banky v Slovenskej republike a CDCP bezne otvorené pre verejnost’ a kedy st
vysporiadavané medzibankové obchody v euro.
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14.3  Urcenie prava na obdrZanie vyplat suvisiacich s DIhopismi

14.4

(@)

(b)

(©)

Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota dlhopisov budi vyplacané osobam, ktoré
budi podl'a Prislusnej evidencie preukazatene MajiteI'mi ku koncu pracovnej doby
CDCP v prislusny Rozhodny deni (d’alej len Opravneny prijemca).

Rozhodny dei znamena:

Q) pre ucely vyplaty z dévodu rozhodnutia Schodze Majitel'ov na zaklade
nastania Dna predCasnej splatnosti, Rozhodny den pre G€ast’ na Schodzi ako
je definovany v odseku 20.4(a) niZsie; a

(i) pre ucely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty a vyplaty trokov, den,
ktory 30 kalendarnym dinom predchadzajucim Den vyplaty.

Pre ucely urcenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator
prihliadat k prevodom Dlhopisov uskutoénenym po Rozhodnom dni az
do prislusného Dna vyplaty. Pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom, moézu
byt prevody vSetkych Dlhopisov pozastavené pocinajic diiom bezprostredne
nasledujucim po Rozhodnom dni az do prislusného Dia vyplaty, v ktory ma by
splatend Menovita hodnota, priom na vyzvu Administratora je Majitel' povinny k
takému pozastaveniu prevodov poskytnut’ potrebnu st¢innost’.

Vykonavanie platieb

(a)

(b)

(©)

Administrator bude vykondvat’ vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej
hodnoty Opravnenym prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich ucet vedeny v
banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky v ¢lenskom Stite Eurdpskej inie podla
instrukcie, ktora prislusny Opravneny prijemca oznami Administratorovi, pre
Administratora vierohodnym spdsobom najneskor pat’ Pracovnych dni pred Dilom
vyplaty.

Instrukcia bude mat formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s tradne
osvedCenou pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom opravnenym
pracovnikom Administratora), ktoré bude obsahovat dostatocné udaje o ucte
Opravneného prijemcu umoznujuce Administratorovi platbu vykonat. V pripade
pravnickych osob bude instrukcia doplnend o original alebo kopiu platného vypisu
Z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravneny
prijemca registrovany, pricom spravnost’ udajov v tomto vypise z obchodného
registra alebo z obdobného registra overi zamestnanec Administratora ku Diu
vyplaty (takato inStrukcia spolu s vypisom z obchodného registra alebo iného
obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi ostatnymi prisluSnymi prilohami
d’alej len InStrukcia).

InStrukcia musi byt s obsahom a vo forme zodpovedajucej konkrétnym poziadavkam
Administratora, pricom Administrator bude opradvneny vyzadovat dostatocne
uspokojivy dokaz o tom, ze osoba, ktora InStrukciu podpisala, je opravnena v mene
Opravneného prijemcu takito InStrukciu podpisat. Takyto ddkaz musi byt
Administratorovi doruceny taktieZ najneskdr pat Pracovnych dni pred Dniom
vyplaty. V tomto ohl'ade bude Administrator predovsetkym opravneny pozadovat’:
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(d)

(€)

(f)

9)

Q) predlozenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat
zéastupca; a/ alebo

(i) dodato¢né potvrdenie Instrukcie od Opravneného prijemcu.

Akykol'vek Opréavneny prijemca, ktory vsulade s akoukol'vek prisluSnou
medzinarodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska
republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na danové zvyhodnenie, je povinny
dorucit’ Administratorovi spolu s Instrukciou ako jej neoddeliteI'na sucast’ aktualny
doklad o0 svojom dafiovom domicile a d’al$ie doklady, ktoré si moze Administrator a
prislusné danové organy vyziadat. Bez ohladu na toto svoje opravnenie nebudu
Administrator ani Emitent preverovat’ spravnost a uplnost’ takychto InStrukcii a
neponesu ziadnu zodpovednost’ za Skody spdsobené omeskanim Opravneného
prijemcu s doruenim Instrukcie ani nespravnost'ou ¢i inou vadou takejto Instrukcie.
Ak vyssie uvedené doklady a najmid doklad o dafovom domicile nebudi
Administratorovi doru¢ené v stanovenej lehote, bude Administrator postupovat
akoby mu doklady predlozené neboli. Opravneny prijemca mdze tieto podklady
dokazujice narok na datiové zvyhodnenie dorucit’ nasledne a ziadat Emitenta
prostrednictvom Administratora o refundéciu zrazkovej dane. Emitent ma v takomto
pripade pravo pozadovat od Opravneného prijemcu uhradu vsetkych priamych aj
nepriamych nakladov vynaloZenych na refundéaciu dane. V pripade originalov
cudzich tradnych listin alebo uradného overenia v cudzine si Administrator moze
vyziadat” poskytnutie prislusného vyssieho alebo d’alSicho overenia, resp. apostily
podl'a Haagskej dohody o apostilacii (podla toho, ¢o je relevantné).

Administrator méze dalej Ziadat, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom
jazyku boli dodané s uradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ Instrukcia
obsahuje vSetky ndleZitosti podla tohto odseku a je Administrdtorovi ozndmend v
sulade s tymto odsekom a vo vsetkych ostatnych ohl'adoch vyhovuje poziadavkam
tohto odseku, je povaZzovand za riadnu. Zavizok vyplatit' akykol'vek Grokovy vynos
alebo splatit’ Menovitd hodnotu Dlhopisu sa povazuje za splneny riadne a vcas,
pokial’ je prisluSné Ciastka poukdzand Opravnenému prijemcovi v stlade s riadnou
InStrukciou podla tohto ¢lanku a pokial’ je najneskor v prislusny dent splatnosti
takejto Ciastky pripisana na ucet banky takéhoto Opravneného prijemcu. Emitent ani
Administrator nie su zodpovedni za omeSkanie vyplaty akejkol'vek dlznej Ciastky
spdsobenej tym, Ze:

Q) Opravneny prijemca v¢as nedorucil riadnu Instrukciu alebo dalSie
dokumenty alebo informacie poZadované od neho v tomto ¢lanku;

(i) takato InStrukcia, dokumenty alebo informacie boli neuplné, nespravne alebo
neprave; alebo

(ili)  takéto oneskorenie bolo sposobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent
alebo Administrator ovplyvnit'.

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek
doplatok, urok alebo iny vynos za takto spdsobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Dni vyplaty nemoze vykonat vyplatu
akejkol'vek dlZznej Ciastky z Dlhopisov z dovodov omeskania na strane Opravneného
prijemcu alebo z inych dévodov na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade
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145

15.

15.1

(@)

(b)

(©)

jeho smrti), méze Administrator bez toho aby boli dotknuté opravnenia podla § 568
Obcianskeho zédkonnika a podl'a vlastného uvazenia alebo na pokyn Emitenta, zlozit’
dlznu ciastku na naklady Opravneného prijemcu (alebo jeho pravneho nastupcu) do
uschovy u notéara alebo dlznu Ciastku sam uschovat’. Zlozenim dlznej Ciastky do
uschovy sa zavdzok Emitenta a Administratora v suvislosti s platbou takej Ciastky
povazuje za splneny a Opravnenému prijemcovi (alebo jeho pravnemu nastupcovi)
Vv tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok alebo iny
vynos v suvislosti s uschovanim a neskorsou vyplatou danej ¢iastky.

Zmena spésobu a miesta uskutoc¢iiovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnut’ o zmene miesta vykonévania
vyplat (platobného miesta), priCom takato zmena nesmie spOsobit Majitelom ujmu.
Akakol'vek takato zmena nadobudne u€innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dna takéhoto
oznamenia podl'a ¢lanku 21, pokial’ v oznameni nie je urceny neskorsi datum ucinnosti.

PREDCASNA SPLATNOST V PRIPADE NEPLNENIA ZAVAZKOV
Pripady neplnenia zavizkov

Kazdy znasledovnych pripadov alebo okolnosti bude predstavovat’ Pripad neplnenia
zavazkov:

Neplnenie

Akakol'vek platba v stvislosti s Dlhopismi nie je uhradena do 10 Pracovnych dni od datumu
jej splatnosti.

Porusenie ostatnych zavézkov z Dlhopisov

Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek d’al§i zavdzok (iny nez uvedeny v odseku (a) vyssie
a vratane zavizku dodrziavat’ finan¢né ukazovatele v ¢lanku 10.3) vo vzt'ahu k Dlhopisom
vyplyvajici z Podmienok alebo je v omesSkani s plnenim alebo dodrziavanim akéhokol'vek
Z jeho dalsich zavazkov z Dlhopisov alebo v suvislosti s nimi, atakéto poruSenie alebo
nesplnenie Emitent nenapravi v lehote 30 kalendarnych dni odo dia, kedy bol Emitent na
tuto skutoc¢nost’ upozorneny ktorymkol'vek Majitelom listom doru¢enym Emitentovi priamo
alebo prostrednictvom Administratora.

Neplnenie ostatnych zavizkov Emitenta alebo Skupiny (Cross-default)

Akykol'vek splatny Zavazok (alebo viaceré Zaviazky) Emitenta v celkovej Ciastke
prevySujucej 5 000 000 EUR (alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene),
nebude splateny 1 napriek predchadzajucemu upozorneniu prisluSnym veritelom na
skutoCnost’, Ze takato Ciastka je splatnd a pokial’ uvedend Ciastka zostane nesplatend dlhSie
nez 30 kalendarnych dni odo dna dorucenia pisomného upozornenia na skutocnost’, Ze
v dosledku nesplatenia tejto Ciastky si veritel’ uplatiiuje pravo pozadovat’ pred¢asné splatenie
celej Ciastky dlhu alebo dna, ku ktorému uplynie poskytnuty odklad, alebo ktory bol
stanoveny dohodou s prislusnym veritelom. To neplati, pokial Emitent alebo prislusna
spolonost’ v Skupine v dobrej viere uplatnia namietky proti takémuto zéavizku
z opravnenych dovodov a predpisanym sposobom a uskutocnia platbu do 30 kalendarnych
dni odo dna vykonatel'nosti rozhodnutia, ktorym bola ulozena povinnost’ plnit’.
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(d)

(€)

(f)

(@)

(h)

(i)

Zaviazok pre ucely tohto odseku znamena akykol'vek zavdzok alebo zavéizky k petlaznému
prislusenstvu, (ii) vSetkych ostatnych foriem dlhového financovania, (iii) swapovych zmlav,
terminovanych menovych a urokovych obchodov a ostatnych derivatov a (iv) akéhokol'vek
rucenia poskytnutého Emitentom.

Likvidacia

Je vydané pravoplatné rozhodnutie sidu v Cyperskej republike alebo prijaté uznesenie
valného zhromazdenia Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaciou.

Spory

V stidnom, rozhodcovskom alebo spravnom konani bude vydané a stane sa pravoplatnym
rozhodnutie, ktoré ma podstatny nepriaznivy dopad na podnikatel'ski alebo finan¢nu
situaciu Emitenta alebo na schopnost’ Emitenta plnit’ zadviazky z Dlhopisov.

Zastavenie vykonu ¢innosti

Emitent prestane vykonavat’ svoj predmet Cinnosti ktory vykonava k Datumu emisie alebo
nastali okolnosti (vratane zdmeru Emitenta), ktor¢é mozu smerovat k trvalému alebo
docasnému zastaveniu vykonavania takéhoto predmetu ¢innosti alebo k trvalému alebo
docasnému zastaveniu prevadzky Emitenta.

Platobna neschopnost’

(1) Emitent poda navrh na vyhlasenie konkurzu alebo obdobné konanie, ucelom ktorého je
spenazenie majetku dlznika a kolektivne uspokojenie veritel'ov alebo postupné uspokojenie
veritelov dohodnuté v reStrukturalizaénom plane podla prislusnych pravnych predpisov
Cyperskej republiky (d’alej len Obdobné konanie) na svoj majetok; (ii) na majetok
Emitenta je prisluSnym stdom vyhlaseny konkurz alebo Obdobné konanie; (iii) navrh na
vyhlasenie konkurzu na majetok Emitenta je sidom v Cyperskej republike zamietnuty
vyluéne z dovodu, Ze Emitentov majetok by nekryl ani naklady a vydavky spojené
S konkurznym konanim; alebo (iv) Emitent navrhne alebo vykona akukol'vek dohodu
0 odklade, o opédtovnom zostaveni ¢asového harmonogramu alebo inej uprave vsetkych
svojich dlhov z dévodu, ze ich nebude schopny uhradit’ v ¢ase ich splatnosti.

Zacatie konkurzného, reStrukturaliza¢ného alebo podobného konania

Akakol'vek osoba podd navrh na vyhldsenie konkurzu na majetok Emitenta, na
reStrukturalizdciu Emitenta, vyrovnanie vo¢i Emitentovi, oddlZzenia Emitenta alebo na
zacatie in¢ho podobného konania vo¢i Emitentovi. Udalost’ vysSie nie je Pripad neplnenia
zavizkov, ak ide o navrh podany inou osobou ako Emitent, ktory navrh je zjavne nedévodny
a (1) ktory je prislusnym organom zamietnuty do 15 kalendarnych dni od jeho podania alebo
(it) Emitent ma k dispozicii k okamzitej uhrade Ciastku, pre ktort bol takyto navrh podany
a takuto dispoziciu na vyzvu Administratora alebo ktoréhokol'vek Majitel'a dlhopisov dolozi
do piatich Pracovnych dni spdsobom pre nich prijatel'nym.

Protipravnost’

Zavazky z Dlhopisov sa dostanii do rozporu s platnymi pravnymi predpismi alebo sa pre
Emitenta stane protipravnym plnit’ akikol'vek svoju vyznamnll povinnost’ z Dlhopisov alebo
v stvislosti s nimi.
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Koniec obchodovania

Z dovodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestani byt obchodované po dobu
dlhSiu ako sedem dni na regulovanom volnom trhu BCPB alebo inom regulovanom trhu
BCPB (alebo jej nastupcu) a Dlhopisy zaroven nebudii obchodované na inom regulovanom
trhu v Europskej Unii.

Vykonavacie konanie

Déjde k pozastaveniu s nakladanim, vykonu rozhodnutia, exekucii alebo obdobnému
pravnemu konaniu postihujacemu akukol'vek Cast’ majetku, aktiv alebo vynosov Emitenta,
ktorych hodnota jednotlivo alebo v suhrne prevySuje ciastku 2 000 000 EUR (alebo
ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene), a neddjde k zastaveniu takého konania do
30 kalendarnych dni od jeho zacatia.

Korporatne reorganizécie

Emitent uskuto¢ni zlicenie alebo splynutie s akoukol'vek osobou, rozdelenie na viacero
osOb alebo zmenu svojej pravnej formy, znizi svoje zdkladné imanie, uzavrie zmluvu o
predaji alebo ndjme svojho podniku alebo jeho Casti alebo vlozi svoj podnik alebo jeho Cast’
do inej pravnickej osoby alebo za¢ne podnikat’ s akoukol'vek tretou osobou pod spolocnym
menom bez zalozenia pravnickej osoby podla §10 ods. 4 zdkona ¢. 513/1991 Zb.,
Obchodného zdkonnika alebo uskuto¢ni obdobny ukon podla prislusného pravneho
poriadku.

Nasledky Pripadu neplnenia zavizkov

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek Pripad neplnenia zdvizkov, potom mézu Majitelia,
ktori si Majitel'mi Dlhopisov, ktorych menovitda hodnota je najmenej 10 % celkovej
Menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, pisomnym ozndmenim poZiadat’ o
zvolanie Schodze v stlade s ¢lankom 20.1 niz§ie (dalej tiez len Ziadost’ o zvolanie
Schodze), za ucfelom hlasovania o moZnosti uplatnenia prava pozadovat predCasni
splatnost’ Dlhopisov.

Vylicenie opakovania

Majitel nema pravo poziadat’ o zvolanie Schodze, ak ide o taky Pripad neplnenia zavézkov,
vo vztahu ku ktorému Schddza uz v minulosti bola zvolana a bud’ neprijala uznesenie
0 uplatneni prava pozadovat’ predCasnu splatnost Dlhopisov alebo stanovila dodatocnu
lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta a tato lehota eSte neuplynula.

Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov

Ak nie je uvedené inak, zavdzky Emitenta z Dlhopisov (teda zavdzok splatit Menovit
hodnotu a prislusné trokové vynosy z DIhopisov) sa stant na ziadost’” Majitel'a dlhopisov
predcasne splatné k poslednému Pracovnému diu v kalenddrnom mesiaci nasledujicom po
mesiaci, Vv ktorom Majitel’ dlhopisov dorucil pisomnu ziadost' o predasné splatenie
Dlhopisov (d’alej tiez len Den predéasnej splatnosti). Takato Ziadost’ méze byt podana len
po rozhodnuti Schddze 0 uplatneni prava predcasnej splatnosti (s vynimkou podla ¢lanku
20.6 nizSie) a musi byt dorucend pisomne Emitentovi a Administratorovi. Pre vykonanie
platby musi prislusSny Opravneny prijemca dorucit’ Administratorovi InStrukciu podla
¢lanku 14.4 vyssie, ostatné ustanovenia o vykonavani platieb sa pouZziji primerane.
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17.3

17.4

18.

18.1

18.2

Emitent sam alebo prostrednictvom Administratora je opravneny pozadovat' od Majitela,
ktory ziada predCasné splatenie Dlhopisov, taku suc¢innost, aby bolo zabezpecené, ze
Dlhopisy budt po pred¢asnom splateni zrusené.

PREMLCANIE

Prava z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim desiatich rokov odo dia ich splatnosti.
URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR

Urcena prevadzkarei a vyplatné miesto

Uréena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (d’alej len Uréena prevadzkaren)
su na nasledujucej adrese:

J & T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvortakovo néabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

Administrator

Cinnost’ Administratora spojenti s vyplatami trokovych vynosov a splatenim Dlhopisov
bude zabezpefovat pre Emitenta spolocnost’ J & T BANKA, a.s. prostrednictvom svojej
pobocky v Slovenskej republike podl'a Zmluvy s administratorom.

Dalsi, resp. iny Administrator a ina Urcena prevadzkaren

Emitent je opravneny rozhodnut' o vymenovani iného alebo dalSiecho Administratora
a o urceni inej alebo d’alSej Urcenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora
a UrCenej prevadzkarne sa povazuji za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmu sposobit’
Majitelom Dlhopisov podstatni ujmu. Rozhodnutie o povereni in¢ho alebo d’alSieho
Administratora Emitent oznami Majitel'om Dlhopisov. Akakol'vek takato zmena nadobudne
ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dina takéhoto oznadmenia, pokial’ v takom ozndmeni
nie je uréeny neskorsi datum uc¢innosti.

Vztah Administratora a Majitelov

Administrator kond v suavislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy
S administratorom ako zastupca Emitenta a jeho pravny vztah k Majitelom vyplyva iba zo
Zmluvy s administratorom.

KOTACNY AGENT

Cinnost kota¢ného agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na prisluiny regulovany trh bude
pre Emitenta vykonavat' ] & T BANKA, a.s. Emitent je opravneny rozhodnut’ o tom, Ze
poveri vykonom sluzieb kota¢ného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na prislusny
regulovany trh inu alebo d’alS$iu osobu s prislusSnym opravnenim na vykon takejto ¢innosti
(dalej len Kotac¢ny agent). Tato zmena nesmie sposobit’ Majitelom dlhopisov podstatna
ujmu.

Emitent prostrednictvom Kota¢ného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na regulovany
vol'ny trh BCPB.
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18.3 Kota¢ny agent kond v suvislosti s plnenim povinnosti Kotacného agenta ako zastupca

19.

20.

20.1

20.2

Emitenta a nie je v Ziadnom pravnom vztahu s Majitel'mi dlhopisov.
ZMENY A VZDANIE SA NAROKOV

Emitent a Administrator sa mozu bez stihlasu Majitelov dohodnut’ na (i) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial ide vylucne o zmenu
formalnu, vedlajSej alebo technickej povahy alebo je uskuto¢nena za ucelom opravy
zrejmého omylu alebo vyzadovand zmenami v pravnych predpisoch a (ii) akejkol'vek inej
zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého zustanoveni Zmluvy
s administratorom, ktoré podla rozumného nazoru Emitenta a Administratora nespdsobi
Majitel'om ujmu.

SCHODZA MAJITELOV
Iniciovanie schodze Majitel’ov

@) Majitelia Dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maju pravo poziadat o zvolanie
Schodze Majitelov (d’alej len Schddza) v stlade so Zakonom o dlhopisoch a ak
nastane Pripad neplnenia zavizkov. Ziadost’ o zvolanie Schodze musi byt doru¢ena
Emitentovi. Kazdy Majitel’, ktory poziada o zvolanie Schddze, je povinny v Ziadosti
uviest aky pocet Dlhopisov vlastni a spolu so Ziadostou o zvolanie Schodze
predlozit’ vypis z Prislusnej evidencie preukazujlcej, ze je Majitelom v zmysle
lanku 4 vys§ie nim udavaného mnozstva Dlhopisov ku ditu podpisania Ziadosti o
zvolanie Schodze.

(b) Ziadost’ o zvolanie Schodze moze byt prislusnym Majitelom vzata spit, aviak len
ak je takéto spit'vzatie dorucené Emitentovi a Administratorovi najneskor tri
Pracovné dni pred konanim Schodze. Spét'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nemé
vplyv na pripadnii Ziadost' o zvolanie Schodze inych Majitelov. Ak sa Schodza
neuskutoéni vyluéne pre spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze, prislusni Majitelia
st spolocne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ ndklady doposial’ vynalozené
na pripravu Schodze.

Zvolanie Schodze

@ Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu najneskor v lehote desiatich Pracovnych
dni zvolat’ Schodzu aj bez Ziadosti Majitel'ov ak nastane Pripad neplnenia zavéazkov
podl'a odsekov 15.1(a) alebo 15.1(b) vyssie.

(b)  Emitent je povinny zabezpecit' zvolanie Schodze bez zbytoéného odkladu najneskor
vSak v lehote desiatich Pracovnych dni od dorucenia Ziadosti o zvolanie Schodze.
Emitent je tieZ kedykol'vek opravneny zvolat’ Schddzu z vlastného podnetu.

(© Naklady na organizaciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak.
Emitent vSak ma pravo pozadovat' ndhradu nékladov na zvolanie Schodze
od Majitelov, ktori podali Ziadost' o zvolanie Schodze bez vazneho dévodu, najmai
ked” Eminent riadne plni povinnosti vyplyvajice z Podmienok a nenastal Pripad
neplnenia zavazkov. Naklady spojené s ucast'ou na Schodzi si hradi kazdy tcéastnik
sam.
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20.3  Oznamenie o zvolani Schodze

(@)

(b)

(©)

Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schodze sposobom podla ¢lanku
21, a to najneskor 15 Pracovnych dni pred diilom konania Schodze.

Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovat’ aspon:
Q) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

(i)  oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, datum emisie a
ISIN;

(ili)  miesto, datum a hodinu konania Schdédze, pricom miesto konania Schodze
musi byt’ v Bratislave, daitum konania Schddze musi pripadat’ na den, ktory je
Pracovnym diiom a hodina konania Schodze nesmie byt skor ako o 11:00 h.
a neskor ako 16:00 h.;

(iv)  program Schodze, pricom volba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom
programu Schddze; to neplati ak Schodzu zvolava Emitent z vlastného
podnetu, v tom pripade Schddzi predseda osoba menovana Emitentom; a

(V) Rozhodny den pre ucast’ na Schodzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schdodze, Emitent ju méZe odvolat’ rovnakym
spdsobom, akym bola zvolana.

20.4  Osoby opravnené zucastnit’ sa Schédze a hlasovat’ na nej

(a)

(b)

Osoby opravnené zlcastnit’ sa Schodze

Schdodze je opravneny sa zucastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’, ktory bol
evidovany ako Majitel' Dlhopisov v zmysle ¢lanku 4 vyssie (d’alej len Osoba
opravnena k ucasti na Schodzi) na konci siedmeho kalendarneho dna pred diiom
konania prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny den pre ucast’ na Schodzi). K
pripadnym prevodom Dlhopisov uskutocnenym po Rozhodnom dni pre ucast na
Schodzi sa neprihliada.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi moze byt zastipena splnomocnencom, ktory
sa na zaciatku konania Schodze preukaZe a odovzda Predsedovi Schodze original
plnej moci s Uradne overenym podpisom Osoby opravnenej k tcasti na Schodzi,
resp. jej Statutdrneho organu ak ide o pravnickd osobu, spolu s dolozenym
origindlom alebo kopiou platného vypisu z obchodného registra alebo iného
obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnend k i€asti na Schodzi (pripadne aj
samotny splnomocnenec, ak je pravnickd osoba) registrovana, pricom takato plna
moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym dékazom opravnenia
splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat’ na Schodzi v mene zastupovanej Osoby
opravnenej k ucasti na Schddzi. Po skonceni Schodze odovzda Predseda Schodze
plnt moc do Gschovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma tol'ko hlasov z celkového poctu hlasov,
kol’ko zodpovedd pomeru medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola
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(©)

Majitefom k Rozhodnému dilu pre ucast na Schodzi a celkovou menovitou
hodnotou Dlhopisov, ktorych MajiteI'mi k Rozhodnému dnu pre ucast’ na Schodzi
boli ostatné Osoby opradvnené k ucasti na Schodzi, ktoré sa ztcastnia Schddze. Na
Schdédzi nemaji pravo hlasovat Majitelia, ktorymi st sdm Emitent, osoby nim
kontrolované alebo im blizke (d’alej len Vyluc¢ené osoby), tieto osoby sa ale na
Schodzi moézu zhacastnit.

Ucast’ dalsich 0sob na Schodzi

Emitent je povinny zucastnit' sa Schddze, a to bud prostrednictvom svojho
Statutarneho organu alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schodzi
su d’alej opravneni zicastnit’ sa akykol'vek ini ¢lenovia Statutarneho, dozorného,
kontrolného alebo riadiaceho orgdnu Emitenta a/alebo Administratora, ini
zastupcovia Administratora, notdr a hostia prizvani Emitentom a/alebo
Administratorom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych ucast na Schodzi bola
odsuhlasend Emitentom a Administratorom.

20.5 Priebeh a rozhodovanie Schodze

(a)

(b)

(©)

UznaSaniaschopnost’

Schodza je uznasaniaschopna, ak sa jej zucastnuju Osoby opravnené k ucasti na
Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému ditu pre ucast’ na Schodzi Majitelia Dlhopisov,
ktorych menovita hodnota predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a doposial’ nesplatenych Dlhopisov. Pre tieto ucely sa nezapocitavajua
Dlhopisy vo vlastnictve Vylucenych os6b. Na Schodzi pred jej zacatim poskytne
Emitent (na zéklade udajov poskytnutych Administratorom z vypisov z Prislusnej
evidencie k Rozhodnému diu pre Gcast’ na Schddzi) informaciu o poéte Dlhopisov,
ohl'adom ktorych st Osoby opravnené k ucasti na Schdodzi opravnené zucastnit’ sa
Schodze a hlasovat’ na ne;j.

Predseda Schodze
Schodzi zvolanej z podnetu Emitenta predseda Emitent alebo nim urcena osoba.

Ak bola Schodza zvolana z podnetu Majitel'ov, Schodzi predsedd Emitent alebo nim
uréena osoba do casu, kym Schodza nerozhodne o inej osobe predsedu Schdodze
(d’alej len Predseda Schédze). Volba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom
programu Schddze. Ak nie je vol'ba Predsedu Schodze voleného Schodzou tspesna,
Schddzi az do konca predsedd Emitent alebo nim urcené osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schodza o predloZenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schodza rozhoduje
nadpolovi¢nou véc¢Sinou hlasov pritomnych Majitelov okrem Vylucenych o0sob
(dalej len Hlasujuci majitelia). Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany
program Schodze ani neboli uvedené v ozndmeni o jej zvolani, mozno rozhodnut’ iba
ak s prerokovanim tychto bodov sthlasia vSetci Hlasujuci majitelia.

Po tom ako Predseda Schodze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazdy

Hlasujuci majitel po vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, ¢i (A) je za prijatie
navrhovaného uznesenia, (B) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (C) sa
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(d)

(€)

zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym
notarom. Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujucich majitel'ov vysSie uvedenym
spdsobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schddze po dohode
s pritomnym notarom ozndmi ucastnikom Schddze, ¢i sa navrhované uznesenie
prijalo alebo neprijalo potrebnym poctom hlasov Hlasujicich majitelov, pricom
takéto vyhlasenie spolu so zaznamom pritomného notéara o vysledku hlasovania bude
nezvratnym a kone¢nym dokazom o vysledku hlasovania.

Schédza moéze rozhodnut o predcCasnej splatnosti Dlhopisov ku Diiu predcasnej
splatnosti v Pripade neplnenia zavédzkov iba ak: (i) tento pretrvdva v Ccase
rozhodovania Schodze a zaroven (ii) v Case rozhodovania Schddze boli vsetky
Nadradené uvery splatené. V pripade, Ze Schdodza prijme uznesenie o predcCasnej
splatnosti Dlhopisov bez splnenia podmienok uvedenych vysSie, nebude takéto
uznesenie pre Emitenta a Majitelov Dlhopisov zavdazné anebude sa Kk nemu,
v takomto rozsahu, prihliadat’.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie Schodze je zaviazné pre Emitenta a vsetkych
Majitel'ov bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zcastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali
za uznesenie na Schddzi. Tymto nie su dotknuté prava Majitel'ov podl'a ¢lanku 20.6
nizsie.

OdloZenie Schodze

Predseda Schddze je povinny rozpustit’” Schodzu, ak riadne zvolana Schodza nie je
uznasaniaschopna podla odseku (a) uplynutim 60 minat po ¢ase urenom pre
zaciatok konania Schddze. Pokial’ jednym z bodov programu Schddze bola zmena
podmienok Dlhopisov, Emitent zvold nahradni Schédzu najskor po 14 dioch
a najneskor do 42 dni odo dia, na ktory bola zvolana pdvodna Schddza.

Vo vsetkych ostatnych pripadoch je Emitent povinny zvolat’ ndhradni Schodzu tak,
aby sa konala do 14 dni odo dila, na ktory bola povodnéa Schodza zvolana.

Konanie nahradnej Schddze sa ozndmi spdsobom uvedenym v ¢lanku 21. Nova
Schddza sa uznésa a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym spdsobom ako
rozpustena Schodza, pricom vSak nemusi byt splnend podmienka podl'a odseku (a)
vysSie a nahradna Schodza je teda uznéaSaniaschopna ak sa jej zucastni aspon jeden
Hlasujuci majitel’.

Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu
rokovania Schddze, (ii) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (iii)
vysledkov hlasovania Schodze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v
notarskej zéapisnici vyhotovenej na Schodzi, pricom jeden odpis bude vyhotoveny
pre Emitenta pritomnym notdrom. Zapisnice, ktoré budil nélezite uschované u
Emitenta, buda nevyvratitelnym dokazom o skutocnostiach v takychto zapisniciach
obsiahnutych a pokial' sa nepreukdze opak, budu preukazovat’ skutocnost, Ze sa
kazda Schodza, ktorej priebeh bude v zdpisnici zaznamenany, ndlezite zvolala
a/alebo konala a ze vSetky uznesenia takej Schdodze boli prijaté v sulade
S poziadavkami podmienok Dlhopisov. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14
dni odo dna jej vyhotovenia.
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20.6

21.

21.1

21.2

21.3

21.4

Na priebeh a rozhodovanie Schddze sa v miere v akej nie s upravené
Vv Podmienkach vztahuju ustanovenia §5b Zakona o dlhopisoch.

Prava nesuhlasiacich alebo nehlasujucich Majitelov

@) Ak Schodza odsuhlasi zmeny nélezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d),
e), f), k), m) a n) Zakona o dlhopisoch, atiez v pripadoch, v ktorych Schodza
neodsuhlasila uplatnenie prava predCasnej splatnosti z dovodu nastania Pripadu
neplnenia zaviazkov podla odseku 15.1(a) alebo 15.1(b) vyssie, moze Majitel’, ktory
podla zapisu hlasoval na Schddzi proti navrhu alebo sa Schodze nezucastnil,
poziadat' o predcasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu vratane pomerného
vynosu alebo o zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'a podl'a Podmienok
V zneni neovplyvnenom rozhodnutim Schodze (dalej len Ziadost’).

(b) Ziadost’ musi byt podana do 30 dni od konania Schodze, inak pravo podla tohto
odseku zanika. Emitent je povinny do 30 dni od doru¢enia Ziadosti vyplatit’ Majitel'a
v sulade s ¢lankami 15.4 a 14 vysSie alebo zabezpecit' voci tomuto Majitelovi
zachovanie Podmienok v zneni neovplyvnenom rozhodnutim Schodze.

(c) Pravo pozadovat predCasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu vratane
pomerného vynosu podla tohto ¢lanku ma tiez kazdy Majitel’ v pripade, ak nastal
apretrvava Pripad neplnenia zavdzkov a Emitent napriek doruceniu ziadosti
Majitelov podla ¢lanku 20.1 vysSie nezvola Schodzu ani do jedného mesiaca od
uplynutia lehoty na zvolanie Schodze podl'a odseku 20.2 vyssie.

(d) V maximalnom rozsahu povolenom prislusSnymi pravnymi predpismi mé kazdy
Majitel’ pravo pozadovat’ predcasné splatenie menovite] hodnoty Dlhopisu vratane
pomerného vynosu podla tohto odseku iba v pripade ak boli Nadradené uvery
splatené.

OZNAMENIA

Akékol'vek oznamenia Majitefom podl'a tychto Podmienok alebo inak v stvislosti s
Dlhopismi budu riadne vykonané a platné, pokial’ budi uverejnené v slovenskom jazyku na
webovom sidle Emitenta www.jt-securities.com.

Tieto Podmienky su spristupnené v slovenskom jazyku na webovom sidle Emitenta www.jt-
securities.com, a dalej vsidle Emitenta na adrese Klimentos, 41-43, KLIMENTOS
TOWER, 2nd floor, Flat/Office 22 1061, Nicosia, Cyprus a v Urcenej prevadzkarni v
pracovné dni v ¢ase od 9:00 do 16:00 hod, a to na nosic¢i informdcii, ktory investorom
umoziiuje reprodukciu Podmienok v nezmenenej podobe a uchovanie Podmienok tak, aby
mohli byt’ vyuzivané asponi do datumu splatnosti Dlhopisov.

Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie niektorého z oznameni podla tychto
Podmienok iny sposob, bude takéto ozndmenie povaZzované za uverejnené jeho uverejnenim
sposobom predpisanym prisluSnym pravnym predpisom. Ak bude niektoré oznamenie
uverejiiované viacerymi sposobmi, bude sa za datum takého oznédmenia povazovat’ datum
jeho prvého uverejnenia. Informacie a zmeny, pre ktoré sa vyzaduje vyhotovenie dodatku k
Prospektu, budu zverejnené rovnakym sposobom ako Prospekt.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi podla tychto Podmienok alebo inak v suvislosti s
Dlhopismi bude riadne vykonané a platné, pokial’ bude doru¢ené na nasledovnt adresu:
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22.

22.1

22.2

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 22
1061, Nicosia

Cyprus

alebo na akukol'vek inu adresu, ktora bude Majitelom dlhopisov ozndmena spdsobom
uvedenym v predchadzajucom odseku tohto ¢lanku.

VYKLAD, ROZHODNE PRAVO, SPORY A JAZYK
Rozhodné pravo a rieSenie sporov

Akékol'vek zmluvné aj mimozmluvné prava a zavazky vyplyvajuce z DIhopisov a tychto
Podmienok sa budu riadit’ a vykladat’ v stlade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky
a akékol'vek spory vyplyvajuce z Dlhopisov atychto Podmienok budd rozhodované
prislusnym stidom Slovenskej republiky.

Jazyk

Tieto Podmienky st vyhotovené v slovenskom jazyku. Podmienky mo6zu byt prelozené do
anglického alebo inych jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi réznymi
jazykovymi verziami bude rozhodujlica slovenska jazykova verzia.

[koniec textu Podmienok]
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5.1

5.2

PODMIENKY PONUKY A PRIJATIE NA OBCHODOVANIE
Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a predaja DIhopisov

Prospekt bol schvaleny iba Narodnou bankou Slovenska pre udely prijatia Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol’nom trhu BCPB. Dlhopisy nie sii a nebudu registrované, povolené ani schvilené
akymkol'vek spravnym ¢i inym organom iného $tatu.

Distribucia tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kiapa Dlhopisov st v inych krajinach obmedzené pravnymi
predpismi. Osoby, ktoré ziskaju tento Prospekt, si povinné oboznamit’ sa so vSetkymi obmedzeniami, ktoré by
sa na ne mohli vzt'ahovat’ a dodrziavat’ tieto obmedzenia. Tento Prospekt sam o sebe nepredstavuje ponuku na
predaj, ani vyzvu na zadavanie ponuk na kipu Dlhopisov v akejkol'vek jurisdikcii.

Emitent ziada investorov, aby dodrziavali ustanovenia vSetkych prislusnych pravnych predpisov v kazdom
State (vratane Slovenskej republiky), kde budu kupovat’, ponukat, predavat’ alebo odovzdéavat’ Dlhopisy, alebo
kde budu distribuovat’, zverejiiovat’ alebo inak uvadzat do obehu tento Prospekt alebo inti ponuku alebo
propaga¢né materialy alebo informacie suvisiace s Dlhopismi, vo vSetkych pripadoch na vlastné naklady a bez
ohladu na to, ¢i tento Prospekt alebo akakol'vek ind ponuka alebo propagacny material alebo informacie
tykajuce sa Dlhopisov budu zaznamenané v tlacenej, elektronickej alebo inej hmotnej alebo nehmotnej forme.

Dlhopisy nebudu registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom akejkol'vek
jurisdikcie, okrem schvalenia Prospektu Narodnou bankou Slovenska. DIhopisy neboli a nebudu registrované
na zaklade Zakona o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku 1933 anesmu sa pontikat,
predavat’ ani odovzdavat' na tzemi Spojenych $tatov americkych alebo osobam s bydliskom v Spojenych
Statoch americkych, s vynimkou pripadov, ked’ je mozné odchylit’ sa od tejto povinnosti registracie v sulade
s tymto americkym Zakonom o cennych papieroch alebo v ramci transakcie, ktora nepodlicha tejto povinnosti
registracie. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt dostane, su zodpovedné za dodrziavanie
obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych krajinach vztahuju k ponuke, ndkupu alebo predaju Dlhopisov alebo drzby
a distribucie akychkol'vek materialov vztahujucich sa k tymto Dlhopisom.

Kazda osoba nadobudajiica Dlhopisy sa povazuje za osobu, ktord vyhlasila a schvalila, Ze (i) tato osoba suhlasi
so vSetkymi prislusnymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja Dlhopisov, ktoré s niou suvisia, a SO
$pecifickym spdsobom ponuky alebo predaja, (ii) tato osoba nebude pontikat’ Dlhopisy na predaj a nebude
nasledne predavat’ Dlhopisy bez dodrzania vSetkych prislusnych obmedzeni vztahujicich sa na tito osobu
a prislusny spdsob ponuky a predaja a (iii) tato osoba bude informovat’ potencialneho kupujuceho predtym, nez
napokon ponukne alebo preda Dlhopisy, Ze d’alSie ponuky alebo predaje Dlhopisov mézu v réznych Statoch
podliehat’ pravnym obmedzeniam, ktoré musia byt dodrzané.

Ponuka na upisovanie DIhopisov — primarny predaj

Predpokladany objem Emisie (t. j. najvys$sia suma menovitych hodn6t Dlhopisov) je do 100 000 000 EUR.
Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 100 000 EUR. Dlhopisy budu ponukané na uzemi Slovenskej
republiky na zaklade ponuky na ktort sa podla ¢lanku 1 ods. 4 pism. c¢) Nariadenia o prospekte vztahuje
vynimka z povinnosti vypracovat’ a uverejnit’ Prospekt v Slovenskej republike.

V ramci primarneho predaja (upisania) bude ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vsetkych Dlhopisov
zabezpeCovat’ Hlavny manaZzér, spolocnost’ ] & T BANKA, a.s., so sidlom Pobtezni 297/14, 18600 Praha 8§,
Ceska republika, ICO: 47115378, ktora pdsobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J & T
BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 35 964 693. Emitent pred vydanim Dlhopisov uzavrie s Hlavnym manazérom dohodu
0 umiestneni Dlhopisov bez pevného zavizku. Ponuka Dlhopisov prostrednictvom primarneho predaja
(upisovania) Dlhopisov potrva od 24. februara 2020 do 19. februara 2021.
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Dnom zaciatku vydavania Dlhopisov (t. j. zaciatku pripisovania Dlhopisov na ucty v Prislusnej evidencii)
a zaroven aj diiom vydania Dlhopisov bude 6. marec 2020 (d’alej len Deii vydania dlhopisov). Dlhopisy budu
vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (t. j. pripisovania na prislusné
majetkové ucty) skonc¢i najneskoér jeden mesiac po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac
po upisani najvyssej sumy menovitych hodndt Dlhopisov (podl'a toho, ¢o nastane skor). Emitent je opravneny
vydat’ Dlhopisy v menSom objeme, nez bola najvyssia suma menovitych hodnét Dlhopisov, pricom Emisia sa
bude aj v takom pripade povazovat’ za Gspe$ni. Uvedené zahfiia moznost’ Emitenta pozastavit’ alebo ukon¢it’
ponuku na zaklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na svojej aktudlnej potreby financovania), pricom po
ukonceni ponuky d’alSie objednavky nebudu akceptované a po pozastaveni ponuky d’al§ie objednavky nebudu
akceptované, az kym Emitent nezverejni informéciu o pokracovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu
0 ukonéeni ponuky, pozastaveni ponuky alebo pokradovani v ponuke vopred na svojom webovom sidle
www.jt-securities.com. Minimalna vyska objednavky je stanovena na 100 000 EUR (na jeden kus Dlhopisu).
Maximalna vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym
investorom) je obmedzena len najvysSou sumou menovitych hodndt vydavanych Dlhopisov.

Hlavny manaZér je opravneny objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov podl'a svojho
vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy nediskriminacne, v sulade so stratégiou vykondvania pokynov
Hlavného manazéra a v stlade s pravnymi predpismi vratane MiFID II. V pripade kratenia objemu pokynu
vrati Hlavny manazér dotknutym investorom pripadny preplatok spdt bez zbyto¢ného odkladu na ucet
investora za tymto UCelom oznamenym Hlavnému manazérovi. Prislusné zmluvy a objednavky budu
investorom k dispozicii u Hlavného manazéra. Cista kapna cena Dlhopisov, ktora bude vyplatend Emitentovi,
moze byt zniZzena o odmenu, poplatky ¢i vydavky spojené s upisanim a kiipou Dlhopisov. Podmienkou téasti
na ponuke je preukdzanie totoznosti investora platnym dokladom totoZnosti. Investori budu osloveni najma
pouzitim prostriedkov dial’kovej komunikacie. Podmienkou ziskania Dlhopisov prostrednictvom Hlavného
manazéra je uzavretie zmluvy o poskytovani investiénych sluzieb medzi investorom a Hlavnym manazérom
a podanie pokynu na obstaranie nakupu Dlhopisov podla tejto zmluvy. Po upisani a pripisani Dlhopisov na
ucty Majitelov dlhopisov bude Majitelom dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom
obchodovanie s Dlhopismi bude mozné zadat' najskor po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB. Vo vztahu k Dlhopisom neexistuju ziadne predkupné
prava ani prava na prednostné upisanie.

Vysledky primarneho predaja (upisania) budu uverejnené na verejne dostupnom mieste v Uréenej prevadzkarni
a tiez na webovom sidle Emitenta po upisani vSetkych Dlhopisov, najneskoér vSak v den nasledujici po
skonéeni lehoty vydavania Dlhopisov. Dlhopisy buda na zaklade pokynu Hlavného manazéra bez zbyto¢ného
odkladu pripisané na ¢ty Majitel'ov dlhopisov vedené v Prislusnej evidencii oproti zaplateni Emisného kurzu
dotknutych Dlhopisov. V suvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov u¢tuje Hlavny manazér
investorom poplatok podla svojho aktudlneho sadzobnika, v sucasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu.
Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 480 EUR.
Aktualny sadzobnik Hlavného manaZéra je uverejneny na Www.jtbanka.sk, v Gasti UZitocné informdcie,
pododkaz Sadzobnik poplatkov J & T Banky, a.s., pobocky zahranicnej banky. Odhadovana odmena (provizia)
Hlavného manazéra za umiestnenie Dlhopisov predstavuje priblizne 1,6 % celkového objemu Emisie.

Za ucelom uspesné¢ho primarneho vysporiadania (t. j. pripisania Dlhopisov na prislusné ¢ty po zaplateni
Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stlade s pokynmi Hlavného manazéra
alebo jeho zastupcov. Najmé ak upisovatel’ Dlhopisov nie je saim ¢lenom CDCP, musi si zriadit prislusny ucet
v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit,, Ze Dlhopisy budu prvonadobtdatel’'ovi riadne dodané, ak
prvonadobudatel’ alebo osoba, ktora prenho vedie prislusny ucet, nevyhovie vSetkym postupom a nesplni
vSetky prislusné pokyny za ucelom primarneho vysporiadania Dlhopisov.

Sekundéarna ponuka Dlhopisov

Emitent sthlasi s naslednou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu v Slovenskej republike, ktort bude
vykonavat’ Hlavny manazér alebo akykol'vek iny financny sprostredkovatel’ v Slovenskej republike na zéklade
vynimky z povinnosti vypracovat’ a uverejnit Prospekt pre uéely ponuky podla ¢lanku 1 ods. 4 pism. c)
Nariadenia o prospekte.
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Osobitne, pokial’ ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov Hlavnym manazérom, minimalna menovita hodnota
Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit’, bude obmedzena na 100 000 EUR (jednym kusom
Dlhopisu). Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom v objednavke
je obmedzeny celkovym objemom ponukanych Dlhopisov. Kone¢nd menovita hodnota Dlhopisov pridelena
jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrdeni o prijati ponuky, ktoré bude Hlavny manazér zasielat’
jednotlivym investorom (najméa pouzitim prostriedkov komunikacie na dial’ku). Dlhopisy budi ponukané za
cenu stanovenu Hlavnym manazérom ako kotatnym agentom za cenu danu aktualnou ponukou a dopytom po
Dlhopisoch. Pri predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu Gctuje Hlavny manazér investorom poplatok podla
svojho aktualneho sadzobnika, v sucasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu
na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 480 EUR. Aktudlny sadzobnik Hlavného
manazéra je uverejneny na webovom sidle www.jtbanka.sk, v sekcii ,,UZitocné informdcie”, pododkaz
,wadzobnik poplatkov J & T Banky, a.s., pobocky zahranicnej banky*.

MiFID II monitoring tvorby a distribucie finanéného nastroja
Cielovy trh oprdvnené protistrany, profesiondlni klienti a neprofesiondlni klienti

Vyhradne pre ucely vlastného schvalovacieho procesu preskiimanim cielového trhu vo vzt'ahu k Dlhopisom
bolo Hlavnym manazérom vyhodnotené, ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy st opravnené protistrany,
profesiondlni klienti v zmysle Smernice 2014/65/EU v plathom zneni (dalej len MIFID 11) a tiez
neprofesionalni klienti z radov klientov Hlavného manazéra a (ii) pri distribucii Dlhopisov na tomto cielovom
trhu st pripustné vybrané distribuéné kanaly, a to prostrednictvom sluzby predaja bez poradenstva pripadne
sluzby riadenia portfolia.

Akakol'vek osoba nasledne pontikajica, predavajiuca alebo odporucajuca Dlhopisy podlichajuca pravidlam
MiFID II je zodpovedna za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v stvislosti s Dlhopismi (bud’
prijatim alebo vylepSenim posudenia cielového trhu) a urcenie vlastnych vhodnych distribu¢nych kanalov.
Hlavny manazér a Emitent zodpovedaju za stanovenie cielovych trhov a distribu¢nych kanalov vzdy len vo
vztahu k primarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktorti vykonava sam Hlavny manaZér.

Prijatie na obchodovanie a spdésob obchodovania

Emitent poziada najneskor po upisani celkovej Menovitej hodnoty dlhopisov alebo po uplynuti lehoty na
upisovanie DIlhopisov (Vv pripade, ak celkova Menovita hodnota dlhopisov nebude upisana do konca stanovenej
lehoty na upisovanie) BCPB o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB.
Emitent neméze zarucit’, ze BCPB Ziadost’ o prijatie na obchodovanie prijme. Obchodovanie s Dlhopismi bude
zaCaté az po ich prijati na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB. Okrem Zziadosti o prijatie
Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB Emitent nepoziadal, ani nemieni poziadat’,
o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na niektorom domacom ¢&i zahraniénom regulovanom trhu alebo burze.
Naklady Emitenta na prijatie Dlhopisov na obchodovanie st podl'a sadzobnika burzovych poplatkov BCPB ku
ditu vyhotovenia Prospektu odhadované na 4 200 EUR (3 500 EUR tvori jednorazovy poplatok a 700 EUR
tvori roény poplatok za prijatie na regulovanom volnom trhu BCPB). Ak sa investor rozhodne pre
nadobudnutie Dlhopisov na regulovanom volnom trhu BCPB, budi investorovi uctované naklady spojené
S jeho realizaciou.

Nie st ustanovené ziadne osoby, ktoré maju pevny zavidzok konat' ako sprostredkovatelia v sekunddrnom
obchodovani poskytujuci likviditu prostrednictvom nakupnych a predajnych cenovych ponuk.

Hlavny manazér, alebo osoby konajice v jeho mene, si opravnené vykonavat stabilizaciu Dlhopisov a moézu
teda podla svojej uvahy vykonat stabilizacné transakcie (nakupy alebo predaje) vo vztahu k Dlhopisom
zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na Grovni vyssej, nez by inak mohla prevladnut’ bez vykonania
tychto transakcii. Neexistuje vSak Ziadna zaruka, Ze ManaZér alebo akakol’'vek ina osoba podnikne
stabilizacné transakcie. Akékol'vek pripadné stabiliza¢né transakcie budu vykonané len v Case, rozsahu a
sposobom, ktory bude v stlade s poziadavkami prislusnych pravnych predpisov. Hlavny manazér moze tuto
stabilizaciu kedykol'vek ukoncit’.
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Emitent okrem tychto Dlhopisov vydal dlhopisy JTSEC 5,00/2023 s pevnym urokovym vynosom vo vyske
5,00 % p. a., v celkovej menovitej hodnote 1 500 000 000 K¢, splatné v roku 2023, ktoré boli prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu Burzy cennych papierov Praha, a.s.
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DODATOCNE INFORMACIE A UPOZORNENIA
Zdanenie, odvody a devizova regulacia v Slovenskej republike

Danové pravne predpisy ¢lenského Statu investora a krajiny registracie Emitenta (teda Cyperskej
republiky) méZu mat’ vplyv na prijem z Dlhopisov.

Text tohto odseku je iba zhrnutim urcitych danovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych predpisov
tykajucich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je vycerpdvajucim suhrnom vsetkych
danovo relevantnych suvislosti, ktoré mézu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia investora o kupe DIhopisov.
Toto zhrnutie nepopisuje danové a odvodové suvislosti vyplyvajice z prava akéhokolvek iného Statu ako
Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku diu, ku ktorému je tento
Prospekt vyhotoveny a moze podliehat naslednej zmene aj s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami. Investorom,
ktori maju zaujem o kupu Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravaymi a daniovymi poradcami
o danovych, odvodovych a devizovo-pravnych dosledkoch kupy, predaja a drzby Dlhopisov a prijimania
platieb z Dlhopisov podla darniovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti socialneho a zdravotného
poistenia platnych v Slovenskej republike a v Statoch, v ktorych su rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy
z drzby a predaja Dlhopisov mézu byt zdanené.

Nizsie uvedeny opis predpoklada, zZe osoba, ktord prijima akékolvek platby vyplyvajuce z Dlhopisov, je
skutocnym viastnikom tychto prijmov, napr. tato osoba nie je agentom alebo sprostredkovatelom, ktory prijima
takéto platby v mene inej osoby.

Zdanenie a iné odvody z Dlhopisov v Slovenskej republike

V zmysle Zakona o dani z prijmov sl vo vSeobecnosti prijmy pravnickych oséb zdaniované sadzbou 21 % a
prijmy fyzickych os6b zdanované sadzbou 19 % s vynimkou ak ide o prijmy prekracujuce v danom roku
176,8 - nasobok Zivotného minima, ktoré su zdaniované sadzbou 25 %. Sadzba zrazkovej dane je 19 %.

Dari z prijmov z vynosov

Podla prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov, Grokové vynosy z Dlhopisov plyniice danovému
rezidentovi podliehaju dani z prijmov v Slovenskej republike.

Urokové vynosy z Dlhopisov plynice daiiovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktory je fyzickou osobou,
sa budu zahfiiat’ do dafového priznania a budu podliehat’ sadzbe vo vyske 19 % Urokové vynosy z Dlhopisov
plyntce danovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktory je pravnickou osobou, budu sicastou zakladu dane
z prijmov a budl podliehat’ sadzbe vo vyske 21 %. Ked’ze zakonn4 uprava dani z prijmov sa moze pocas doby
splatnosti Dlhopisov zmenit’, vynos z Dlhopisov bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v case
vyplacania.

Emitent neposkytne Majitel'om dlhopisov ziadnu kompenzaciu alebo navysenie v suvislosti so zdanenim, ani
nema povinnost’ kompenzovat’ investorom akékol'vek iné danové naklady v stivislosti s DIhopismi.

Dari z prijmov z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom alebo
stalou prevadzkarnou danového nerezidenta - pravnickej osoby, sa zahfnaji do vSeobecného zakladu dane
podliehajicemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osdb. Straty z predaja Dlhopisov
kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie su vo
vSeobecnosti daflovo uznatel'né s vynimkou $pecifickych pripadov stanovenych zdkonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom alebo
stalou prevadzkariiou dafiového nerezidenta - fyzickej osoby, sa vSeobecne zahinaju do bezného zakladu dane
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z prijmov fyzickych os6b. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy a iné cenné
papiere predané v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie je mozné povazovat’ za dafovo uznatel'né. Ak fyzicka
osoba vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu dlhsie ako jeden rok, prijem z predaja je
oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja cennych papierov, ktoré boli obchodnym majetkom
fyzickej osoby.

Odvody z vynosov z Dlhopisov

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré su v Slovenskej republike povinne zdravotne poistené,
nepodlichajii odvodom zo zdravotného poistenia.

Devizova regulacia v Slovenskej republike

Vydavanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulécie.
Cudzozemski Majitelia dlhopisov za splnenia urcitych predpokladov mézu nakupit’ petiazné prostriedky v
cudzej mene za slovensku menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak Ciastky zaplatené
Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.

Vymahanie sikromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi

Text tohto clanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenského prava tykajicich sa vymdhania
sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voc¢i Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymdhanie
narokov voci Emitentovi podla prava akéhokolvek iného Statu. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov
ucinnych ku dnu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a méze podliehat naslednej zmene (i s pripadnymi
retroaktivnymi ucinkami). Informdcie uvedené v tomto clanku su predlozené len ako vseobecné informdcie pre
charakteristiku pravnej situdacie a boli ziskané z pravnych predpisov. Investori by sa nemali spoliehat na
informacie tu uvedené a odporuca sa im, aby posudili so svojimi pravaymi poradcami otdizky vymdhania
sukromnopravnych zdvizkov voci Emitentovi. Akékolvek zmluvné aj mimozmluvné prava a zavizky
vyplyvajuce z Dlhopisov sa budu riadit’ a vykladat' v sulade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky a
akékol'vek spory vyplyvajice z Dlhopisov budu rozhodované prislusnym sadom Slovenskej republiky.

Pre GCely vymahania akychkol'vek stikromnopravnych narokov voéi Emitentovi stvisiacich so zakupenim
alebo v suvislosti s drzanim Dlhopisov st prislu§né sudy Slovenskej republiky. VSetky prava a povinnosti
Emitenta vo¢i Majitel'om dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V désledku toho je len obmedzend moznost’
domahat sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi stidmi alebo podl'a zahrani¢éného prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovateI'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia Brusel I
(recast) su s urcitymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sidne rozhodnutia vydané sudnymi organmi
v &lenskych §tatoch EU, v obg&ianskych a obchodnych veciach vykonatelné v Slovenskej republike a naopak,
sudne rozhodnutia vydané sidnymi organmi v Slovenskej republike v ob¢ianskych a obchodnych veciach st
vykonatel'né v ¢lenskych §tatoch EU.

V pripadoch, kedy je pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylicena aplikacia Nariadenia Brusel I
(recast), ale Slovenska republika uzavrela s ur¢itym §tatom medzinarodni zmluvu o uznavani a vykone
sudnych rozhodnuti, je zabezpeceny vykon sidnych rozhodnuti takéhoto Statu v stilade s ustanovenim danej
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy moézu byt rozhodnutia cudzich stdov uznané
a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zékone ¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom
prave sukromnom a procesnom, v zneni neskorSich predpisov. Podla tohto zdkona nemozno rozhodnutia
justicnych organov cudzich Statov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného zakona
0 medzinarodnom prave sikromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolocne d’alej len
»cudzie rozhodnutia“) uznat' a vykonat, ak (i) rozhodnutd vec spadd do vyluénej pravomoci organov
Slovenskej republiky alebo orgén cudzieho Statu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut’, ak by sa na posudenie
jeho pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie su pravoplatné alebo vykonatel'né v State,
v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie si rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) ucastnikovi konania, voci
ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom cudzieho organu odnatd moznost konat pred tymto
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organom, najméd ak mu nebolo riadne doruc¢ené predvolanie alebo navrh na zacatie konania; splnenie tejto
podmienky sud neskima, ak sa tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a ucastnik sa proti
nemu neodvolal alebo ak tento uUcastnik vyhlasil, Ze na skimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky
sud uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu skorSie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo
alebo spiia podmienky na uznanie, alebo (vi) uznanie by sa prie¢ilo slovenskému verejnému poriadku.

Zaujmy fyzickych a pravnickych oséb zainteresovanych na Emisii/ponuke

Emitent poveril J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Pobtezni 297/14, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00,
ICO: 247 66 259, zapisanii v Obchodnom registri vedenom Mestskym siidom v Prahe, spisova zn.: B 16661
(d’alej len AranZér), na zaklade prikaznej zmluvy Cinnostou spojenou s pripravou a zabezpecenim vydania
Dlhopisov. Aranzér vykonava tieto ¢innosti v zmysle § 6 0ds. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch.

Emitent na zdklade zmluvy o umiestneni Dlhopisov poveril spolocnost’ J & T BANKA, a.s., so sidlom
Pobiezni 297/14, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00, ICO: 471 15 378 zapisané¢ho v Obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom v Prahe, spisova zn.: B 1731, ako Hlavného manazéra ponuky Dlhopisov ¢innostou
spojenou so zabezpeéenim umiestnenia Dlhopisov. Pri emisii Dlhopisov méze dojst’ k potencialnemu konfliktu
zaujmov Hlavného manazéra, a to na jednej strane medzi zadujmom Hlavného manazéra zabezpecit' predaj
Dlhopisov v zmysle zmluvy o zabezpeceni umiestnenia dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Hlavnym
manazérom a na druhej strane medzi zaujmom Hlavného manazéra poskytovat’ investicné sluzby spocivajuce
V prijati a postupeni pokynu klienta, vykonani pokynu klienta na jeho ucet alebo poskytovani investicného
poradenstva klientom. Pan Patrik Tka¢, pan Jozef Tka¢ a pan Ivan Jakabovié¢ st osoby, ktoré CiastoCne
(nepriamo) vlastnia a spolo¢ne maju (nepriamo) vyznamny vplyv v Emitentovi. Pan Patrik Tka¢ je predsedom
predstavenstva Hlavného manaZéra, pan Jozef Tka¢ je predsedom dozornej rady Hlavného manazéra a pan
Ivan Jakabovi¢ je podpredseda dozornej rady Hlavného manazéra. Vsetci traja sa teda priamo podielaji na
jeho riadeni.

Prostriedky ziskané z emisie Dlhopisov mdézu byt pouzité na splatenie existujucich uverovych zavizkov
Emitenta alebo ¢lena Skupiny majoritného akcionara vo¢i Hlavnému manazérovi, méze teda tiez dojst’
k potencialnemu konfliktu zdujmov v stvislosti s poskytovanim sluzieb Hlavného manazéra v stvislosti
S Dlhopismi a Gverovym financovanim, ktoré Hlavny manazér poskytol Emitentovi alebo ¢lenom Skupiny
majoritného akcionara ako banka.

Opatrenia na obmedzenie rizika konfliktu zaujmov vyplyvaji z platnych pravnych predpisov v oblasti
investi¢nych sluzieb, ktorym Hlavny manazér podlieha.

Emitent zaroven poveril Hlavného manazéra, spolo¢nost’ ] & T BANKA, a.s., vykonavat’ ¢innosti fisSkalneho
a platobného agenta suvisiace s platbou urokov a splacanim Dlhopisov (d’alej len Administrator). Vztah
medzi Emitentom a Administratorom v shvislosti s uhradou platieb v prospech majitelov Dlhopisov
a v suvislosti s niektorymi d’al§imi administrativnymi ukonmi vo vztahu k Emisii je upraveny zmluvou
uzavretou medzi Emitentom a Administratorom (d’alej len Zmluva s administratorom). Emitent okrem toho
poveril spolo¢nost’ J] & T BANKA, a.s. vykonavat’ ¢innosti agenta pre vypocty na zaklade podmienok Zmluvy
s agentom (d’alej len Agent pre vypocty) a sluzieb kotacného agenta (d’alej len Kotaény agent) v stvislosti
S prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Okrem vy$8ie uvedeného ku diiu vyhotovenia Prospektu nie je Emitentovi znamy ziadny iny zaujem
akejkol'vek fyzickej alebo pravnickej osoby zucastnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre emisiu ¢i
ponuku Dlhopisov.

Dévody ponuky a pouZitie ¢istej sumy vynosov z Emisie

Utelom pouzitia &istej sumy vynosov ziskanej vydanim Dlhopisov po zaplateni vietkych odmien, nakladov
a vydavkov je primarne financovanie spolo¢nosti zo skupiny Majoritného akcionara. Emitent oCakéva, ze
penazné prostriedky budu pouzité najmd na investicie (najmd cenné papiere, akcie a dlhopisy, ale taktiez
dlhodobé pohladavky) a na financovanie beznej obchodnej ¢innosti.
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Emitent odhaduje, ze odmeny naklady a vydavky suvisiace s emisiou, ktoré sa tykajil najmi vypracovania
Prospektu a stvisiacich sluzieb, schvalenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania Dlhopisov, prijatia Dlhopisov
na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, pravnych sluzieb a inych odbornych ¢innosti (d’alej len
Niklady) budi spolu priblizne vo vyske 1,83 miliéna EUR.

Poradcovia v sivislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v stvislosti s vydanim Dlhopisov je Aranzér. Predmetom zmluvy o zabezpe€eni vydania
emisie dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Aranzérom je vyhradné poverenie Aranzéra za podmienok v
tejto zmluve uvedenych v mene Emitenta a na Emitentov Ucet zabezpeCit vydanie zamyslanej emisie
Dlhopisov Emitenta, pricom Aranzér vykonava ¢innosti vyluéne v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f)
Zakona o cennych papieroch.

Emitent pri vydani Dlhopisov a pri vypracovani tohto Prospektu vyuzil sluzby spolo¢nosti Allen & Overy
Bratislava, s.r.o. ako pravneho poradcu.

Audit informacii

Okrem finan¢nych tdajov Emitenta prevzatych z konsolidovanych tétovnych zavierok uvedenych ako prilohy
Prospektu nie st v Prospekte uvedené ziadne iné informacie podrobené auditu.

Informacie znalcov a tretej strany

V Prospekte nie st pouzité vyhlasenia alebo spravy pripisané urcitej osobe ako znalcovi ani informacie ziskané
od tretej strany.

Uverové a indikativne ratingy

Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating Ziadnou ratingovou agenturou, ani sa neocakava, ze pre
ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Jazyk Prospektu

Tento Prospekt bol vyhotoveny v slovenskom jazyku. Pokial’ bude tento Prospekt prelozeny do iného jazyka, je
v pripade vykladového rozporu medzi znenim Prospektu v slovenskom jazyku a znenim Prospektu v inom
jazyku rozhodujice znenie Prospektu v slovenskom jazyku.

Upozornenia

Potencialni investori by mali uskuto¢nit’ vlastné postdenie, pokial’ ide o vhodnost’ investovania do
Dlhopisov. Investovanie do Dlhopisov zahina rizika. Potencialni investori by mali posudit’ najmi rizika
opisané v ¢lanku 1 Prospektu ,,Rizikové faktory* vySsie.

Kazdy investor by mal predovsetkym:

(i) mat’ dostato¢né znalosti a skusenosti na uUcelné ocenenie Dlhopisov, vyhod a rizik investicie do
Dlhopisov a mal by vediet’ vyhodnotit’ informacie obsiahnuté v tomto Prospekte a jeho pripadnych
dodatkoch (nech uz st tieto informacie uvedené vo vysSie uvedenych dokumentoch priamo alebo
odkazom);

(ii) mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov a mat’ k nim
pristup a byt schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finan¢n situaciu a/alebo na
svoje celkové investicné portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej financnej situacie;

(iii) mat’ dostato¢né finanéné prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vSetky rizika spojené s
investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;
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(iv) uplne rozumiet' podmienkam Dlhopisov a tomuto Prospektu a byt oboznameny so spravanim ci
vyvojom akéhokol'vek prislusného ukazovatel'a alebo finanéného trhu;

(v) byt’ schopny ocenit’ (bud’ sam alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare d’alSieho vyvoja
ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv na jeho investiciu a na
jeho schopnost’ niest’ mozné rizika.

Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky finanéné udaje Emitenta uvedené v Prospekte pochadzaju z individualnych
uétovnych zavierok Emitenta zostavenych podl'a IFRS.

Niektoré hodnoty uvedené v tomto Prospekte boli upravené zaokrihlenim. To okrem iné¢ho znamena, ze
hodnoty uvadzané pre rovnakil informa¢nt polozku sa moézu na réznych miestach mierne 1i8it’ a hodnoty
uvadzané ako sucet niektorych hodnot nemusia byt aritmetickym suctom hodnét, z ktorych vychadzaju.

Pri uvadzani informacii pochéadzajucich z internych odhadov a analyz Emitent vynalozil vSetku primeranu
starostlivost, avSak presnost’ takychto informacii Emitent nemoze zarucit. Akékol'vek predpoklady a vyhl'ady
tykajice sa budiceho vyvoja Emitenta, ich finanénej situacie, okruhu ich podnikatel'skej Cinnosti alebo
postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavdzny sl'ub Emitenta tykajici sa budicich udalosti
alebo vysledkov, vzhl'adom na to, Ze tieto budlice udalosti a vysledky zavisia na okolnostiach a udalostiach,
ktoré Emitent nemoze uplne alebo scasti ovplyvnit’. Investori, ktori maji zaujem o kipu Dlhopisov by mali
uskutoénit’ vlastnu analyzu akychkol'vek vyvojovych trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Prospekte
a svoje investi¢né rozhodnutia zalozit' na vysledkoch takychto samostatnych analyz.

NBS schvilila tento Prospekt ako dokument, ktory spiiia normy tplnosti, zrozumitelPnosti

a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvalenie by sa nemalo povaZovat’ za
potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré st predmetom tohto Prospektu.
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7. DOSTUPNE DOKUMENTY

Nasledujiice dokumenty s bezplatne dostupné v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta www.jt-
securities.com az do splatnosti DIhopisov:

Q) Prospekt a jeho pripadné aktualizacie vo forme dodatkov k Prospektu;
(i) zakladatel'ska listina Emitenta;

(iii) platné znenie stanov Emitenta;

(iv) uctovné zavierky Emitenta uvedené ako prilohy Prospektu;

(V) zapisnice zo Schodzi; a

(vi) oznamenia Majitel'om dlhopisov.

Prospekt je dalej bezplatne k dispozicii vSetkym investorom v elektronickej forme na webovom sidle
Hlavného manazéra http://www.jtbanka.sk, v sekcii ,,UZitocné informacie®, Cast’ ,,Emisie cennych papierov.

Informacie na webovom sidle Emitenta ani Hlavného manazéra netvoria sucast’ Prospektu s vynimkou pripadu,
ked st uvedené informacie do Prospektu zac¢lenené odkazom. Informacie na tychto webovych sidlach neboli
skontrolované ani schvalené NBS.
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8. ZOZNAM POUZITYCH DEFINICIi, POJMOV A SKRATIEK
Administrator znamena spolo¢nost’ ] & T BANKA, a.s. v ulohe administratora.
Agent pre vypoéty znamena Administratora v postaveni agenta pre vypoéty v suvislosti s DIhopismi.
AranZér znamena spolocnost’ J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Pobtezni 14, Praha 8, 180 00,
Ceska republika, ICO: 24766259, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel
B, vlozka 16661.
BCPB znamena burzu cennych papierov s obchodnym menom Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so
sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisani v obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 117/B.
Burzové pravidla znamena burzové pravidla BCPB.
CDCP alebo Centralny depozitar znamena Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29.
augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisany v Obchodnom registri
vedenom Okresnym stidom Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B.
Ciastka odkipenia ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.3(c) Podmienok.
Datum emisie ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.4 Podmienok.
Delegované nariadenie o prospekte znamena Delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca
2019, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial’ ide o format,
obsah, preskimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov
alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu.
Deii kone¢nej splatnosti ma vyznam uvedeny v élanku 13.1 Podmienok.
Deii odkiipenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a vyznam uvedeny v ¢lanku 13.3(a) Podmienok.
Deii pred¢asnej splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.4 Podmienok.
Deii pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.2(a) Podmienok.
Deii vyplaty ma vyznam uvedeny v ¢lanku 14.2(a) Podmienok.
Dlhopisy alebo Emisia znamena dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 100 000 000 EUR
splatné v roku 2024, ktorych emitentom je Emitent, vydané podl'a slovenského prava v zaknihovanej podobe
vo forme na doruditel’a.

Emisny kurz ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.4 Podmienok.

Emitent znamena spolo¢nost J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC so sidlom Klimentos, 41-43,
KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 22 1061, Nicosia, Cyprus, zapisana v obchodnom registri
(Registrar of Companies) vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu, priemyslu a turistického ruchu,
Oddelenie registratora spolo¢nosti a tiradného likvidatora Nikozie (Ministry of Energy, Commerce, Industry
and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islom HE 260821.

EUR alebo euro znamena jednotni menu Eurdpske;j tnie.

Haagska dohoda o apostilacii znamena Dohovor o zruseni poziadavky vy$Sieho overenie zahrani¢nych
verejnych listin z 5. oktobra 1961.
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Hlasujici majitelia ma vyznam uvedeny v ¢lanku 20.5(c) Podmienok.

Hlavny manaZér znamena spoloc¢nost’ J & T BANKA, a.s.

IFRS alebo Medzinarodné actovné Standardy znamena Medzinarodné $tandardy pre finanéné vykaznictvo
zostavené v stlade so S$tandardami a interpeldciami schvalenymi Radou pre medzinarodné Standardy
(International Accounting Standards Board), v minulosti sa nazyvali Medzinarodnymi G¢tovnymi Standardmi
(IAS).

In$trukcia ma vyznam uvedeny v ¢lanku 14.4(b) Podmienok.

J & T BANKA znamena spoloénost’ ] & T BANKA, a.s., so sidlom, Pobfezni 297/14, 18600 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 471 15 378, zapisani v Obchodnom registri vedenom Mestskym siidom v Prahe, oddiel B,
vlozka €. 1731 podla okolnosti konajucu prostrednictvom svojej pobocky J & T BANKA, a. s., pobocka
zahrani¢nej banky, so sidlom Dvotrakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964
693, zapisanu v Obchodnom registri vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B.
J&T IB and Capital Markets znamena spolo¢nost’ J&T IB and Capital Markets, so sidlom, Pobiezni 297/14,
186 00 Praha 8, ICO: 247 66 259, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym siidom v Prahe, oddiel
B, vlozka 16661.

K¢ alebo CZK znamené korunu &esku, zakonna menu Ceskej republiky.

Kota¢ny agent ma vyznam uvedeny v ¢lanku 18.1 Podmienok.

Majitel’ dlhopisov znamena osobu, ktora je evidovana ako majitel’ Dlhopisu Vv Prislusnej evidencii.

Menovita hodnota ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.2 Podmienok.

Nariadenie Brusel | (recast) znamena Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1215/2012/ES zo
dna 12. decembra 2012 o pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov v ob¢ianskych a obchodnych veciach
(prepracované znenie).

Nariadenie o prospekte znamena Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina
2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, a o zru$eni smernice 2003/71/ES.

NBS alebo Narodna banka Slovenska znamena pravnicki osobu zriadeni zakonom ¢&. 566/1992 Zb.,
0 Narodnej Banke Slovenska, resp. akéhokol'vek jej pravneho nastupcu v stlade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky.

Ob¢diansky zakonnik znamena zakon ¢. 40/1964 Zb., Obciansky zadkonnik, v zneni neskorsich predpisov.
Obchodny zakonnik znamena zakon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zékonnik, v zneni neskorsich predpisov.
Obdobné konanie ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.1(g) Podmienok.

Opravneny prijemca ma vyznam uvedeny v ¢lanku 14.3(a) Podmienok.

Osoba opravnena K téasti na Schddzi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 20.4(a) Podmienok.

Oznamenie o zmene kontroly ma vyznam uvedeny v ¢lanku 13.3(a) Podmienok.

Podmienky Dlhopisov alebo Podmienky znamenaju podmienky Dlhopisov uvedené v ¢lanku 4 Prospektu,
ktory nahradza emisné podmienky Dlhopisov.
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Pracovny deii ma vyznam uvedeny v ¢lanku 14.2(c) Podmienok.

Predseda Schédze ma vyznam uvedeny v ¢lanku 20.5(b) Podmienok.

Pripad neplnenia zavizkov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.1 Podmienok.

Prislu§na evidencia znamena evidenciu Majitelov dlhopisov vo vzt'ahu k Dlhopisom vedeni CDCP alebo
¢lenom CDCP alebo internti evidenciu osoby, ktord eviduje Majitela dlhopisov, ktorych Dlhopisy st
evidované na drziteI'skom ucte.

Prospekt znamena tento prospekt cenného papiera zo diia 13. februara 2020.

Rozhodny dei ma vyznam uvedeny v ¢lanku 14.3(b) Podmienok.

Rozhodny deii pre u¢ast’ na Schédzi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 20.4(a) Podmienok.

Schdédza ma vyznam uvedeny v ¢lanku 20.1(a) Podmienok.

Skupina majoritného akcionara ma vyznam uvedeny v odseku 3.4(a) tohto Prospektu.

Urdena prevadzkarei ma vyznam uvedeny v ¢lanku 17.1 Podmienok.

Vyliuéené osoby méa vyznam uvedeny v ¢lanku 20.4(b) Podmienok.

Zakon o cennych papieroch znamena zakon ¢. 566/2001 Z. z., o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach,
Vv zneni neskorsich predpisov.

Zikon o dani z prijmov znamena zakon ¢. 595/2003 Z. z., o dani z prijmov, v zneni neskorsich predpisov.
Zakon o dlhopisoch znamena zakon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov.

Zakon o konkurze znamend zakon ¢&. 7/2005 Z. z., o konkurze a restrukturalizacii, v zneni neskorSich
predpisov.

Zavizok alebo Zavizky ma pre udely ¢lanku 15.1(c) Podmienok vyznam tam uvedeny.

Zmluva s Administratorom znamena zmluvu uzavreti medzi Emitentom a Administritorom ohl'adom
vykonu jeho funkcie.

Ziadost’ ma vyznam uvedeny v &lanku 20.6(a) Podmienok.

Ziadost’ o zvolanie Schédze ma vyznam uvedeny v ¢lanku 15.2 Podmienok.
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9. PRILOHY

9.1 Auditovana individualna u¢tovna zavierka Emitenta zostavena k 31. decembru 2018 vypracovana podla
standardov IFRS (Priloha 1)

9.2 Auditovana individudlna uctovna zavierka Emitenta zostavena k 31. decembru 2017 vypracovana podl’a
standardov IFRS (Priloha 2)

Pozndmka: Uctovné zavierky uvdadzané v prilohdch 1 a 2 vrdatane sprav nezavislého auditora boli pévodne pripravené a

vydané v anglickom jazyku. Pre ucely tohto Prospektu je uvedeny origindl sprav a vyjadreni nezavisiého auditora a
preklad celych uctovnych zavierok do slovenského jazyka.

57



Priloha 1
Auditovana individuilna u¢tovna zavierka Emitenta zostavena k 31. decembru 2018 vypracovana

podrla Standardov IFRS
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC
(PREDTYM J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED)
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED)

PREDSTAVENSTVO A DALST URADNICI

Predstavenstvo: Jarmila Janosova
Baris John Nicolaides (menovany 20. juna 2018)

Tajomnik spolocnosti: D. H. Nominees Ltd
Nezavisly auditor: KPSA
CHARTERED ACCOUNTANTS

15 Themistokli Dervi Street
1. poschodie, P.O. Box 27040
1641 Nikozia

Cyprus

Sidlo: Klimentos, 41-43
Klimentos Tower, 2. poschodie, byt/kancelaria 22
1061 Nikdzia
Cyprus

Banky: J&T Banka, a.s.

Identifikator pravnickej osoby: 315700GBLUBZ50545F53

Registracné cislo: HE260821
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED)

SPRAVA MANAZMENTU

Predstavenstvo predklada spravu a Uctovnu zavierku Spolocnosti overentl auditorom za rok kondciaci sa 31. decembra
2018.

Hlavné cinnosti a povaha prevadzkovej ¢innosti Spolo¢nosti
Hlavnymi cinnostami SpolocCnosti, ktoré sa oproti predchadzajicemu roku nezmenili, si drzba investicii a
obchodovanie s kétovanymi cennymi papiermi, ako aj poskytovanie financovania.

Dria 20. juna 2018 mimoriadne valné zhromaZzdenie spoloc¢nosti rozhodlo o premene SpoloCnosti na verejnu
spolocnost’ s ru¢enim obmedzenym (public limited company).

Zmena mena Spolocnosti
Dna 20. juna 2018, nasledne po premene Spolocnosti na verejn spolocnost’ s ru¢enim obmedzenym, Spolocnost/
zmenila meno z J&T Securities Management Limited na J&T Securities Management PLC.

Prehl'ad sticasnej pozicie, budiceho vyvoja a vykonnosti podnikania Spolocnosti
Sucasny vyvoj Spolocnosti, financné vysledky a pozicia prezentované v Uctovnej zavierke sa povazuji za uspokojivé.

SGcast'ou planov Spolocnosti pre zabezpecenie budiceho rozvoja je vyuzitie celkového Cistého vynosu z emisie
dlhopisov na refinancovanie sucasnych pohladavok a na rozvoj obchodnych aktivit. NavySe aj poskytovanie
financnych prostriedkov spolo¢nostiam pochadzajlcim zo skupiny akcionara.

Hlavné rizika a neistoty
Hlavné rizika a neistoty, ktorym Spolocnost’ Celi, st uvedené v Poznamkach 6 a 7 (cCtovnej zavierky.

Pouzitie financnych nastrojov Spolocnosti
SpoloCnost’ je vystavena riziku trhovych cien, urokovému riziku, Uverovému riziku a dividendam z financnych
nastrojov, ktoré vlastni.

Cielom a politikou Spolo¢nosti v oblasti riadenia financnych rizik je nadobudnit’ viastnictvo, investicie a aktiva na
financnych trhoch a v ramci sikromného kapitalu. V stcasnosti spolocnost’ poskytuje financovanie spolocnostiam v
skupine akcionara. V buddcnosti to bude spolocnost’ robit’ aj nadalej, priCom planuje zvysSenie podielu investicie na
Ukor svojej vlastnej expozicie spolo¢nostiam v skupine.

Riziko trhovych cien

Riziko trhovych cien je riziko toho, Ze hodnota financnych nastrojov bude kolisat’ v dosledku zmien trhovych cien.
Finan¢né aktiva SpoloCnosti v skutocnej hodnote cez ostatné sihrnné prijmy (2017: finan¢né aktiva na predaj) a
finan¢né aktiva v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat su citlivé na riziko trhovych cien vyplyvajlce z neistot
tykajucich sa buducich cien investicii. Riziko trhovych cien Spolo¢nost’ riadi diverzifikaciou investi¢ného portfdlia.

Urokové riziko

UrokoVvé riziko je riziko, Ze hodnota financnych nastrojov bude kolisat’ v d6sledku zmien trhovych Grokovych sadzieb.
Vynosy a prevadzkové penazné toky Spolocnosti si podstatne nezavislé od zmien trhovych urokovych sadzieb,
pretoze Spolo¢nost nema materidlne UroCené aktiva. Spolocnost’ je vystavena uUrokovému riziku vo vztahu k
dlhodobym pozickam. Poskytnuté poZicky s variabilnymi sadzbami vystavuji Spolo¢nost’ Urokovému riziku v stvislosti
so zaistenim pefiaznych tokov. Poskytnuté pdzicky s fixnymi sadzbami vystavuju SpoloCnost’ Urokovému riziku v
suvislosti so zmenou skutocnej hodnoty. Vedenie Spolo¢nosti priebezne monitoruje kolisanie Urokovych sadzieb a
kona podla toho.




J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED)

SPRAVA MANAZMENTU

l;lverové riziko

Uverové riziko je riziko toho, Ze protistrana nesplini svoje zavazky vyplyvajlce z finanéného nastroja alebo zmluvy, ¢o
vedie k financnej strate. Spolo¢nost’ je vystavena Uverovému riziku vyplyvajlicemu z jej prevadzkovych cinnosti -
predovsetkym obchodnych pohladavok a financ¢nych aktivit vratane vkladov v bankach, devizovych transakcii a inych
financnych nastrojov.

Uverové riziko tykajlice sa pohl'adavok z obchodného styku : Spravuje sa na zaklade zavedenych politik, postupov a
kontrol tykajlcich sa riadenia Gverového rizika zakaznika. Uverové limity si stanovené pre vsetkych zakaznikov na
zaklade internych ratingov. Posudzuje sa kreditnd kvalita zakaznika a pravidelne sa monitoruju nesplatené
pohladavky. Spolo¢nost’ nema Zziadny kolateral ako zaruku.

Uverové riziko tykajlce sa finanénych ndstrojov a pefiaznych vkladov: Pefiazné zostatky su drzané vo finan¢nych
institdciach vysokej kvality a Spolocnost’ mé politiku obmedzovania vysky Uverovej angaZovanosti voci akejkol'vek
financnej institdcii.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ktoré vznika, ked’ sa liSi splatnost’ pohl'adavok a zavazkov. Nevyrovnana pozicia potencialne
zvysuje ziskovost, ale méze tiez zvysit riziko strat. Spolo¢nost’ ma zavedené postupy s ciefom minimalizovat’ takéto
straty, ako je udrZiavanie dostatoCnej hotovosti a inych vysoko likvidnych obeznych aktiv a tym, ze ma k dispozicii
primeranu sumu viazanych Uverovych nastrojov.

Vysledky a dividendy
Vysledky Spolocnosti za rok st uvedené na strane 8.

Dividendy
Predstavenstvo neodporuca vyplatit’ dividendu a Cisty zisk za rok si Spolo¢nost’ ponecha.

Zakladné imanie

Autorizované imanie

Spoloc¢nost’ na zaklade svojej Zakladatel'skej listiny stanovila zakladné imanie na 1.000 kmenovych akcii v menovitej
hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.

Dria 18. augusta 2011 Spoloc¢nost’ zvysila svoje zakladné imanie o 10.000 kmenovych akcii v menovitej hodnote
kazdej akcie vo vyske 1 EUR. V dbsledku toho sa zakladné imanie Spolocnosti zvysilo na 11.000 kmenovych akcii v
menovitej hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.

Dria 20. juna 2018 Akcionari prostrednictvom osobitného rozhodnutia rozhodli o zvySeni Autorizovaného zakladného
imania Spoloc¢nosti 0 15.000 kmenovych akcii v menovitej hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.

Celkova vyska Autorizovaného zékladného imania Spolo¢nosti po zvySeni je 26.000 akcii.

VSetky nové akcie boli vydané.

Emitované imanie

Dnia 18. augusta 2011 Spolocnost’ zvysila svoje zakladné imanie o 10.000 kmefovych akcii v menovitej hodnote
kazdej akcie vo vyske 1 EUR s celkovym emisnym aZiom vo vyske 50.914.000 EUR. V dosledku toho sa emitované
zakladné imanie Spoloc¢nosti zvysilo na 11.000 kmenovych akcii v menovitej hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.

Dnia 20. juna 2018 Spoloc¢nost’ zvysila svoje zékladné imanie o 15.000 kmenovych akcii v menovitej hodnote kazdej
akcie vo vyske 1 EUR. V dosledku toho sa zakladné imanie Spolocnosti zvysilo na 26.000 kmenovych akcii v
menovitej hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.

Predstavenstvo

Clenovia predstavenstva Spoloc¢nosti k 31. decembru 2018 a k datumu tejto spravy si uvedeni na strane 1. Pan
Baris John Nicolaides bol menovany riaditelom diia 20. juna 2018.

Vsetci riaditelia ako stcasni Clenovia predstavenstva pokracuji vo funkcii v stlade so stanovami Spolocnosti.

V rozdeleni zodpovednosti a odmeriovania predstavenstva neboli zaznamenané Ziadne vyznamné zmeny.

3
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED)

SPRAVA MANAZMENTU

Udalosti po vykazovanom obdobi
Vsetky vyznamné udalosti, ku ktorym doslo po skonceni vykazovaného obdobia, su opisané v Poznamke 30 k

uctovnej zavierke.

Nezavisly auditor

Nezavisly auditori, KPSA, vyjadrili ochotu pokraCovat’ vo svojej funkcii a na vyrocnom valnom zhromazdeni sa
navrhne uznesenie, ktoré dava predstavenstvu prdvomoc stanovit’ ich odmenu.

Na zaklade prikazu predstavenstva,

D. H. Nominees Ltd
Tajomnik

Nikézia, 25. aprila 2019
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NKPSA

Cliarterod Sevnnntants

KPSA

P.0.Box 27040 15 Themislokli Dervi street, 1* floor Telephone:  +357 22 445500
1641 Nicosia 1066 Nicosia Telefax: +357 22 672000
Cyprus Cyprus Internet: www.kpsa.com.cy

Independent Auditor's Report

To the Members of J&T Securities Management PLC (former J&T Securities
Management Limited)

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the accompanying financial statements of J&T Securities Management PLC (former J&T Securities
Management Limited) (the "Company"), which comprise the statement of financial position as at 31 December 2018,
and the statement of profit or loss and other comprehensive income, statement of changes in equity and cash flow
statement for the year then ended, and notes to the financial statements, including a summary of significant
accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of the
Company as at 31 December 2018, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended in
accordance with International Financial Reporting Standards (IFRSs) as adopted by the European Union and the
requirements of the Cyprus Companies Law, Cap. 113.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Qur responsibilities under
those standards are further described in the "Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements”
section of our report. We are independent of the Company in accordance with the "International Ethics Standards
Board for Accountants' Code of Ethics for Professional Accountants" (IESBA Code) together with the ethical
requirements that are relevant to our audit of the financial statements in Cyprus, and we have fulfilled our other
ethical responsibilities in accordance with these requirements and the IESBA Code. We believe that the audit
evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most significance in our audit of the
financial statements of the current period. These matters were addressed in the context of our audit of the financial
statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not provide a separate opinion on these
matters.

Corporation tax

Due to the complexity and the judgment needed for calculating the disallowed interest relating to loans payable that
is to be included in the Tax Computation, the matter constitutes a key audit matter. Management judgment includes
consideration of the tax regulations behind any treatment and where there are any uncertainties for the correct
treatment, tax experts' opinion is sought.

Management's disclosures with regards to the uncertainties are contained in Note 7, whilst the income tax
disclosures are also contained in Note 14.

KPSA is a Cyprus Company 5
member of the Institute of Cerlified
Public Accountants of Cyprus Partners: N. 1. Kastellanis S. C. Saphiris C. A. Anfoniou
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Independent Auditor's Report (continued)

To the Members of J&T Securities Management PLC (former J&T Securities
Management Limited)

In order to evaluate the recognition and measurement of the disallowed interest included in the corporation tax
calculation, we have performed the following work:

(i) Analysed the tax calculations carried out by the Management for compliance with the relevant laws and
regulations

(ii) Performed analytical procedures to ensure the consistency with prior years treatment

(i) Evaluated the Management's assessment about which loans constitute back to back loans, the interest income of
which was taxed based on the minimum margin rules

(iv) Evaluated the Management's assessment relating to the part of the interest resulting from the debentures that
could be allowed for tax purposes

(v) Reviewed the transfer pricing study prepared for the Company and assessed whether (1) it is still valid for the
year and (2) the tax margins used by the Company for the back to back loans are still within the range.

All the above were assessed and examined based on our professional judgment, valuable input, sufficient and
detailed conversation with those charged with governance. It was the issue on which we had the most robust
discussion with Management. Our factors in determining the above matter as a key audit matter that requires special
attention, were both, quantitative and qualitative, always having in mind its complexity.

Responsibilities of the Board of Directors for the Financial Statements

The Board of Directors is responsible for the preparation of financial statements that give a true and fair view in
accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union and the
requirements of the Cyprus Companies Law, Cap. 113, and for such internal control as the Board of Directors
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors is responsible for assessing the Company's ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern
basis of accounting unless the Board of Directors either intends to liquidate the Company or to cease operations, or
has no realistic alternative but to do so.

The Board of Directors is responsible for overseeing the Company's financial reporting process.
Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance
with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and
are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism
throughout the audit. We also:

o Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve
collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

° Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness
of the Company's internal control.

. Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by the Board of Directors.
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Independent Auditor's Report (continued)

To the Members of J&T Securities Management PLC (former J&T Securities
Management Limited)

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements (continued)

. Conclude on the appropriateness of the Board of Directors' use of the going concern basis of accounting
and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or
conditions that may cast significant doubt on the Company's ability to continue as a going concern. If we
conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's report to the
related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to medify our opinion.
Qur conclusions are based on the audit evidence obtined up to the date of our auditor's report. However,
future events or conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

. Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a
manner that achieves a true and fair view.

We communicate with the Board of Directors regarding, among other matters, the planned scope and timing of the
audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during
our audit.

Report on Other Legal Requirements

Pursuant to the additional requirements of the Auditors Law of 2017, we report the following:

. In our opinion, the Management Report has been prepared in accordance with the requirements of the
Cyprus Companies Law, Cap 113, and the information given is consistent with the financial statements.

. In our opinion, and in the light of the knowledge and understanding of the Company and its environment
obtained in the course of the audit, we have not identified material misstatements in the Management
Report.

Other Matter

This report, including the opinion, has been prepared for and only for the Company's members as a body in
accordance with Section 69 of the Auditors Law of 2017 and for no other purpose. We do not, in giving this opinion,
accept or assume responsibility for any other purpose or to any other person to whose knowledge this report may

come to.
I
S M K
Stelios Saphiris —— —=

Certified Publit Accountant and Registered Auditor
for and on behalf of

KPSA

CHARTERED ACCOUNTANTS

15 Themistokli Dervi Street

1st floor, P.O, Box 27040

1641, Nicosia

Cyprus

Nicosia, 25 April 2019

F-10



Nezavisla sprava auditora

Akcionarom spolocnosti J&T Securities Management PLC (predtym J&T
Securities Management Limited)

Sprava o audite ictovnej zavierky

Nazor

Overili sme prilozent uUctovnu zavierku spoloCnosti J&T Securities Management PLC (predtym J&T Securities
Management Limited) ("Spolo¢nost™), ktora obsahuje vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2018 a vykaz ziskov
a strat a ostatnych sthrnnych prijmov, vykaz zmien vlastného imania a vykaz pefiaznych tokov za rok konciaci sa k
tomuto datumu a poznamky k (ctovnej zavierke vratane stihrnu vyznamnych Gctovnych metéd.

Podl'a nasho nazoru poskytuje priloZzena Uctovna zavierka verny a pravdivy obraz o finan¢nej situacii Spolocnosti k
31. decembru 2018 a jej financnej vykonnosti a penaznych tokoch za prislusny Gctovny rok v sllade s
Medzindrodnymi Standardmi financného vykazovania (IFRS) a poziadavkami Cyperského zakona o obchodnych
spolo¢nostiach, Cap. 113.

Zaklad pre nazor auditora

Audit sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi ("IAS"). NaSe povinnosti podla tychto
Standardov su d'alej popisané v Casti Zodpovednost’ auditora za audit GCtovnej zavierky nasej spravy. Od Spolocnosti
sme nezavisli v stlade s Etickym kddexom pre profesionalnych uctovnikov Medzinarodnej rady pre etické Standardy
pre Uctovnikov (Kédex IESBA) spolu s etickymi poziadavkami, ktoré su dolezité pre nas audit Uctovnej zavierky na
Cypre, a splnili sme naSe dalSie povinnosti v oblasti etiky v sulade s tymito poZiadavkami a Kodexom IESBA.
Domnievame sa, ze dokazy o audite, ktoré sme ziskali, si dostatocné a vhodné na to, aby poskytli zaklad pre nas
nazor.

KI'icové zalezitosti auditu
Kl'iCové zdlezitosti tykajlce sa auditu su tie zalezitosti, ktoré boli podla nasho odborného posutdenia najddleZitejsie

pri nasom audite GcCtovnej zavierky za beZné obdobie. Tieto zaleZitosti sa riesSili v ramci nasho auditu Uctovnej
zavierky ako celku a pri formovani nasho nazoru na ne a k tymto zaleZitostiam neposkytujeme osobitné stanovisko.

Dan z prijmu pravnickych os6b

uuuuu

zahrnat’ do vypoctu dane, predstavuje zaleZitost' kl'iCovl zalezitost’ auditu. Manazérske rozhodnutie zahffa
posudenie dariovych predpisov, ktoré su zakladom kazdého darového zaobchadzania, a ak existuju pochybnosti o
spravnom zaobchadzani, pozaduje sa stanovisko danovych expertov.

Zverejnenia vedenia ohl'adom neistot s uvedené v Poznamke 7, zatial'Co zverejnenia o dani z prijmu st uvedené aj
v Poznamke 14.



Nezavisla sprava auditora (pokracovanie)

Akcionarom spolocnosti J&T Securities Management PLC (predtym J&T
Securities Management Limited)

S cielom vyhodnotit’ vykazovanie a ocenovanie nedovoleného uroku zahrnutého do vypoctu dane z prijmu
pravnickych oséb sme vykonali tieto prace:
(i) Analyzovali sme vypocty dani vykonané manazmentom z hl'adiska stladu s prislusnymi zakonmi a predpismi

i) Vykonali sme analytické postupy na zabezpecenie stladu s predchadzajlcimi rokmi

(iii) Zhodnotili sme posudenie vedenia ohl'adom toho, ktoré Gvery tvoria tzv. ,back to back™ Gvery, ktorych Grokovy
vynos bol zdaneny na zaklade pravidiel minimalnej marze

(iv) Zhodnotili sme postudenie manazmentu tykajlce sa Casti Urokov vyplyvajucich z dlhopisov, ktoré by mohli byt
povolené na danové Gcely

(v) Preskiimali sme Studiu o transferovom ocenovani vypracovanu pre spolocnost’ a posudil, ¢i (1) je stale platna pre

dany rok a (2) ¢i daflové marze pouzité Spoloc¢nostou na p6zicky typu ,back to back™ st stale v povolenom rozmedzi.

VSetky vysSSie uvedené zaleZitosti boli posidené a preskimané na zaklade nasho profesionalneho Usudku,
hodnotnych vstupnych dat, dostatocného a podrobného rozhovoru s osobami poverenymi spravou a riadenim. Bola
to otazka, o ktorej sme s vedenim viedli najrozsiahlejSiu diskusiu. NaSe faktory pri urCovani vysSie uvedenej
zalezitosti ako kl'UCovej zalezitosti auditu, ktora si vyzaduje osobitni pozornost, boli kvantitativne aj kvalitativne,
vzdy so zretel'om na ich zloZitost'.

Zodpovednost’ predstavenstva za zostavenie ictovnej zavierky

Predstavenstvo je zodpovedné za zostavovanie UCtovnej zavierky, ktord poskytuje verny a pravdivy obraz v stlade s
Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva v podobe prijatej Eurdpskou Uniou a poziadavkami Zakona o
obchodnych spolocnostiach, Cap. 113 a za takd vnutornd kontrolu, ktord predstavenstvo povazuje za potrebnl na
to, aby umoznila pripravu Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz z dévodu podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani Gc¢tovnej zavierky je predstavenstvo zodpovedné za postidenie schopnosti Spolocnosti pokracovat’ v
nepretrzitej Cinnosti, za zverejfiovanie pripadnych skutocnosti suvisiacich s nepretrzitou Cinnostou a pouzivanie
uctovnej zasady pre nepretrzit(l ¢innost, pokial nie je len zamerom predstavenstva bud’ Spolocnost’ likvidovat', alebo
ukondit’ jej ¢innost’, alebo neexistuje Ziadna realisticka alternativa, ako tak urobit’.

Predstavenstvo je zodpovedné za dohliadanie nad procesom financného vykazovania Spolocnosti.
Zodpovednost’ auditora za audit ictovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat' primeranu istotu o tom ¢i Uctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, Ci
uz kvoli podvodu alebo chybe, a aby sa vydala sprava auditora, ktora zahffia aj na$ nazor. Primerana istota je
vysoka Uroven istoty, ale nie je zarukou, Ze audit vykonany v sulade s ISA bude vzdy odhalovat’ vyznamnu
nespravnost,, ak existuje. Nespravnosti mozu vyplynut’ z podvodu alebo chyby a povazujl sa za vyznamné, ak by sa
mohlo odovodnene ocakavat, Ze by mohli samostatne alebo spolocne ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia
pouzivatel'ov prijaté na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu v stlade s ISA pouZivame profesionalny Usudok a udrziavame profesionalny skepticizmus pocas
celého auditu. Tiez:

. Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, Ci uz kvoli podvodu alebo
chybe, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlice na tieto rizika a ziskavame dokazy o
audite, ktoré su dostatocné a vhodné na to, aby poskytli zaklad pre nas nazor. Riziko neodhalenie
vyznamnej nespravnosti vyplyvajlcej z podvodu je vyssia ako riziko vyplyvajlice z chyby, pretoZe podvod

6
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Nezavisla sprava auditora (pokracovanie)

Akcionarom spolocnosti J&T Securities Management PLC (predtym J&T

Securities Management Limited)
moZe zahfiat' tajnd dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nespravne vykazovanie alebo prerusenie
vnutornej kontroly.

. Si objasriujeme pravidla vnutornej kontroly relevantnej pre audit s cielom navrhn(t’ auditorské postupy,
ktoré su za danych okolnosti primerané, ale nie na Ucely vyjadrenia stanoviska k Gc¢innosti vnatornej
kontroly Spoloc¢nosti.

. Vyhodnocujeme primeranost’ pouzitych uctovnych zasad a primeranost’ uc¢tovnych odhadov a stvisiacich
informacii poskytnutych predstavenstvom.



Nezavisla sprava auditora (pokracovanie)

Akcionarom spolocnosti J&T Securities Management PLC (predtym J&T
Securities Management Limited)

Zodpovednost’ auditora za audit actovnej zavierky (pokracovanie)

. Poskytujeme nazor o vhodnosti pouZzivania principu Uc¢tovnictva o nepretrzitej Cinnosti predstavenstvom a
na zaklade ziskanych dokazov o audite, i existuje vyznamna neistota stvisiaca s udalostami alebo
podmienkami, ktoré moézu predstavovat’ vyznamné pochybnosti o schopnosti Spolo¢nosti pokracovat' v
nepretrzitej Cinnosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze existuje vyznamna neistota, musime v sprave auditora
upozornit’ na suvisiace Udaje zverejnené v Uctovnej zavierke alebo, ak takéto zverejnenia nie su
dostatocné, zmenit’ nas nazor. Nase zavery su zaloZzené na auditorskych dokazoch ziskanych do datumu
spravy auditora. AvSak budtce udalosti alebo podmienky mo6zu sposobit’, ze Spolocnost’ prestane
pokraCovat’ nepretrzitej Cinnosti.

. Vyhodnocujeme celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane zverejneni a
vyhodnocujeme, ¢i Uctovna zavierka prezentuje podkladové transakcie a udalosti spdsobom, ktory
poskytuje pravdivy a skutocny obraz.

Komunikujeme s predstavenstvom, okrem iného, o planovanom rozsahu a nacasovani auditu a vyznamnych
zisteniach auditu vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov vo vnutornej kontrole, ktoré zistime pocas nasho
auditu.

Sprava o inych zakonnych poziadavkach

V stlade s dodato¢nymi poZziadavkami zakona o auditoroch z roku 2017 uvadzame nasledovné:

. Podl'a nasho nazoru bola sprava manazmentu vypracovana v stlade s poziadavkami cyperského Zakona o
spoloCnostiach, kap. 113 a poskytnuté informacie st v stlade s Uctovnou zavierkou.
. Podl'a nasho nazoru a vzhladom na vedomosti a chapanie Spoloc¢nosti a jej prostredia ziskané v priebehu

auditu sme v sprave manazmentu nezistili ziadne vyznamné nespravnosti.
. Iné zalezitosti

Tato sprava, vratane nazoru, bola pripravena iba pre Clenov SpoloCnosti ako organ v sllade s § 69 zakona o
auditoroch z roku 2017 a nie na akykol'vek iny Gcel. Pri predkladani tohto nazoru neprijimame ani nepreberame
zodpovednost' za Ziadny iny Gcel ani za Ziadnu ind osobu, ktora ziska vedomost’ o obsahu tejto spravy.

Stelios Saphiris

Certifikovany verejny auditor a registrovany auditor
za a v mene spoloc¢nosti

KPSA

CHARTERED ACCOUNTANTS

15 Themistokli Dervi Street

1. poschodie, P.O. Box 27040

1641 Nikdzia

Cyprus

Nikézia, 25. aprila 2019
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES

MANAGEMENT LIMITED)

VYKAZ ZISKU A STRAT A OSTATNE SUHRNNE PRIIMY
Rok konciaci sa 31. decembra 2018

2018 2017
Poznam
ka EUR EUR
Vynosy 8 17.076.088 5.144.155
Ostatné prevadzkové vynosy 9 8.423 10.290.000
Cisty zisk / (strata) z investi¢né Cinnosti 10 5.022.389  (7.000.730)
Administrativne naklady (216.603) (164.994)
Cisty zisk zo zniZenia hodnoty financnych a zmluvnych aktiv 78.702 -
Ostatné naklady 11 (10.387.410) (118.191)
Zisk z prevadzkovej Cinnosti 12 11.581.589 8.150.240
Finan¢né naklady 13 (9.214.716)  (8.026.146)
Zisk pred zdanenim 2.366.873 124,094
Dan 14 (107.196) (56.152)
Cisty zisk za rok 2.259.677 67.942
Ostatné suhrnné prijmy 14 - -
Celkovy komplexny vysledok hospodarenia za rok ___ 2.259.677 67.942

Poznamky na stranach 15 az 71 tvoria neoddeliteln( sicast’ tejto Gctovnej zavierky.



J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES

MANAGEMENT LIMITED)

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
31. decembra 2018

MAJETOK

Dlho-doby majetok

Investicie do pridruzenych podnikov

Financny majetok uréeny na predaj

Financ¢né aktiva v skutocnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
Dlhodobé poskytnuté pozicky

Obezny majetok

Obchodné a iné pohl'adavky

Poskytnuté pozicky

Financ¢né aktiva v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat
Vratné dane

Peniaze v bankach

Aktiva celkom
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Emisné azio
Ostatné rezervy
Nerozdeleny zisk

Celkové vlastné imanie

Dlhodobé zavazky
Pozicky

Kratkodobé zavazky
Obchodné a iné zavazky
Pozicky

Kratkodobé danové zavazky

Zavazky celkom

Vlastné imanie a zavazky celkom

Poznam
ka

15
16
17
18

19
18
20
25
21

22

23

24

25

2018 2017
€ EUR
1.934.790 -
- 10.420.707
50.430.282 -
6.558.672 2.412.360
58.923.744 12.833.067
121.557 14.426.059
735.242 33.822.713
73.807.180 54.700.373
- 4.811
798 534.190
74.664.777 _ 103.488.146
133,588,521 _ 116.321.213
26.000 11.000
50.914.000 50.914.000
534.283 44.664
9.439.381 7.508.877
60.913.664 58.478.541
66.030.900 1.732.271
66.030.900 1.732.271
291.261 803.269
6.348.463 55.307.132
4.233 -
6.643.957 56.110.401
72.674.857 57.842.672
133,588,521 _ 116.321.213

Poznamky na stranach 15 az 71 tvoria neoddeliteln( sicast’ tejto Gctovnej zavierky.



J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED)

Dna 25. aprila 2019 schvalilo predstavenstvo spolocnosti J&T Securities Management PLC (predtym J&T Securities
Management Limited) vydanie tejto Gctovnej zavierky.

Jarmila JanoSova Baris John Nicolaides
riaditel’ riaditel’

Poznamky na stranach 15 az 71 tvoria neoddeliteln( sicast’ tejto Gctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED)

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
Rok konciaci sa 31. decembra 2018

Rezerva na
skutocnu
hodnotu -
Rezerva na Financné
skutocnu aktiva v
hodnotu - skutocnej
financné hodnote cez
aktiva ostatny
Zakladné urcené na komplexny Nerozdele-
imanie Emisné azio predaj vysledok ny zisk Celkom
Pozna
mka EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Stav k 1. januaru 2017 11.000 _ 50.914.000 364 - 7.440.935 _ 58.366.299
Sahrnny vysledok hospodarenia
Cisty zisk za rok - - - - 67.942 67.942
Ostatné suhrnné vynosy za rok - - 44.300 - - -
Celkovy komplexny vysledok hospodarenia za rok - - 44.300 - 67.942 112.242
Stav k 1. januaru 2018 podl'a predchadzajiceho vykazu 11.000 50.914.000 44.664 - 7.508.877 58.478.541
Ucinok prvotného uplatriovania IFRS 9 a IFRS 15 - - (44.664) 184.580 (329.173) (189.257)
Stav k 1. januaru 2018 v revidovanom zneni 11.000 _ 50.914.000 - 184.580 _ 7.179.704 _ 58.289.284
Sahrnny vysledok hospodarenia
Cisty zisk za rok - - - - 2.259.677 2.259.677
Ostatné suhrnné vynosy za rok - - - 349.703 - -
Celkovy komplexny vysledok hospodarenia za rok - - - 349.703 2.259.677 2.609.380
Poznamky na stranach 15 az 71 tvoria neoddeliteln( sicast’ tejto Gctovnej zavierky.
11
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED)

Transakcie s vlastnikmi
Emisia zakladného imania 22 15.000 - - - - 15.000

Poznamky na stranach 15 az 71 tvoria neoddeliteln( sicast’ tejto Gctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED)

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
Rok konciaci sa 31. decembra 2018

Rezerva na
skutocni
hodnotu -
Rezerva na Financné
skutocnu aktiva v
hodnotu - realnej
financéné hodnote cez
aktiva ostatny
Zakladné urcené na komplexny Nerozdele-
imanie Emisné azZio predaj vysledok ny zisk Celkom
Pozna
mka EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Ostatné pohyby
Stav k 31. Decembru 018 __26.000 50914.000 - 534,283 9.439.381 _60.913.664

Emisné aZio nie je k dispozicii na rozdelenie.

Rezerva na skutocnu hodnotu pre investicie predstavuje akumulované zisky a straty vznikajuce z precenenia financnych aktiv uréenych na predaj, ktoré boli vykazané v ostatnych
suhrnnych prijmoch, po odpocitani sim reklasifikovanych do zisku alebo straty, ked’ bol tento majetok vyradeny alebo uréeny na zniZenie hodnoty.

Pre SpoloCnosti, ktoré nerozdelia 70% svojho zisku tak, ako to predpisuje prislusny danovy zakon, do dvoch rokov po skonceni prislusného darového roku, sa bude 70% tohto
zisku povaZzovat' za rozdeleny ako dividendy. Z takychto predpokladanych dividend a v rozsahu, v ktorom s konecnymi akcionarmi zaroven Cypersky danovy rezident a s
bydliskom na Cypre, sa vypocita osobitny prispevok na obranu vo vyske 17%. Suma predpokladanych dividend sa kedykol'vek znizuje o skuto¢ne vyplatené dividendy zo zisku
prislusného roku. Tento osobitny prispevok na obranu je splatny Spolo¢nostou na Ucet akcionarov.

Poznamky na stranach 15 az 71 tvoria neoddeliteln( sicast’ tejto Gctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES

MANAGEMENT LIMITED)

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
Rok konciaci sa 31. decembra 2018

Pozna
N v ” e v mka
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI
Zisk pred zdanenim
Uprava o:
Kurzovy rozdiel vznikajlci z prepoctu dlhodobého majetku v cudzej mene
Nerealizovana kurzova strata
Strata z predaja financného majetku ur¢eného na predaj
Strata / (zisk) z predaja financného majetku v skutocnej hodnote cez
ostatny komplexny vysledok
Strata z predaja finan¢ného majetku v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a
strat
Straty zo skutocnej hodnoty finan¢nych aktiv v skutocnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat

ZrusSenie znizenia hodnoty - Uverové pohl'adavky 8
Znizenie hodnoty - pdzicky spriaznenym stranam 26
Prijem z dividend 8
Vynosové uroky 8
Urokové naklady 13

Zmeny pracovného kapitalu:

Znizenie / (zvySenie) hodnoty obchodnych a inych pohladavok

Znizenie hodnoty zmluvnych aktiv

Zvysenie hodnoty financnych aktiv v skuto¢nej hodnote cez vykaz ziskov a
strat

Znizenie hodnoty obchodnych a inych zavazkov

Penazné toky vytvorené z / (pouzité v) prevadzke
Prijaté Groky

Prijaté dividendy

Zaplatena dan

Penazné toky vytvorené z / (pouzité v) prevadzkovej cinnosti

PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI

Platba za predaj financného majetku uréeného na predaj

Platba za kapu finan¢ného majetku v skutocnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok

Poskytnuté pozicky

Prijaté splatky Uveru

Zisk z predaja financného majetku uréeného na predaj

Zisk z predaja financného majetku v skutocnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok

Penazné toky (pouzité vo) / vytvorené z investicnej ¢innosti

PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI
Zisk z emisie zakladného imania
Platby za vykup vlastnych dlhopisov

vvvvv

Splatenie dlhopisov v splatnosti

(57.015.592)

(129.962.105)

2018 2017
EUR EUR
2.366.873 124.094
(448.338) (345.270)
144.683 1.239.953
- 23.607
197.830 (164.978)
66.117 -
(12.304.547)  9.070.879
(107.075) -
28.373 -
(1.166.596) (227.835)
(3.067.380)  (3.606.525)
3.885.352 _ 3.769.092
(10.404.708)  9.883.017
51.672.890 (13.354.323)
107.075 -
(6.998.638) (18.618.261)
(963.621) __ (5.513.868)
33.412.998 (27.603.435)
3.414.661  3.689.123
1.166.596 227.835
(98.152) (42.792)
37.896.103 _ (23.729.269)

(86.076.401)

(33.904.436)

120.945.943  50.888.250
- 115.070.155
17.624.337 -
(48.407.417) _ 45.977.568
15.000 -
(33.750.507) -
(72.924.918) (77.595.561)

(45.264.744)

Poznamky na stranach 15 az 71 tvoria neoddeliteln( sicast’ tejto Gctovnej zavierky.

13

F-21



J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED)

Vynosy z poziciek 76.320.438 59.771.562
Zisk z emisie dlhopisov 58.015.260 -
Nerealizovana kurzova (strata) (165.193) (398.486)

Poznamky na stranach 15 az 71 tvoria neoddeliteln( sicast’ tejto Gctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES

MANAGEMENT LIMITED)

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
Rok konciaci sa 31. decembra 2018

Zaplatené Groky
Splatenie vydavkov na emisiu dlhopisov
Zisk z predaja odkupenych vlastnych dlhopisov

Penazné toky vytvorené z / (pouzité v) financnej cinnosti

Cisté (znizenie) / zvySenie penazi a pefiaznych ekvivalentov
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka

Peniaze a pefnazné ekvivalenty na konci roka

Pozna
mka

21

2018 2017
EUR EUR
(3.701.968)  (3.493.160)
(1.286.134) -
32.720.688 -
9.977.922 _ (21.715.645)
(533.392) 532.654
534.190 1.536
798 534.190

Poznamky na stranach 15 az 71 tvoria neoddeliteln( sicast’ tejto Gctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED)

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2018

1. ZaloZenie a hlavné ¢innosti

Krajina zaloZenia

Spoloc¢nost’ J&T Securities Management PLC (predtym J&T Securities Management Limited) ("Spolo¢nost™) bola
zalozena na Cypre dna 14. januara 2010 ako stukromna spolocnost’ s ruenim obmedzenym na zaklade ustanoveni
Cyperského Zakona o spoloc¢nostiach, Kap. 113. Sidlo spolo¢nosti je na adrese Klimentos, 41-43, Klimentos Tower,
2. poschodie, byt/kancelaria 22, 1061, Nikozia, Cyprus.

Zmena mena Spolocnosti

Dfa 20. juna 2018, nasledne po premene Spolo¢nosti na verejnd spoloCnost’ s rucenim obmedzenym, Spolocnost’
zmenila meno z J&T Securities Management Limited na J&T Securities Management PLC.

Hlavné cinnosti

Hlavnymi cinnostami SpoloCnosti, ktoré sa oproti predchadzajlcemu roku nezmenili, sU drzba investicii a
obchodovanie s kétovanymi cennymi papiermi, ako aj poskytovanie financovania.

2. Zaklad pre spracovanie

Tato UCtovna zavierka bola zostavena v sllade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykazovanie (IFRS)
prijatymi Eurdpskou Uniou (EU) a s poziadavkami cyperského zdkona o spolocnostiach, kap. 113. Uctovna zavierka
bola zostavena na zaklade principu historickych cien upravenych o precenenie financnych aktiv v skuto¢nej hodnote
cez ostatny komplexny vysledok (2017: finanény majetok urceny na predaj) a finanéného majetku a financnych
zavéazkov v skutoCnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.

3. Prijatie novych alebo revidovanych noriem a vykladov

Od 1. januara 2018 prijala Spolocnost’ Standardy IFRS a Medzinarodné Uctovné normy (IAS), ktoré su v ramci jej
aktivit relevantné.

Prijatie tychto Standardov malo nasledovny materidlny vplyv na Gctovnu zavierku:
. IFRS 9 "Finan¢né nastroje"
. IFRS 15 "Vynosy zo zmliv so zakaznikmi®

Ako je vysvetlené d'alej, v stlade s prechodnymi ustanoveniami IFRS 9 a IFRS 15 si Spolo¢nost’ zvolila zjednoduseny
pristup k prijatiu tychto Standardov. IFRS 9 a IFRS 15 boli preto prijaté bez toho, aby prehodnotili porovnavacie
informacie. Porovnavacie informacie su pripravené v sllade s IAS 39 a IAS 18 a IAS 11 a dopad ich prijatia je
vykazany v pociatocnej hodnote nerozdeleného zisku.

Nasledujlica tabulka sumarizuje dopad prijatia novych Standardov na kazd( samostatni polozku vo vykaze o
financnej situacii. Riadkové polozky, ktoré neboli ovplyvnené zmenami, neboli zahrnuté. V désledku toho nemoZno
zverejnené medzisucty a sucty prepocitat’ z poskytnutych cisel. Upravy st podrobnejsie vysvetlené nizSie uvedenym
Standardom.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED)

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2018

3. Prijatie novych alebo revidovanych noriem a vykladov (pokracovanie)

(a) Dopad na vykaz o financnej situacii

Stav k 31. 31.
decembru decembra 1. januara
2017 podla 2017 na 2018 na
predchadzaju zaklade IAS Vplyv prijatia Vplyv prijatia zaklade IAS
ceho vykazu Reklasifikacia 18 a IAS 39 IFRS 15 IFRS9 18alIAS9
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Finan¢ny majetok uréeny na
predaj 10.420.707 (10.420.707) - - 10.420.707 10.420.707
Poskytnuté pozicky 3.110.734 - 3.110.734 - (39.732)  3.071.002
Financné aktiva v skutoCnej
hodnote cez vykaz ziskov a
strat 54.700.373 - 54.700.373 - - 54.700.373
Pohl'adavky z obchodného
styku 184.357 - 184.357 - - 184.357
Prijaté zmenky 3.882.344 - 3.882.344 - - 3.882.344
Peniaze v bankach 534.190 - 534.190 - - 534.190
Zavazky z obchodného styku 740.162 - 740.162 - - 740.162
Iné zavézky 12.112 - 12.112 - - 12.112
Nerozdeleny zisk 7.508.883 - 7.508.883 - 329.173 7.838.056

(B) Dopad na vykaz zisku a strat a ostatny komplexny vysledok

Cisté straty zo zniZenia hodnoty [finanénych a zmluvnych aktiv], ktoré boli predtym prezentované spolu s
[predajnymi nakladmi a nakladmi na marketing], sa teraz vykazuji priamo vo vykaze ziskov a strat a ostatného
komplexného vysledku.

(i) IFRS 9 "Financné nastroje"

Norma IFRS 9 ,Financné nastroje" nahradza ustanovenia IAS 39, ktoré sa tykaju vykazovania a ukoncenia
vykazovania finanCnych nastrojov a klasifikacie a ocefovania financnych aktiv a finanénych zavazkov. IFRS 9 dalej
zavadza nové principy pre Uctovanie o zabezpeceni a novy vyhladovy model zniZenia hodnoty finan¢nych aktiv.

Novy sStandard vyzaduje, aby sa dlhové financné aktiva klasifikovali do dvoch ocefovacich kategdrii: tie, ktoré sa
maju nasledne ocefovat’ skuto¢nou hodnotou (bud’ cez ostatny komplexny vysledku (FVOCI) alebo cez vykaz ziskov
alebo strat (bud’ FVTPL alebo FVPL), a tie, ktoré sa maju ocefovat’ amortizovanou obstaravacou cenou. Klasifikacia
sa stanovi pri prvotnom vykazani. Pokial' ide o dlhové finan¢né aktiva, klasifikacia zavisi od obchodného modelu
Uctovnej jednotky pre spravu financnych nastrojov a charakteristik zmluvnych financnych tokov tychto nastrojov. V
pripade majetkovych financnych aktiv zavisi od zamerov a urcenia Uctovnej jednotky.

Najma majetok drzany na inkaso zmluvnych penaznych tokov, ak tieto penazné toky predstavuju iba platby istiny a
urokov, sa ocefuje v amortizovanej obstaravacej cene. Majetok drzany na inkaso zmluvnych penaznych tokov a na
predaj finanéného majetku, ak pefiazné toky tohto majetku predstavuju iba platby istiny a Urokov, sa ocefiuju v
skutocnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok. A nakoniec, majetok, ktory nesplna kritéria pre amortizovanu
obstaravaciu cenu alebo skuto¢nu hodnotu cez ostatny komplexny vysledok, sa ocefuje skutocnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat.

V pripade investicii do majetkovych nastrojov, ktoré nie si urené na obchodovanie, klasifikacia zavisi od toho, i si v
Case prvotného vykazania uctovna neodvolatelne zvolila, aby sa Uctovala o majetkovej Ucasti v skutocnej hodnote
prostrednictvom ostatného komplexného vysledku. Ak si to uc¢tovna jednotka nezvolila alebo ak drZi investicie do
majetkovych nastrojov na obchodovanie, musi sa klasifikovat’ v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED)

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2018

3. Prijatie novych alebo revidovanych noriem a vykladov (pokracovanie)
(i) IFRS 9 ,Financné nastroje" (pokracovanie)

IFRS 9 zavadza aj jednotny model znizenia hodnoty pouZitelny pre dlhové nastroje v amortizovanej obstaravacej
cene a skutocnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok a odstranuje potrebu spustacej udalosti potrebnej na
vykazanie strat zo znizenia hodnoty. Novy model zniZenia hodnoty podla IFRS 9 vyZaduje vykazovanie opravnych
poloziek na pochybné pohladavky zaloZzené na ocakdvanych Gverovych stratach (ECL), a nie na vzniknutych
uverovych stratach, ako to bolo podla IAS 39. Norma dalej zavadza zjednoduSeny pristup pre vypocet znizenia
hodnoty pohladavok z obchodného styku, ako aj pre vypocet znizenia hodnoty zmluvného majetku a pohl'adavok z
prenajmu; ktoré tiez patria do poZiadaviek na znizenie hodnoty podla IFRS 9.

Pokial’ ide o finan¢né zavazky, Standard zachovava vacsinu poziadaviek IAS 39. Hlavnou zmenou je to, Ze v pripade,
ked' sa pre financné zavazky zvoli moznost’ skutocnej hodnoty, ¢ast’ zmeny skutocnej hodnoty v dosledku vlastného
Uverového rizika uctovnej jednotky sa zaznamena v ostatnom komplexnom vysledku, nie v zisku alebo strate, pokial’
to nevytvori Uc¢tovné nezrovnalosti.

Zavedenim normy IFRS 9 ,Financné nastroje" IASB potvrdila, Ze zisky alebo straty, ktoré vyplyvaji zo zmeny
financnych zavazkov, ktorych vysledkom nie je ukoncenie vykazovania, sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat.

IFRS 9 uvolTuje poziadavky na efektivnost’ zabezpecenia tym, Ze nahradi testy efektivnosti zabezpecenia "bright
line". Vyzaduje to ekonomicky vztah medzi zabezpecovanou polozkou a zabezpeCovacim nastrojom a to, aby bol
"zabezpecovaci pomer" ten isty, aky manazment skutocne pouZiva na Ucely riadenia rizik. SiCasna dokumentacia sa
stale vyZaduje, ale liSi sa od dokumentacie, ktora sa v stcasnosti pripravuje podla IAS 39.

Spolocnost’ prijala IFRS 9 s datumom prechodu k 1. januaru 2018, ¢oho vysledkom boli zmeny v Gctovnych zasadach
tykajucich sa vykazovania, klasifikacie a ocenovania finanéného majetku a zavazkov a znizenia hodnoty finan¢ného
majetku.

Nové uctovné zasady spolocnosti po prijati IFRS 9 k 1. januaru 2018 s uvedené v Poznamke 4.
Dopad prijatia

V silade s prechodnymi ustanoveniami IFRS 9 si Spolocnost’ zvolila zjednoduSenu metédu prechodu na prijatie novej
normy. UcCinok prechodu na IFRS 9 bol preto vykdzany k 1. janudru 2018 ako Uprava pociatocného nerozdeleného
zisku (alebo pripadne inych zloZiek vlastného imania). V sllade s metddou prechodu, ktord si Spolocnost’ vybrala na
implementaciu IFRS 9, porovnatelné hodnoty neboli upravené, ale su vykazané na zaklade predchadzajucich zasad,
ktoré su v sulade s IAS 39. V dbsledku toho sa revidované poziadavky IFRS 7 ,Finan¢né nastroje: Zverejiiovanie®
uplatnili iba na sucasné obdobie. Zverejnenia v porovnavacom obdobi opakuji zverejnenia vykonané v
predchadzajicom roku.

V suvislosti s dlhovymi nastrojmi, ktoré Spolocnost’ drzi, dfa 1. januara 2018 vedenie posudilo, ktoré obchodné
modely sa vztahuju na financné aktiva, a ¢i zmluvné penazné toky predstavuijl iba platby istiny a Grokov (test SPPI).
Okrem toho vedenie samostatne posuUdilo majetkové nastroje drzané SpoloCnostou v slvislosti s tym, i su drZzané
na obchodovanie alebo nie. V dosledku oboch posudeni vedenie klasifikovalo svoje dlhové a majetkové nastroje do
prislusnych kategérii podl'a IFRS 9.

V dosledku prijatia IFRS 9 Spolo¢nost’ revidovala svoju metodiku zniZenia hodnoty pre kazdu triedu aktiv, na ktoru sa
vztahuji nové poziadavky na zniZzenie hodnoty. Od 1. januara 2018 Spolocnost’ vyhladovo posudzuje ocakavané
Uverové straty spojené s jej dlhovymi nastrojmi ic¢tovanymi v amortizovanej obstaravacej cene a FVOCI, penaznymi
prostriedkami a penaznymi ekvivalentmi a bankovymi vkladmi s pdvodnou splatnostou viac ako 3 mesiace a
Gverovymi prislubmi a finanénymi zarukami. Pouzitd metodika zniZzenia hodnoty zavisi od toho, i doSlo k
vyznamnému zvyseniu Uverového rizika a ¢i st dlhové nastroje kvalifikované ako nizke Gverové riziko a i su dihové
investicie kvalifikované ako nizke Gverové riziko.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED)

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2018

3. Prijatie novych alebo revidovanych noriem a vykladov (pokracovanie)
(i) IFRS 9 ,Financné nastroje" (pokracovanie)

Spolo¢nost’ ma nasledujuce typy aktiv, ktoré podliehaju novému modelu oCakavanej Uverovej straty podla IFRS 9:
pohladavky z obchodného styku, zmluvné aktiva, finanény majetok v amortizovanej obstaravacej cene, peniaze a
penazné ekvivalenty, bankové vklady s pévodnou splatnost'ou viac ako 3 mesiace, dihové financné aktiva v FVOCI a
uverové prisl'uby a financné zaruky.

Spolocnost’ prijala zjednoduseny model ocakavanej Uverovej straty pre svoje pohladavky z obchodného styku,
obchodné pohl'adavky s vyznamnou zlozkou financovania, pohladavky z prenajmu a zmluvné aktiva, ako to vyZaduje
IFRS 9, odsek 5.5.15, a vSeobecny model ocCakavanej Uverovej straty pre financny majetok v amortizovanej
obstaravacej cene, peniaze a penazné ekvivalenty, bankové vklady s povodnou splatnostou viac ako 3 mesiace,
dlhové financné aktiva v FVOCI a Gverové prisl'uby a financné zaruky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED)

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2018

3. Prijatie novych alebo revidovanych noriem a vykladov (pokracovanie)

(i) IFRS 9 ,Financné nastroje" (pokracovanie)

Nasledujica tabulka porovndva Uctovné hodnoty financnych nastrojov z ich predchadzajlcich ocerovacich kategédrii v stlade s IAS 39 s ich novymi ocefiovacimi kategériami po

prechode na IFRS 9 k 1. januaru 2018:

Ocenovacia kategdria

IAS 39

Investicie do majetkovych
cennych papierov

Kdtované majetkové cenné
papiere

Koétované majetkové cenné
papiere

Celkové investicie do
majetkovych cennych
papierov

Investicie do dlhovych cennych
papierov

Firemné dlhopisy AFS
Celkové investicie do

dlhovych cennych papierov
PoOZicky spriaznenym stranam  L&R

AFS (urcené na predaj)

FVTPL

Poskytnuté pozicky L&R
Peniaze v bankach L&R
Celkovy ostatny finanény
majetok

Celkovy financny majetok

IFRS 9

FVOCI (urcena)

FVTPL (povinne)

FVOCI

AC
AC
AC

, Vplyv IFRS 9 ,
Uctovna Uctovna
hodnota hodnota
podl'a IAS 39 podla IFRS 9
(konecny (pociatocny
stav k 31. stav k 1.
decembru Prehodnoteni Prehodnoteni Reklasifikacia Reklasifikacia januaru
2017) e ECL e Ostatnych povinnda dobrovol'na 2018)
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

796.617 - - (796.617) - -
54.700.373 - - - - 54.700.373
55.496.990 - - (796.617) - 54.700.373

9.624.090 - - _(9.624.090) - -

9.624.090 - - (9.624.090) - -
33.124.339 - (132.663) - - 32.991.676
3.110.734 - (34.071) - - 3.076.663
534.190 - - - - 534.190
36.769.263 - (166.734) - - 36.602.529
_101.890.343 - (166.734) (10.420.707) - _91.302.902
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED)

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2018

3. Prijatie novych alebo revidovanych noriem a vykladov (pokracovanie)
(i) IFRS 9 ,Financné nastroje" (pokracovanie)
. Investicie do majetkovych cennych papierov predtym kiasifikované ako urcené na predaj (AFS):

Spolo¢nost’ sa rozhodla prezentovat' zmeny skutoCnej hodnoty vsetkych svojich majetkovych investicii predtym
klasifikovanych ako urCené na predaj v OCI, pretoZe tieto investicie st drzané ako dlhodobé strategické investicie, pri
ktorych sa neocakava, ze budl v kratkodobom az strednodobom horizonte predané. Vysledkom bolo, Ze 1. januara
2018 bol majetok v skutocnej hodnote 10.422.717 EUR reklasifikovany z finanéného majetku urceného na predaj na
finanCny majetok vo FVOCI a zisky zo skutoCnej hodnoty vo vyske 44.664 EUR boli reklasifikované z rezervy na
financny majetok uréeny na predaj na financné aktiva v rezerve FVOCI.

. Investicie do majetkovych cennych papierov predtym klasifikované ako financny majetok vo FVPTL:

Majetkové cenné papiere drzané na obchodovanie sa podla IFRS 9 musia drzat’ ako FVTPL. Vysledkom bolo, Ze od
prijatia IFRS 9 to nemalo Ziadny vplyv na sumy vykazané v suvislosti s investiciami do majetkovych cennych papierov
drzanych na obchodovanie, ktoré boli predtym klasifikované ako financné aktiva vo FVTPL. Majetkové cenné papiere
ocenované v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat na zaciatku si podla IAS 39 tie, ktoré su spravované a
ktorych vykonnost' je hodnotena na zaklade skutocnej hodnoty v stlade s dokumentovanou investicnou stratégiou
Spoloc¢nosti. Informacie o tomto finan¢nom majetku sa poskytovali interne na zaklade skutocnej hodnoty kl'iCovym
riadiacim pracovnikom Spolocnosti. Investicie do majetkovych nastrojov si podla IFRS 9 vZdy ocenované v skutocnej
hodnote, takze v prijatie IFRS 9 na ne nemalo Ziadny vplyv a iné majetkové cenné papiere ako tie, ktoré sa drzia na
obchodovanie, boli klasifikované ako finan¢né aktiva vo FVTPL.

. PéZicky:

VSetky zisky alebo straty vyplyvajlce z Uprav poziciek, ktoré neviedli k ukonceniu vykazovania, by sa podla IFRS 9
mali vykazat' vo vykaze ziskov a strat. Predtym podla IAS 39 Spolocnost’ amortizovala vplyv modifikacie Upravou
efektivnej Urokovej miery. Spolocnost’ posudila hore uvedeny vplyv na zostatky poziCiek existujlice k datumu prijatia

vvvvv

vvvvv

. Ostatné financné nastroje:

Pokial ide o vSetky ostatné finanCné aktiva, Vedenie usudilo, Ze obchodny model SpoloCnosti na spravu majetku je
»hold to collect" a tieto aktiva splfiaju testy SPPI. V dbsledku toho boli vSetky ostatné finan¢né aktiva klasifikované
ako finan¢né aktiva v amortizovanej obstaravacej cene a reklasifikované z kategdrie ,p6zicky a pohladavky" podla
normy IAS 39, ktord sa prestala pouzivat. Tieto finanéné aktiva sa predtym podla IAS 39 tiez ocefovali v
amortizovanej obstaravacej cene. Preto k 1. januaru 2018 nemalo prijatie IFRS 9 Ziadny vplyv.

K 31. decembru 2017 boli vSetky finan¢né zavazky spolo¢nosti vykazané v amortizovanej obstaravacej cene. Od 1.
januara 2018 boli financné zavazky Spoloc¢nosti nad’alej klasifikované v amortizovanej obstaravacej cene.

Posudenie vplyvu prijatia IFRS 9 na Uctovné zasady SpoloCnosti si vyzadovalo, aby vedenie spoloCnosti urobilo urcité
kritické Usudky v procese uplatiiovania zasad novej normy. Usudky, ktoré mali najvyznamnejsi vplyv na zavery
vedenia, sU uvedené v Poznamke 7.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED)

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2018

3. Prijatie novych alebo revidovanych noriem a vykladov (pokracovanie)
(i) IFRS 9 ,Financné nastroje" (pokracovanie)

3 Majetok rekiasifikovany do kategorie amortizovanej obstaravacej ceny a majetok rekiasifikovany zo skutocnej
hodnoty cez vykaz ziskov a strat do skutocnej hodnoty cez ostatny komplexny vysledok

Hlavné dovody reklasifikacie boli tieto:

3 Cenné papiere v ramci likvidného portfélia identifikované ako ,hold to collect". Po vyhodnoteni obchodného
modelu cennych papierov v likvidnom portféliu Spolocnosti, ktoré st vacsinou drzané za Ucelom inkasovania
zmluvnych penaznych tokov a predaja, SpoloCnost’ identifikovala urcité cenné papiere, ktoré s spravované
osobitne a pre ktoré bola minulda prax (a zamer SpoloCnosti zostava) drzat' cenné papiere a inkasovat/
zmluvné penazné toky. V dosledku toho Spolocnost’ posudila, Ze prislusSny obchodny model pre tuto skupinu
cennych papierov je ,hold to collect". Tieto cenné papiere, ktoré boli predtym klasifikované ako AFS, boli
reklasifikované v AC (amortizovana obstaravacia cena) od datumu povodnej Ziadosti. ZvySok likvidného
portfdlia Spolocnosti je uréeny na inkaso zmluvnych pefaznych tokov a predaj.

- Reklasifikacia z opustenych kategérii bez zmeny v ohodnocovani. Okrem toho boli nasledujice dlihové
nastroje reklasifikované do novych kategorii podla IFRS 9, pretoze ich predchadzajlce kategdrie podla IAS
39 boli vyradené, bez toho, aby sa zaklad ich ocenovania menil:
- tie, ktoré boli predtym klasifikované ako AFS a teraz klasifikované ako ohodnotené v FVOCI; a
. tie, ktoré boli predtym klasifikované ako HTM a teraz klasifikované ako ohodnotené v AC.

Spolocnost’ neuplatfiovala vynimku na to, aby sa skutocna hodnota vysSie uvedenych poloZiek vykazovala ako ich
hruba uctovna hodnota k datumu zaciatku uplatfiovania IFRS 9.

Zosuladenie opravnej polozky k 31. decembru 2017 a opravnej polozky na Uverovl stratu k 1. januaru 2018.
Nasledujlca tabul'ka porovnava konecnl opravnu polozku na znizenie hodnoty predchadzajiceho obdobia ocenenl v
stlade s modelom vzniknutej straty podl'a IAS 39 s novou opravnou polozkou na Uverovu stratu ocenenou v sulade s
modelom ocakavanej straty podla IFRS 9 k 1. januaru 2018:

Udinok
Opravna
polozka
podla IAS 39 Prehodnote-
alebo IAS 37 nie z
k 31. vzniknutej na Vplyv prijatia
decembru Reklasifikacia Reklasifikdcia  oCakavanu IFRS 9 1.
2017 na FVTPL na FVOCI stratu januara 2018
EUR EUR EUR EUR EUR
Ocenovacia kategoria poziciek a
pohl'adavok
Poskytnuté pozicky 3.110.734 - - (39.732)  3.071.002
Pozicky pridruzenym podnikom 33.124.339 - - (132.663) 32.991.676
Dopad tychto zmien na vlastné imanie Spolo¢nosti je nasledovné:
Vplyv na Vplyv na Vplyv na
opravnu opravnl  nerozdeleny
polozku AFS polozku FVOCI zisk Celkom
EUR EUR EUR EUR
K 31. decembru 2017 - IAS 39 - - - -
Reklasifikacia neobchodnych akcii z AFS na FVOCI 44.664 (44.664) - -
Celkovy vplyv 44,664 (44.664) - -
K 1. januaru 2018 - IFRS 9 44.664 (44.664) - -
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED)
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4. Vyznamné Gctovné metody

Hlavné Gc¢tovné metddy pouzité pri priprave tejto Gctovnej zavierky st uvedené nizSie. Okrem zmien v Uctovnych
zasadach, ktoré vyplyvaju z prijatia IFRS 9 a IFRS 15 s ucinnostou od 1. januara 2018, sa tieto zasady konzistentne
uplatriovali na vSetky prezentované roky, pokial’ nie je uvedené inak. Hlavné Uctovné zasady tykajuce sa financnych
nastrojov a vykazovania vynosov uplatfiované do 31. decembra 2017 st uvedené v Poznamke 29.

Konsolidovana uctovna zavierka

Konsolidovana uctovna zavierka sa sklada z UcCtovnej zavierky konecnej materskej spolocnosti J&T Private Equity
Group Limited, spolo¢nosti zaloZzenej na Cypre, a Uctovnych zavierok nasledovnych dcérskych spoloCnosti: JTPEG
Advisory, a.s., JTPEG Croatia Investments, a.s. (a ich dcérskej spolocnosti Marbera Holding, a.s.), Ellisville Group,
s.r.0., J&T BFL Anstalt, Kotrab Enterprises Limited, J&T Private Equity B.V. (a ich dcérskych spolocnosti J&T Financial
Investments Limited a J&T Private Investments B.V.), Agunaki Enterprises Limited, J&T Private Investments II B.V.,
Stocklac Limited, Boronio CZ a.s., Dalinton Limited a SpoloCnosti.

Tato konsolidovana uctovna zavierka je dostupnd na adrese Klimentos, 41-43, Klimentos Tower, 2. poschodie,
byt/kancelaria 22, 1061 Nikdzia.

Konsolidovana actovna zavierka za rok konciaci sa 31. decembra 2017 a 2018 doposial’ nebola
pripravena.

Pridruzené spolocnosti

Pridruzené spolocnosti st subjekty, nad ktorymi ma Spolocnost’ podstatny vplyv ale nie kontrolu, vo véeobecnosti sa
jedna o podiel medzi 20% a 50% na hlasovacich pravach. Investicie do pridruzenych podnikov su uvedené v
obstaravacej cene po odpoditani trvalého znizenia hodnoty, ktoré sa vykazuje ako naklad v obdobi, v ktorom k
zniZeniu hodnoty doslo.

Vynosy
Vykazanie a ocenovanie

Vynosy predstavuji sumu protihodnoty, na ktord SpoloCnost’ oCakava, Ze bude mat’ pravo vymenou za prevod
slibeného tovaru alebo sluzieb zakaznikovi, s vynimkou sim inkasovanych v mene tretich stran (napriklad dane z
pridanej hodnoty); transakéna cena. Spolocnost’ zahrnie do transakinej ceny sumu variabilnej protihodnoty v
dosledku rabatov / diskontov iba do tej miery, pri akej je vysoko pravdepodobné, Ze k vyznamnej zmene vo vyske
vykazaného kumulativneho vynosu nedo6jde, ak uz neexistuje neistota spojena s variabilnou protihodnotou. Odhady
rabatov a zliav su zalozené na skusenostiach Spolo¢nosti s podobnymi zmluvami a predpokladanymi predajmi
zakaznikovi.

Spolocnost’ vykazuje vynosy, ked' strany schvalili zmluvu (pisomne, Ustne alebo v sulade s inymi obvyklymi
obchodnymi praktikami) a zaviazu sa plInit’ svoje prislusné povinnosti, Spolocnost’ mo6ze identifikovat’ prava a platobné
podmienky kaZdej strany za tovar alebo sluzby, zmluva ma obchodnu podstatu (t.j. oakava sa, Ze v dosledku zmluvy
sa zmeni riziko, nacasovanie alebo vyska buducich penaznych tokov Spolocnosti), je pravdepodobné, Ze Spolocnost’
dostane protihodnotu, ku ktorej bude mat’ pravo vymenou za tovar alebo sluzby, ktoré sa prevedd na zakaznika a
ked’ budud spinené osobitné kritéria pre kazdi zo zmliv Spolocnosti so zakaznikmi.

Spolo¢nost’ zaklada svoje odhady na historickych vysledkoch, beric do Uvahy typ zakaznika, typ transakcie a
Specifika kazdej dohody. Pri posudzovani, ¢i je vymahatelnost’ urcitej protihodnoty pravdepodobna, Spolo¢nost’ berie
do Gvahy iba schopnost’ a imysel zakaznika zaplatit’ tito protihodnotu v ¢ase jej splatnosti.
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Vykazovanie vynosov (pokracovanie)

Odhady vynosov, nakladov alebo rozsahu pokroku smerom k dokonceniu sa reviduji, ak sa zmenia okolnosti.
Akékol'vek vysledné zvySenia alebo znizenia odhadov sa premietnu do vykazu ziskov a strat a ostatného komplexného
vysledku v obdobi, v ktorom vedenie zisti okolnosti veduce k revizii.

Identifikacia vykonnostnych povinnosti

Spolocnost’ posudzuje, ¢i zmluvy, ktoré zahffiaju poskytovanie urcitého mnozstva tovaru a / alebo sluzieb obsahuju
jednu alebo viac zavazkov tykajlcich sa plnenia (to znamena samostatné prisluby poskytnat’ sluzbu), a prirad’uje
transakéni cenu ku kazdému zavazku tykajucemu sa plnenia identifikovanému na zaklade jeho samostatnej
predajnej ceny. Tovar alebo sluzba, ktoré su prislbené zakaznikovi, je samostatna, ak zakaznik méze mat’ Uzitok z
tovaru alebo sluzby, ¢i uz samého / samej osebe, alebo spolu s inymi zdrojmi, ktoré st pre zakaznika I'ahko dostupné
(to znamena, Zze tovar alebo sluzba je schopna byt’ samostatnd) a prisl'ub Spolocnosti previest’ tovar alebo sluzbu na
zakaznika je mozné samostatne identifikovat’ od inych prisl'ubov v zmluve (to znamena, Ze tovar alebo sluzba s v
ramci zmluvy samostatné).

. Vynosy z investicii do cennych papierov

Dividendy z investicii do cennych papierov sa vykazuju, ked' vznika pravo na prijatie platieb. ZraZkové dane
sa prevedu do zisku alebo straty. Uroky z investicii do cennych papierov sa vykazuju na zaklade ¢asového
rozliSenia.

Zisky alebo straty z predaja investicii do cennych papierov predstavuju rozdiel medzi Cistym vynosom a
uctovnou hodnotou predanych investicii a st prevedené do zisku alebo straty.

Rozdiel medzi skutocnou hodnotou investicii v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat k 31. decembru 2018
a strednou obstaravacou cenou predstavuje nerealizované zisky a straty a je zahrnuty do zisku alebo straty v
obdobi, v ktorom vznika. Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien skutocnej hodnoty finanéného
majetku v skutocnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok (2017: financny majetok uréeny na predaj) sa
vykazuji vo vlastnom imani. Ked' sa financny majetok v skutocnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
(2017: financné aktiva urcené na predaj) predavaji alebo sa znizuje ich hodnota, si kumulované Upravy
skutocnej hodnoty zahrnuté do zisku alebo straty ako zisky alebo straty zo skutocnej hodnoty investicii,
berlc do Gvahy vSetky sumy uctované alebo pripisané do zisku alebo straty v predchadzajlcich obdobiach.

. Vynosové Uroky
Vynosové Uroky sa vykazuju na zaklade pomeru k Casu efektivnou Grokovou metddou.

. Prijem z dividend
Dividendy sa prijimaju z finanéného majetku oceneného v skutoCnej hodnote cez vykaz ziskov a strat
(FVTPL) a v skutocnej hodnote prostrednictvom ostatného komplexného vysledku (FVOCI). Dividendy sa
vykazuju ako ostatné prijmy v zisku alebo strate, ked’ vznikne pravo na platbu. To plati, aj ked’ sa vyplacaju
zo ziskov pred nadobudnutim, pokial’ dividenda jasne nepredstavuje vratenie Casti nakladov na investiciu. V
takom pripade sa dividenda vykaze v OCI, ak sa tyka investicie meranej vo FVOCI.

. Financna zlozka
Spolo¢nost’ nema Ziadne vyznamné zmluvy, v ktorych obdobie medzi prevodom slUbeného tovaru alebo

sluzieb zakaznikovi a platbou zakaznikom presahuje jeden rok. V dbsledku toho sa Spolocnost’ rozhodla
vyuZzit’ prakticky pristup a neupravuje Ziadnu z transakénych cien o ¢asovd hodnotu penazi.
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Vykazovanie vynosov (pokracovanie)

Zmluvné aktiva a zmluvné zavazky

V pripade, Ze sluzby poskytované SpoloCnostou ku dnu, ku ktorému sa zostavuje UCtovnad zavierka,
prevysuju platby uskutoCnené zakaznikom k tomuto datumu a Spoloc¢nost nema bezpodmienecné pravo
Uctovat’ klientovi za poskytnuté sluzby poplatok, vykaze sa zmluvné aktivum. Spolocnost’ posudzuje znizenie
hodnoty zmluvného aktiva v sllade s IFRS 9 pomocou zjednoduseného pristupu povoleného podla IFRS 9,
ktory vyZaduje, aby sa ocCakavané straty pocas Zivota zmluvného aktiva vykazali od prvotného vykazania
zmluvného aktiva. ZniZzenie hodnoty zmluvného aktiva sa oceriuje, prezentuje a zverejiiuje na rovnakom
zaklade ako financné aktivum, ktoré spada do rozsahu poOsobnosti IFRS 9. Ak platby uskutoCnené
zakaznikom prevysuju sluzby poskytované na zaklade prislusnej zmluvy, vykaze sa zmluvny zavdzok.
Spoloc¢nost’ vykazuje vsetky bezpodmienecné prava na protihodnotu oddelene od zmluvnych aktiv ako
pohladavky z obchodného styku, pretoze len Cas je potrebny na splatnost’ platby.

Zmluvné aktiva sa odpisuju, ak neexistuju primerané dovody na vymahanie. Medzi ukazovatele toho, Ze
neexistuje readlne oCakavanie vymozenia, patri okrem iného neschopnost’ diznika vytvorit' so Spolo¢nost'ou
splatkovy kalendar a neuhradenie zmluvnych platieb po dobu dihsiu ako 180 dni po termine splatnosti.

Naklady na ziskanie alebo spinenie zmliv so zakaznikmi

Spoloc¢nost’ vykazuje prirastkové naklady, ktoré vynaloZila Spolocnost’ na ziskanie zmllUv so zakaznikmi, a
naklady, ktoré vznikna pri plneni zmliv so zakaznikmi, ktoré st priamo spojené so zmluvou, ako aktivum, ak
sa oCakava, Ze tieto naklady budl realizovatelné, a zauctuju sa v polozke ,Ostatné aktiva " vo vykaze o
finanCnej situacii. Prirastkové naklady na ziskanie zmliv su tie naklady, ktoré vznikn( Spolocnosti pri ziskani
zmluvy so zakaznikom, a ktoré by nevznikli, ak by sa zmluva neziskala. Aktivum sa amortizuje rovnomerne
pocas trvania Specifickej zmluvy, ktorej sa tyka, v sllade so Struktirou vykazovania slvisiacich vynosov a
vykazuje sa v ,nakladoch na predaj" vo vykaze ziskov a strat a ostatnom komplexnom vysledku. Okrem toho
sa aktivum posudzuje na znizenie hodnoty a akakol'vek strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje vo vykaze
ziskov a strat a ostatnom komplexnom vysledku v polozke ,,naklady na predaj".

Spolocnost’ vykazuje dodatocné naklady na ziskanie zmluvy ako naklad v case ich vzniku, ak amortizacna
doba aktiva, ktora by Gctovna jednotka inak vykazala, je jeden rok alebo menej.

Financné vynosy

Vynosové Uroky sa vykazuju na zaklade pomeru k ¢asu efektivnou metddou.

Financné naklady

Nakladové Uroky a ostatné naklady na prijaté Gvery a p6zicky sa uctuju do vykazu ziskov a strat.

Konverzie cudzich mien

(1)

Funkcna a prezentacna mena

PoloZky zahrnuté v uctovnej zavierke SpoloCnosti sa ocefiuju v mene primarneho ekonomického prostredia, v
ktorom uctovna jednotka posobi (,funkéna mena"). UCtovna zavierka sa predklada v eurach (EUR), ktoré su
funkénou a prezentacnou menou Spolocnosti.
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(2) Transakcie a zostatky
Transakcie v cudzej mene sa konvertuju do funkénej meny pouZitim vymennych kurzov prevladajucich k
datumom transakcii. Kurzové zisky a straty vyplyvajlice z vykonania takychto transakcii a z konverzie
penaznych aktiv a zavazkov denominovanych v cudzej mene na konci roka sa vykazuji vo vykaze ziskov a
strat. Rozdiely z prepoc¢tu nepenaznych poloziek, ako napriklad akcie drzané v skutocnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat, sa vykazuju ako sucast’ zisku alebo straty zo skutocnej hodnoty.

Dan

Danové zavazky a pohladavky bezného obdobia sa ocenuju v Ciastke, o ktorej sa predpoklada, ze budl zaplatené
danovym organom alebo vratené z danového Uradu, priCom sa pouZiju dafiové sadzby a zakony, ktoré boli prijaté,
resp. obsahovo prijaté, k datumu vykazovania.

Dividendy

Rozdelenie dividend akcionarom Spolocnosti sa vykazuje v Uctovnej zavierke SpoloCnosti v roku, v ktorom boli
schvalené akcionarmi Spolocnosti.

Financné aktiva - klasifikacia

Od 1. januara 2018 Spoloc¢nost’ klasifikuje svoje financné aktiva do nasledujlcich ocenovacich kategorii:
- tie, ktoré sa maju nasledne ocenit’ v skutocnej hodnote (bud’ cez OCI alebo cez vykaz ziskov a strat), a
- tie, ktoré sa ocenuju v amortizovanej obstaravacej cene.

Klasifikacia a nasledné ocenenie dlhovych financnych aktiv zavisi od: (i) obchodného modelu spolo¢nosti na spravu
portfélia suvisiacich aktiv a od (ii) charakteristiky pefiaznych tokov majetku. Pri prvotnom vykazani méZe SpoloCnost’
neodvolatelne oznacit' dlhové finanné aktivum, ktoré by inak splhalo poZiadavky na ocenenie v amortizovanej
obstaravacej cene alebo v FVOCI, v FVTPL, ak by to eliminovalo alebo vyznamne znizilo Gctovny nesulad, ktory by
inak vznikol.

V pripade investicii do majetkovych nastrojov, ktoré nie st ur¢ené na obchodovanie, klasifikacia zavisi od toho, Ci si v
Case prvotného vykazania Spolocnost’ neodvolatel'ne zvolila, aby sa Uctovala o majetkovej Ucasti v skutocnej hodnote
prostrednictvom ostatného komplexného vysledku (FVOCI). Spoloc¢nost' si to zvoli pre kazd( jednu investiciu.

VSetky ostatné financné aktiva su klasifikované ako ocenované v FVTPL.

V pripade aktiv oceniovanych v skutocnej hodnote sa zisky a straty zaznamenaju bud’ vo vykaze ziskov a strat, alebo
v OCI. V pripade investicii do majetkovych nastrojov, ktoré nie st urené na obchodovanie to zavisi od toho, ¢i si v
Case prvotného vykazania Spolocnost’ neodvolatelne zvolila, aby sa Uctovala o majetkovej Ucasti v skutocnej hodnote
prostrednictvom ostatného komplexného vysledku (FVOCI).

Financné aktiva - vykazovanie a oductovanie

VSetky nakupy a predaje financnych aktiv, ktoré si vyzaduju dodanie v ¢asovom ramci stanovenom nariadenim alebo
trhovou zvyklost'ou (nakupy a predaje ,beznym spGsobom") sa vykazuju v den obchodovania, Co je datum, ked' sa
Spolocnost’ zaviaze dodat’ financny nastroj. VSetky ostatné nakupy a predaje sa vykazuju, ked sa Gctovna jednotka
stane stranou zmluvnych ustanoveni nastroja.

Financny majetok je odlctovany, ked’ pravo na prijem penaznych tokov z financného majetku vyprsalo alebo bolo
prevedené a Spoloc¢nost’ previedla v podstate vSetky rizika a vyhody plyntce z vlastnictva.
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Financné aktiva - ocenovanie

Pri prvotnom vykazani Spolocnost’ ocefuje financny majetok v skutoc¢nej hodnote a v pripade finanéného majetku,
ktory nie je oceneny v skutoCnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL), ho ocenuje v transakénych nakladoch,
ktoré priamo slvisia s obstaranim financného majetku. Transakéné naklady financného majetku Uctovaného vo
FVTPL sa UCtuju do vykazu ziskov a strat. Skuto¢nd hodnota pri prvotnom vykazani sa najlepSie preukaze
transakCnou cenou. Zisk alebo strata pri prvotnom vykazani sa zaznamenava iba vtedy, ak existuje rozdiel medzi
skutocnou hodnotou a transakénou cenou, ktory mozno preukazat inymi pozorovatelnymi beznymi trhovymi
transakciami s tym istym nastrojom alebo technikou ocenovania, ktorej vstupy zahfiaju iba Udaje z pozorovatelnych
trhov.

Pri urCovani, ¢i ich penazné toky su vylucne platbami istiny a Urokov, sa financné aktiva s vloZenymi derivatmi
posudzuju ako celok.

Dlhové nastroje

Nasledné ocenenie dihovych nastrojov zavisi od obchodného modelu Spolo¢nosti pre spravu aktiv a od charakteristik
penaznych tokov aktiva. Existuju tri ocenovacie kategdrie, pomocou ktorych Spolo¢nost’ klasifikuje svoje dihové
nastroje:

Amortizovana obstaravacia cena: Majetok drzany na inkaso zmluvnych pefiaznych tokov, ak tieto pefiazné toky
predstavuji iba platby istiny a Urokov, sa ocenuje v amortizovanej obstaravacej cene. Urokové vynosy z tychto
finanénych aktiv st zahrnuté v polozke ,ostatné prijmy". Akykol'vek zisk alebo strata, ktora vznikne z dovodu
ukoncenia vykazovania sa vykazuje priamo vo vykaze ziskov a strat a vykazuje sa v ostatnych ziskoch / (stratach)
spolu s kurzovymi ziskami a stratami. Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju ako samostatna polozka vo vykaze
ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku. Financné aktiva ocefiované v amortizovanej obstaravacej cene
(AC) zahfmaju: peniaze a penazné ekvivalenty, bankové vklady s pdvodnou splatnostou viac ako 3 mesiace,
pohladavky z obchodného styku a finan¢né aktiva v amortizovanej obstaravacej cene.

FVOCI: Majetok drzany na inkaso zmluvnych pefaznych tokov a na predaj finan¢ného majetku, ak peniazné toky
tohto majetku predstavuju iba platby istiny a Urokov, sa ocenuji vo FVOCI. Pohyby v Uctovnej hodnote sa
zaznamenavaju prostrednictvom OCI, s vynimkou vykazania ziskov alebo strat zo znizenia hodnoty, Urokovych
vynosov a kurzovych ziskov a strat, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. Ak sa o financnom majetku prestane
uctovat, kumulativny zisk alebo strata predtym vykazana v OCI sa reklasifikuje z vlastného imania do vykazu ziskov a
strat a vykaze sa v ostatnych ziskoch / (stratach). Urokové vynosy z tychto financnych aktiv si zahrnuté v polozke
Lostatné prijmy". Kurzové zisky a straty sa vykazuju v polozke ,ostatné zisky / (straty)" a naklady na znizenie hodnoty
sa vykazuju ako samostatna polozka vo vykaze ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku.

FVTPL: Aktiva, ktoré nespifiaju kritérid pre amortizovan obstaravaciu cenu alebo FVOCI, sa ocefiuji vo FVTPL. Zisk
alebo strata z dlhovej investicie, ktora sa nasledne ocenuje vo FVTPL, sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a vykazuje
sa v poloZke ,ostatné zisky / (straty)" v obdobi, v ktorom vznikne.

Maijetkové nastroje

Spolocnost’ ocenuje vsetky majetkové investicie v skutocnej hodnote. Ak sa vedenie Spolocnosti rozhodlo
prezentovat’ zisky a straty zo skutocnej hodnoty majetkovych Ucasti v OCI, po skonceni Uctovania o investicii ned6jde
k naslednej reklasifikacii ziskov a strat zo skutocnej hodnoty do vykazu ziskov a strat, akykol'vek zostatok v rezerve
FVOCI sa reklasifikuje do nerozdeleného zisku. Politikou Spolocnosti je oznaCovat’ kapitalové investicie vo FVOCI, ak
su tieto investicie drzané na iné strategické Gcely ako vyluéne na Ucely navratnosti investicii. Dividendy z tychto
investicii sa nad'alej vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ostatné vynosy, v Case, ked' sa zisti pravo spoloCnosti na
platby.

Zmeny skutocnej hodnoty finanéného majetku v skutocnej hodnote vykazanej vo FVTPL sa vykazuju v polozke
,ostatné zisky / (straty)" vo vykaze ziskov a strat a pripadne v ostathnom komplexnom vysledku. Straty zo zniZenia
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hodnoty (a zrusenie strat zo znizenia hodnoty) majetkovych investicii ocenené vo FVOCI sa nevykazuju oddelene od
ostatnych zmien skutocnej hodnoty.
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Financné aktiva - zniZzenie hodnoty - opravna polozka uverovej straty pre ECL

expoziciou vyplyvajucou z Gverovych prislubov a zmliv o financ¢nej zaruke, vyhladovo. Spolocnost’ ocenuje ECL a
vykazuje opravné polozky Uverovych strat k datumu zostavenia GcCtovnej zavierky. Ocenovanie ECL odraza: i)
objektivnu a pravdepodobnl sumu, ktora sa stanovi vyhodnotenim skaly moznych vysledkov, ii) ¢asov( hodnotu
penazi a iii) vSetky primerané a podporné informacie, ktoré su k dispozicii bez zbytocnych nakladov a Usilia na konci
kazdého vykazovaného obdobia o minulych udalostiach, sicasnych podmienkach a progndzach buduicich podmienok.

Uctovna hodnota finanéného majetku sa znizuje pouZitim opravnych poloZiek a vyska straty sa vykazuje vo vykaze
ziskov a strat a ostatnom komplexnom vysledku v polozke ,Cisté straty zo znizenia hodnoty financnych a zmluvnych
aktiv®.

Dlhové nastroje sa ocenuju v AC a vykazuju sa vo vykaze o financnej situdcii oCistené o opravnu polozku ECL. Pokial
ide o Uverové prisluby a zmluvy o financnej zaruke, vo vykaze o financnej situacii sa vykazuje samostatné
ustanovenie o ECL ako zavéazok.

Pri dlhovych nastrojoch vo FVOCI sa opravna poloZzka ECL vykazuje vo vykaze ziskov a strat a ovplyviuje zisky alebo
straty skutocnej hodnoty vykazané v OCI, a nie ich uc¢tovnu hodnotu.

Ocakavané straty sa vykazuju a ocenuju podla jedného z dvoch pristupov: vSeobecného pristupu alebo
zjednoduseného pristupu.

V pripade pohladavok z obchodného styku vratane obchodnych pohladavok s vyznamnou financnou zlozkou a
zmluvnych aktiv a pohl'adavok z prenajmu Spolocnost’ uplatriuje zjednoduseny pristup povoleny podla IFRS 9, ktory
pouziva oCakavané straty vykazané od prvotného vykazania financného aktiva.

Na vSetky ostatné financ¢né aktiva, ktoré podliehaju znizeniu hodnoty podia IFRS 9, Spolo¢nost’ uplatiiuje vSeobecny
pristup - trojstupfiovy model zniZzenia hodnoty. Spolocnost’ uplatiiuje trojstupfiovy model znizenia hodnoty zaloZeny
na zmenach Uverovej kvality od prvotného vykazania. FinanCny nastroj, ktory pri prvotnom vykazani nema znizend
hodnotu je klasifikovany v 1. stupni.

Finan¢né aktiva v 1. Stupni maju ECL ocenené sumou rovnajlcou sa Casti celoZivotnej ECL, ktora vyplyva z moznych
platobnych neschopnosti v priebehu nasledujdcich 12 mesiacov alebo do zmluvnej splatnosti, ak je kratsSia
(,12-mesacna ECL"“). Ak SpoloCnost’ zisti vyznamné zvySenie Uverového rizika (,SICR") od prvotného vykazania,
aktivum sa prevedie na 2. stuperi a jeho ECL sa oceni na zaklade celoZivotnej ECL, t.j. do doby zmluvnej splatnosti,
ale s prihliadnutim na oCakavané preddavkové platby, ak existuju (,Celozivotné ECL"). V Poznamke 6 v Casti Uverové
riziko najdete opis sposobu, akym Spolo¢nost’ urci, kedy doslo k SICR. Ak Spolocnost’ zisti, Zze hodnota financného
aktiva je znizena, majetok sa prevedie do 3. stupna a jeho ECL sa ocenuje ako celoZivotné ECL. Definicia znizenej
hodnoty Uveru a definicia platobnej neschopnosti tak, ako ju vnima Spolocnost, je vysvetlena v Poznamke 6, Cast’
Uveroveé riziko.

Spolo¢nost’ sa okrem toho pre investicné financné aktiva rozhodla pouZit' vynimku o nizkom kreditnom riziku. V

Poznamke 6 v Casti Uverové riziko najdete opis spdsobu, akym Spolo¢nost’ uréi finanéné aktiva s nizkym Gverovym
rizikom.

Financéné aktiva - reklasifikacia

Financné nastroje sa reklasifikujl iba vtedy, ked’ sa zmeni obchodny model riadenia tychto aktiv. Reklasifikacia ma
Ucinok v buducnosti a uskutocni sa od zaciatku prvého vykazovaného obdobia po zmene.
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Financné aktiva - odpisovanie

Finan¢né aktiva sa odpisuju Uplne alebo Ciastocne vtedy, ked' SpoloCnost’ vyCerpala vsetky praktické snahy o
vymahanie a dospela k zaveru, Ze nie je Ziadny dovod vymozenie ocakavat. Odpis znamena ukoncenie vykazovania.
Spolocnost’ moze odpisovat’ finanény majetok, ktory stale podlieha vymahaniu, ked’ sa Spolo¢nost’ snazi ziskat' spat’
sumy, ktoré st zmluvne splatné, avsak nie je Ziadny dovod vymozZenie oCakavat'.

Financné aktiva - Gprava

Spolocnost’ niekedy opatovne prerokiva alebo inak upravuje zmluvné podmienky finanéného majetku. Spolocnost’
posudzuje, ¢i je zmena zmluvnych penaznych tokov podstatna, okrem iného s ohladom na tieto faktory: akékol'vek
nové zmluvné podmienky, ktoré podstatne ovplyviuju rizikovy profil aktiva (napr. podiel na zisku alebo vynos z akcii),
vyznamna zmena Urokovej sadzby, zmena meny, nové zabezpecenie alebo zvysSenie Uverovej bonity, ktoré vyznamne
ovplyviuju Gverové riziko spojené s aktivom alebo vyznamné rozsirenie Uveru, ked’ diznik nema financné t'azkosti.

Ak su upravené podmienky podstatne odlisSné, pravo na penazné toky z pévodného aktiva zanika a Spolo¢nost’ ukonci
vykazovanie povodného financného majetku a vykaze nové aktivum v jeho skutoCnej hodnote. Datum prerokovania
sa povazuje za datum prvotného vykdzania na ucely vypoctu nasledného zniZenia hodnoty vratane urcenia, Ci doSlo k
SICR. Spoloc¢nost’ tiez posudzuje, ¢i novy Uverovy alebo dihovy nastroj spifia kritérium SPPI. Akykol'vek rozdiel medzi
Gctovnou hodnotou povodného aktiva, o ktorom sa prestalo Uctovat, a skuto¢nou hodnotou nového podstatne
upraveného aktiva sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, pokial' podstata rozdielu nie je priradena kapitalovej
transakcii s vlastnikmi.

V pripade, Ze opatovné prerokovanie bolo spdsobené finanénymi tazkostami protistrany a neschopnostou uskutocnit’
povodne dohodnuté platby, Spolocnost’ porovnava povodné a revidované oCakavané penazné toky suvisiace s
aktivami, ¢i sU rizika a GZitky z vyplyvajlce z aktiva podstatne odlisné v dosledku zmluvnej Upravy. Ak sa rizika a
Uzitky nezmenia, upravené aktivum sa podstatne neliSi od povodného aktiva a vysledkom lpravy nie je ukoncenie
vykazovania. Spolocnost’ prepocitava hrubd uctovni hodnotu diskontovanim upravenych zmluvnych penaznych tokov
pévodnou efektivnou Urokovou sadzbou a vykazuje zisk alebo stratu z Upravy vo vykaze ziskov a strat.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Pre UCely vykazu o penaznych tokoch, peniaze a penazné ekvivalenty si tvorené peniazmi v bankach. Periazné
prostriedky a ich ekvivalenty sa Gc¢tuju v AC, pretoze: i) su drzané z dovodu inkasa zmluvnych peniaznych tokov a
tieto penazné toky predstavuju SPPI a ii) nie su ocenené v FVTPL.

Na Ucely urovania ECL Uverov splatnych od inych bank sa zostatky vykazuju v 1. stupni. ECL pre tieto zostatky
predstavuje zanedbatelni sumu, preto Spolocnost’ nevykazala opravnu polozku na Uverové straty Gverov splatnych z
inych bank.

Financné aktiva v amortizovanej obstaravacej cene

Tieto sumy vo vSeobecnosti vznikaju z transakcii mimo obvyklych prevadzkovych cinnosti Spolocnosti. Ich cielom je
inkasovat’ zmluvné penazné toky a ich penazné toky predstavuju iba platby istiny a Urokov. Preto sa ocenuju v
amortizovanej obstaravacej cene pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery, zniZzenej o opravné polozky. Financné
aktiva v amortizovanej obstaravacej cene sa klasifikuju ako kratkodoby majetok, ak su splatné do jedného roka
(alebo v beznom prevadzkovom cykle podnikania, ak je splatnost’ dlhsia). Ak nie, vykazuju sa ako dlhodoby majetok.
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Financ¢né zavazky - ocenovacie kategorie

Finan¢né zavazky sa prvotne vykazuji v skutocnej hodnote a klasifikuju sa ako ocenené v amortizovanej obstaravacej
cene, s vynimkou (i) finanCnych zavazkov vo FVTPL: tato klasifikacia sa uplatfiuje na derivaty, financné zavazky
drzané na obchodovanie (napr. kratke pozicie v pripade cennych papierov), podmienené protihodnoty vykazané
nadobudatel'om v podnikovej kombinacii a inymi finanénymi zavazkami tak oznacenymi pri prvotnom vykazani a ii)
zmluv o financnej zaruke a Gverovych prisl'ubov.

PoZicky

POZicky sa najskOr zaznamenavaju z prijatych vynosov bez Cistych transakénych nakladov. Nasledne st pozicky
uvedené v hodnote amortizovanych nakladov. Akykol'vek rozdiel medzi vynosmi (bez transakénych nakladov) a

hodnotou spatného odkupenia sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat v obdobi, pocas ktorého s p6zicky poskytnuté, s
pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery.

Zavazky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku sa najskor ocenuju pri prvotnom vykazani v skutocnej hodnote a nasledne sa ocenuju
amortizovanou cenou pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery.

Majetkové nastroje

Majetkovy nastroj je kazda zmluva, ktora preukaze zostatkovy podiel na aktivach Uctovnej jednotky po odpocitani
vSetkych jej zavazkov. Majetkové nastroje vydané SpoloCnostou sa vykazuju v prijatych vynosoch po odpoditani
priamych emisnych nakladov.

Vykup vlastnych majetkovych nastrojov Spolocnosti sa vykazuje a odpocitava priamo vo vlastnom imani. Zisk alebo
strata z nakupu, predaja, emisie alebo zrusenia vlastnych majetkovych nastrojov Spolo¢nosti sa nevykazuje v zisku
ani v strate.

Derivaty

Derivaty sa najprv vykazuji v skutocnej hodnote a vsetky priamo priraditelné transak¢né naklady sa vykazuju cez
vykaz zisku a strat v momente, ked' nastand. Po prvotnom vykazani sa derivaty ocenuji v skutocnej hodnote a
akékol'vek zmeny v nich sa vo vSeobecnosti vykazuju vo vykaze ziskov a strat. Skutocnd hodnota sa vypocitava
pouzitim sUcasnych hodnét, analyzy diskontovaného cash flow alebo metddami oceriovania opcii. Derivaty sa
vykazuju ako majetok, ked' je ich skutocna hodnota kladna a zavazky, ked' je ich skuto¢na hodnota zaporna.

Zapocitanie financnych nastrojov

Finan¢ny majetok a financéné zavazky st zapocitané a Cista suma sa vykazuje vo vykaze o financnej situacii vtedy a
len vtedy, ked' sucasne existuje pravne vynutitelné pravo zapocitavat’ vykazané sumy a existuje zamer transakcie
vysporiadat’ na netto zaklade alebo sUcasne realizovat’ majetok a vyrovnat zavazok. Toto sa vo vSeobecnosti
nevztahuje na ramcové dohody o vzdjomnom zapocitavani a sUvisiaci majetok a zavézky su prezentované brutto vo
vykaze o financnej situacii.

Pohl'adavky z obchodného styku

Pohl'adavky z obchodného styku st sumy splatné od zakaznikov za predany tovar alebo sluzby poskytované v ramci
bezného podnikania. Ak sa inkaso ocCakava do jedného roka (alebo v beZznom prevadzkovom cykle podniku, ak je
splatnost’ dihsia), klasifikuji sa ako obezny majetok. Ak nie, vykazuju sa ako dlhodoby majetok. Pohladavky z
obchodného styku sa najskor vykazuji v skutocnej hodnote a nasledne sa oceruji amortizovanou cenou pouzitim
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metddy efektivnej Urokovej miery po odpocitani opravnej polozky.
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Pohl'adavky z obchodného styku (pokracovanie)

Pohladavky z obchodného styku sa prvotne vykazuju vo vyske protihodnoty, ktord nie je podmienend, pokial
neobsahuju vyznamné zlozky financovania, v takom pripade sa vykazuju v skutoCnej hodnote. Spolocnost’ vlastni
pohladavky z obchodného styku s cielom inkasovat’ zmluvné penazné toky, a preto ich nasledne ocefuje v
amortizovanej obstaravacej cene pouzitim metody efektivnej Grokovej miery.

Pohl'adavky z obchodného styku podliehaji aj poZiadavkadm na znizenie hodnoty podla IFRS 9. Spolo¢nost’ pouziva
zjednodusSeny pristup k ocernovaniu ocCakavanych Uverovych strat podla IFRS 9, pri ktorom sa pri vSetkych
pohladavkach z obchodného styku pouziva opravnd poloZka na celoZivotnu oCakavanu stratu. Pozri Poznamku 6
Uveroveé riziko.

Pohl'adavky z obchodného styku sa odpisuju, ak neexistuju primerané doévody na vymahanie. Medzi ukazovatele toho,

Ze neexistuje realne ocCakavanie vymozenia, patri okrem iného neschopnost’ diznika vytvorit so Spolocnostou
splatkovy kalendar a neuhradenie zmluvnych platieb po dobu dlhsiu ako 180 dni po termine splatnosti.

Zakladné imanie

Kmenové akcie sa klasifikuji ako imanie. Rozdiel medzi skutocnou hodnotou protihodnoty prijatej SpoloCnostou a
menovitou hodnotou emitovaného zakladného imania sa Uctuje na Gcet emisného azia.

Rezervy
Rezervy sa vykazuju vtedy, ked’ ma Spolocnost’ sucasny pravny alebo mimozmluvny zavazok v dosledku minulych
udalosti a je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie zavazku bude potrebny odliv zdrojov a moze sa uskutocnit’ spolahlivy

odhad sumy tejto rezervy. Pokial' Spolocnost’ oCakava, Ze rezerva sa nahradi, napriklad v rdmci poistnej zmluvy,
nahrada sa vykaze ako samostatny majetok, ale len vtedy, ked’ je nahrada prakticky ista.

Dlhodobé zavazky

Dlhodobé zavazky predstavuju sumy. Ktoré su splatné o viac ako 12 mesiacov od datumu vykazovania.

Porovnatel'né adaje

V pripade potreby sa porovnavacie Udaje upravili, aby zodpovedali zmenam vo vykazovani v beznom roku.

5. Nové uctovné vyjadrenia

V den schvalenia tejto UCtovnej zavierky, Rada pre medzindrodné Gctovné Standardy vydala Standardy a
interpretacie, ktoré este nenadobudli Ucinnost. Niektoré z nich boli prijaté Eurdpskou Uniou a niektoré este nie.
Predstavenstvo predpoklada, Ze prijatie tychto uctovnych Standardov v buddcich obdobiach nebude mat’ vyznamny
vplyv na uctovnu zavierku.

Nové Uctovné vyjadrenia

Boli vydané urcité nové standardy a interpretacie, ktoré su zavazné pre Gctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara
2018 alebo neskor a ktoré Spolocnost’ este neprijala.

Standard IFRS 9 ,Finan¢né nastroje" (novelizovany v juli 2014 a Gcinny pre G¢tovné obdobia zadinajlce 1. januéra
2018 alebo neskor). Kl'ic¢ové viastnosti nového standardu su:
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Finanné aktiva sa musia klasifikovat' do troch ocenovacich kategorii: tie, ktoré sa maju nasledne ocenit’ v
amortizovanej obstaravacej cene, tie, ktoré sa maju nasledne ocenit’ v skutocnej hodnote v ostathnom komplexnom
vysledku (FVOCI), a tie, ktoré sa maju nasledne ocenit’ v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat ( FVPL).

Klasifikacia pre dlhové nastroje sa urcuje na zaklade obchodného modelu Uctovnej jednotky pre riadenie financnych
aktiv, a Ci zmluvné pefaZné toky predstavuju iba platby istiny a trokov (SPPI). Ak SpoloCnost’ drZi dlhovy nastroj na
inkaso, mdze sa UCtovat' v amortizovanej obstaravace]j cene, ak splfia aj poZiadavku SPPI. Dlhové nastroje, ktoré
splnaju poziadavku SPPI a ktoré su drzané v portfdliu, v ktorom ma Gc¢tovna jednotka zaroven pravo inkasovat
penazné toky z aktiv a predavat’ aktiva, mozno klasifikovat’ ako FVOCI. Finan¢né aktiva neobsahujlce perniazné toky,
ktoré su SPPI, sa musia ocefiovat’ vo FVPL (napriklad, derivaty). Vlozené derivaty sa uz neoddel'uju od financnych
aktiv, ale bud( zahrnuté do posudzovania stavu SPPI.

Investicie do majetkovych nastrojov sa vzdy oceruji skuto¢nou hodnotou. Vedenie spoloCnosti si vSak moze
neodvolatelne zvolit' a vykazovat' zmeny skutocnej hodnoty v ostatnom komplexnom vysledku za predpokladu, zZe
tento nastroj nedrzi na obchodovanie. Ak je majetkovy nastroj urceny na obchodovanie, zmeny skutocnej hodnoty sa
vykazujl vo vykaze ziskov a strat.

Vacsina poziadaviek IAS 39 na klasifikaciu a ocerfovanie finanénych zavazkov sa prenieslo do IFRS 9 v nezmenenej
podobe. Kl'GCovou zmenou je to, ze od UCtovnej jednotky sa bude vyzadovat, aby prezentovala ucinky zmien
vlastného Uverového rizika finanénych zavazkov vykazovanych v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat v
ostatnom komplexnom vysledku.

IFRS 9 zavadza novy model vykazovania strat zo znizenia hodnoty - model oCakavanych Gverovych strat (ECL).
Zavadza ,trojstupnovy" pristup, ktory je zaloZzeny na zmene Uverovej kvality financnych aktiv od prvotného vykazania.
Nové pravidld v praxi znamenajl, Ze Uctovné jednotky budi musiet’ zaznamenat’ okamzitu stratu rovnajicu sa
12-mesacnému ECL pri prvotnom vykazani finanéného aktiva, ktorého hodnota nebola znizend o Uverovl stratu
(alebo celozivotnej ECL pre pohladavky z obchodného styku). Ak doslo k vyznamnému zvySeniu Uverového rizika,
znizenie hodnoty sa vypoCita pomocou celozZivotnej ECL, a nie 12-mesatnej ECL. Model zahffia prevadzkové
zjednodusenia pohl'adavok z prenajmu a obchodného styku.

PoZiadavky na Uctovanie o zabezpeceni sa zmenili a doplnili tak, aby sa Uctovnictvo uzsie zosuladilo s riadenim rizika.
Tento Standard umoZziuje Uctovnym jednotkam vybrat’ si GCtovnU politiku medzi uplatfiovanim poziadaviek na
Uctovanie o zabezpeceni podla IFRS 9 a pokracovanim v uplatfiovani IAS 39 na vSetky zaistenia, pretoze tento
Standard sa v sUcasnosti nezaobera Uctovanim ,makro hedging-u".

Novy Standard tiez zavadza rozsSirené poZziadavky na zverejiiovanie a zmeny v prezentacii. OCakava sa, Zze to zmeni
povahu a rozsah zverejfiovania informacii o financnych nastrojoch Spolo¢nosti, najmd v roku prijatia nového
Standardu.

6. Riadenie finanéného rizika

Faktory financného rizika

Spolo¢nost’ je vystavena riziku trhovych cien, Urokovému riziku, kreditnému riziku, riziku likvidity, menovému riziku a
riadeniu kapitalového rizika vyplyvajucemu z finanénych nastrojov, ktoré drzi. Politika riadenia rizik pouzivana
Spolocnost'ou na riadenie tychto rizik je popisana nizsie:

6.1 Riziko trhovych cien

Riziko trhovych cien je riziko toho, Ze hodnota financnych nastrojov bude kolisat’ v dosledku zmien trhovych cien.
Financné aktiva Spolocnosti v skutocnej hodnote cez ostatné suhrnné prijmy (2017: financné aktiva na predaj) a
finan¢né aktiva v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat su citlivé na riziko trhovych cien vyplyvajlce z neistot
tykajlcich sa buducich cien investicii. Riziko trhovych cien Spolo¢nost’ riadi diverzifikaciou investi¢ného portfdlia.
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6.2 Urokové riziko

Urokové riziko je riziko, Zze hodnota finan¢nych nastrojov bude kolisat’ v dosledku zmien trhovych Grokovych sadzieb.
Vynosy a prevadzkové penazné toky Spolocnosti si podstatne nezdvislé od zmien trhovych Grokovych sadzieb,
pretoze Spolocnost nemd materidlne UroCené aktiva. SpoloCnost’ je vystavena Urokovému riziku vo vztahu k
dlhodobym p6zi¢kam. Poskytnuté p6zicky s variabilnymi sadzbami vystavuju Spolo¢nost’ Urokovému riziku v stvislosti
so zaistenim penaznych tokov. Poskytnuté pozicky s fixnymi sadzbami vystavuju Spolo¢nost’ Urokovému riziku v
suvislosti so zmenou skutocnej hodnoty. Vedenie SpoloCnosti priebeZzne monitoruje kolisanie Urokovych sadzieb a
kona podla toho.

6.3  Uverové riziko

Uverové riziko vyplyva z penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, zmluvnych penaznych tokov z dihovych
investicii vedenych v amortizovanej obstaravacej cene, v skuto¢nej hodnote cez ostatny komplexny vysledok (FVOCI)
a v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL), vyhodnych derivatovych finan¢nych nastrojov a vkladov v
bankach a financnych instittciach, ako aj Uverovych expozicii voli velkoobchodnym a maloobchodnym zakaznikom
vratane nesplatenych pohl'adavok a zmluvnych aktiv.

(i) Riadenie rizika
Uverové riziko je riadené skupinovo.

V pripade bank a financnych institlcii sa akceptuju iba strany s minimalnym nezavislym ratingom ,,C". Ak su zakaznici
ohodnoteni nezavisle, pouziju sa tieto ratingy.

V opacnom pripade, ak neexistuje nezavisly rating, vedenie posudzuje Uverovu kvalitu zakaznika s prihliadnutim na
jeho finan¢nu situaciu, predchadzajlce skisenosti a d'alSie faktory. Jednotlivé Gverové limity a Gverové podmienky su
stanovené na zaklade Uverovej kvality zadkaznika v sutlade s limitmi stanovenymi predstavenstvom. Vyuzivanie
Uverovych limitov sa pravidelne monitoruje.

(i) ZniZenie hodnoty financnych aktiv

Spolocnost’ ma nasledovné typy financného majetku, ktory podlieha modelu ocakavanej Uverovej straty:
- pohladavky z obchodného styku

- financny majetok v amortizovanej obstaravacej cene

- finanény majetok oceneny FVOCI

- peniaze a penazné ekvivalenty

Pohl'adavky z obchodného styku a zmluvné aktiva

Spolocnost’ uplatriuje zjednoduseny pristup podl'a IFRS 9 na oceriovanie o¢akavanych Gverovych strat, pri ktorom sa
pouziva opravna poloZka celoZivotnych ocakavanych strat pre vSetky pohladavky z obchodného styku (vratane
pohl'adavok s vyznamnou financ¢nou zloZkou, leasingovych zmlGv a zmluvnych aktiv).

Na meranie oCakavanych Uverovych strat boli pohl'adavky z obchodného styku a zmluvné aktiva zoskupené na
zaklade charakteristik zdielaného Uverového rizika a dni po termine splatnosti. Spolocnost’ definuje platobnu
neschopnost’ ako situaciu, ked' je diznik viac ako 90 dni po termine splatnosti v omeskani svojich zmluvnych platieb.
Zmluvné aktiva sa tykaju nedokoncenej vyroby a maju v podstate rovnaké rizikové charakteristiky ako pohl'adavky z
obchodného styku pre rovnaké typy zmllGv. Spolocnost’ preto dospela k zaveru, ze oCakavané miery strat pre
pohladavky z obchodného styku st primeranym odhadom miery strat pre zmluvné aktiva.

Ocakavané miery strat su zaloZzené na platobnych profiloch predaja za obdobie 36 mesiacov pred 31. decembrom
2018 alebo do 1. januara 2018 a zodpovedajlcich historickych Uverovych strat zaznamenanych v tomto obdobi.
Historické miery strat s upravené tak, aby odzrkadl'ovali siasné a vyhladové informacie o makroekonomickych
faktoroch ovplyviujlcich schopnost’ zakaznikov splacat’ pohl'addvky SpolocCnosti. Spolocnost’ identifikovala HDP a
mieru nezamestnanosti v krajinach, v ktorych predava svoje tovary a sluzby, za najvyznamnejSie faktory, a preto
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Pohladavky z obchodného styku a zmluvné aktiva sa odpisuju, ak sa neméZze oCakavat ich vymozenie. Medzi
ukazovatele toho, Ze neexistuje redlne ocakavanie vymoZenia, patri okrem iného neschopnost’ diZznika vytvorit’ so
Spolocnostou splatkovy kalendar a neuhradenie zmluvnych platieb po dobu dihsiu ako 180 dni po termine splatnosti.

Straty zo zniZenia hodnoty pohl'adavok z obchodného styku a zmluvnych aktiv sa vykazuju ako Cisté straty zo znizenia
hodnoty v ramci prevadzkového zisku. Nasledné vymahanie predtym odpisanych sim sa pripiSe na do tej istej
polozky.

Predchadzajice uctovné zdsady tykajuce sa zniZzenia hodnoty pohladavok z obchodného styku

V predchadzajicom roku sa znizenie hodnoty pohladavok z obchodného styku posudzovalo na zaklade modelu
vzniknutej straty. Opravna polozka na znizenie hodnoty pohladavok z obchodného styku sa vytvara, ak existuje
objektivny dokaz, Ze SpoloCnost’ nebude schopna inkasovat’ vSetky dlzné sumy podla pOvodnych podmienok
pohladavok. Vyznamné financné tazkosti dlznika, pravdepodobnost, Ze diznik vstipi do bankrotu alebo platobnej
neschopnosti pri platbach (viac ako 120 dni po splatnosti), sa povaZovali za ukazovatele zniZzenia hodnoty pohl'adavky
z obchodného styku. Vyska opravnej polozky predstavovala rozdiel medzi Gc¢tovnou hodnotou a vymahatelnou
sumou, ktora predstavuje sucasni hodnotu ocCakavanych penaznych tokov diskontovanych efektivnou Urokovou
mierou.

Dlhové nastroje

Vsetky dlhové investicie Uctovnej jednotky vo FVOCI sa povazuju za investicie s nizkym Gverovym rizikom, a preto sa
opravna polozka vykazand pocCas obdobia obmedzila na 12 mesiacov ocakavanych strat. Vedenie Spolocnosti
povazuje ,nizke Uverové riziko" pre kdétované dihopisy za Uverovy rating investi¢ného stupria od najmenej jednou
vyznamnou ratingovou agentUrou. Ostatné nastroje sa povazuji za malé Uverové riziko, ak maju nizke riziko
platobnej neschopnosti a emitent ma silnd schopnost’ splnit’ v blizkej buducnosti svoje zmluvné zavazky v oblasti
penaznych tokov.

Dihové ndstroje v skutocnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok

Dlhové investicie v skutocnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok (FVOCI) zahfmaju kdétované dlhové cenné
papiere. Stratova opravna polozka na dlhové investicie vo FVOCI sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a znizuje stratu
skuto¢nej hodnoty, ktora je inak vykazana v OCI.

Ostatny financny majetok v amortizovanej obstaravacej cene

riaditelom a kl'iCovym riadiacim pracovnikom, pohl'adavky za spriaznenymi stranami a iné pohl'adavky].

PéZicky spriaznenym stranam, pohladavky od spriaznenych stran, ostatné pohladavky a dihové investicie v
amortizovanej obstaravacej cene a FVOCI

Spolocnost’ zvazuje pravdepodobnost’ platobnej neschopnosti pri prvotnom vykazani aktiva a to, ¢i doslo k
vyznamnému zvySeniu Uverového rizika priebezne pocas kazdého vykazovaného obdobia. Na ucely postdenia, Ci
existuje vyznamné zvySenie Uverového rizika, SpoloCnost’ porovnava riziko platobnej neschopnosti tykajuce sa aktiva
k datumu vykazovania s rizikom platobnej neschopnosti k datumu prvotného vykazania. Berie do Gvahy dostupné
oddvodnené a podporné vyhl'adové informacie. Zahfiiaju sa najma tieto ukazovatele:

- Interny Gverovy rating

- Externy Gverovy rating (pokial’ je k dispozicii)

. skutoCné alebo oCakavané vyznamné nepriaznivé zmeny v obchodnych, financnych alebo ekonomickych
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podmienkach, pri ktorych sa oCakava, Ze spOsobia vyznamni zmenu schopnosti diznika pinit’ si svoje zavazky
. skutocné alebo oCakavané vyznamné zmeny v prevadzkovych vysledkoch diznika / protistrany
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. vyznamné zvysenie Uverového rizika inych financnych nastrojov toho istého diznika / protistrany

. vyznamné zmeny hodnoty kolaterdlu podporujiceho zavazok alebo kvality zaruk tretich stran alebo
Gverového posilnenia

. vyznamné zmeny v oCakavanom vykone a spravani diznika / protistrany, vratane zmien v platobnom stave

protistrany do Spolocnosti a zmien v prevadzkovych vysledkoch diznika.

Makroekonomické informacie (napriklad trhové Urokové sadzby alebo miery rastu) si sUcastou modelu interného
ratingu. Historické miery strat si upravené tak, aby odzrkadlovali sucasné a vyhladové informacie o
makroekonomickych faktoroch ovplyviujlcich schopnost’ zakaznikov splacat’ pohladavky Spolocnosti. Spolocnost’
identifikovala HDP a mieru nezamestnanosti v krajinach, v ktorych predava svoje tovary a sluzby, za najvyznamnejsie
faktory, a preto upravuje historické miery strat na zaklade ofakavanych zmien tychto faktorov.

Bez ohladu na uveden( analyzu sa predpoklada vyznamné zvySenie Uverového rizika, ak je dlznik v omeskani so
zmluvnou platbou o viac ako 30 dni.

Platobna neschopnost’ tykajlca sa financného aktiva je, ked’ protistrana neuskutocni zmluvné platby do 90 dni od ich
splatnosti.

Financné aktivum sa odpisuje, ked' neexistuju redlne ocakavania na jeho vymoZzenie, napriklad ak sa dlznik so
Spolocnost'ou nedohodne na splatkovom kalendari. Spolo¢nost’ klasifikuje Uver alebo pohl'adavku na odpis v pripade,
Ze dIznik neuskutocni zmluvné platby do viac ako 180 dni po termine splatnosti. V pripade odpisovania Uverov alebo
pohladavok sa Spolo¢nost’ nad'alej angazuje vo vymahani, aby sa pokusila vyméct’ splatnd pohladavku. V pripade
vymozenia pohl'adavky alebo Uveru su tieto vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Spolocnost’ pouziva tri kategdrie Gverov, pohl'adavok, ostatnych pohladavok, dlhovych cennych papierov vo FVOCI,
ktoré odrazaju ich Uverové riziko a spdsob, akym sa urcuje stratova opravna polozka pre kazdu z tychto kategorii.
Tieto interné ratingy Uverového rizika su zladené s externymi ratingovymi spolo¢nost'ami, ako st Standard and Poor,
Moody's a Fitch.
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Zhrnutie predpokladov, na ktorych je zalozeny model oakavanej Uverovej straty spolocnosti, je takéto:

Kategoria Definicia kategodrie Zaklad pre vykazovanie [Zaklad pre vypocet
Spoloc¢nosti opravnej polozky vynosového uroku
ocakavanej Gverove]
straty
PInenie zavazkov Zmluvné strany maju nizke Stupen 1: 12-Mesacné Hruba Gctovna hodnota
riziko platobnej neschopnosti a [o¢akavané straty. Ak je
vel’kli schopnost’ spinenia predpokladana Zivotnost’

zmluvnych penaznych tokov  [majetku kratSia ako 12
mesiacov, oCakavané straty
sa ocenuju v oakavanej
dobe Zivotnosti.

Slabé pInenie zavazkov Protistrany, pre ktoré existuje [Stupen 2: celozZivotné Hruba Gctovna hodnota
vyznamné zvySenie Uverového [oCakavané straty
rizika; kedZe sa predpoklada
vyznamné zvySenie Uverového
rizika, ak splatky urokov a /
alebo istiny st 30 dni po
termine splatnosti
(podrobnejsie pozri vyssie)

Neplnenie zavazkov Splatky uroku a / alebo istiny  |Stupen 3: celoZivotné U¢tovna hodnota
sU 90 dni po splatnosti oCakavané straty amortizovanej obstaravacej
ceny (bez opravnej
polozky)
Odpis Splatky Groku a / alebo istiny |Aktivum sa odpiSe Ziadne

st 180 dni po termine
splatnosti a nie je mozné
oCakavat’ ich vymoZenie.

Av.v

Urocené pdzicky sa poskytuju spriaznenym stranam vratane kI'G¢ovych riadiacich pracovnikov a riaditelov. Spolo¢nost’
nevyzaduje, aby spriaznené strany zalozZili kolateral ako zaruku na po6zicky.

Spolo¢nost’ nema Ziadny financny maijetok, ktory podlieha poZiadavkam na zniZzenie hodnoty podla IFRS 9 a pri
ktorych doslo k Uprave zmluvnych pefiaznych tokov.

vvvvv

Gverovom riziku primeranym poskytnutim vcasnych ocCakadvanych Uverovych strat. Pri vypocte oCakavanych mier
Gverovych strat Spolo¢nost’ berie do Gvahy historické miery strat pre kazd( kategoriu zakaznikov a upravuje budulce
makroekonomické udaje.
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Spolocnost’ vykazuje Uverové straty z Uverov spriaznenym stranam, pohladavok, inych pohl'adavok, dlhovych
cennych papierov vo FVOCI a penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov. Nasledujuce tabulky obsahuju
analyzu vystavenia sa Uverovému riziku kazdej triedy finanénych nastrojov, pre ktoré sa vykazuje opravna polozka
ECL. Hrubé Uctovné hodnoty uvedené nizSie predstavuji maximalnu expoziciu Spolo¢nosti voci kreditnému riziku

vyplyvajuceho z tychto aktiv k 31. decembru 2018.
Pozicky spriaznenym stranam

Interny Uverovy rating Spolocnosti

PInenie zavdzkov
Pozicky spriaznenym stranam - celkovo

Peniaze a peiazné ekvivalenty

Interny Uverovy rating Spolocnosti Externy
uverovy
rating

Plnenie zavdzkov AAA - A

Peniaze a peinazné ekvivalenty spolu

Dlhové investicie v FVOCI

Interny Gverovy rating Spolocnosti Externy
uverovy
rating

PInenie zavdzkov AAA - A

Dlhové investicie v FVOCI spolu

Uctovna

hodnota (po

(po odpocitani odpoditani

Hruba uctovna opravnej opravnej
hodnota polozky) polozky)

EUR EUR EUR
4.097.259 16.410 4.080.849
4.097.259 16,410 4.080.849
Uctovna

hodnota (po

(po odpocitani odpoditani

Hruba Gctovna opravnej opravnej
hodnota polozky) polozky)

EUR EUR EUR

798 - 798

798 - 798

Uctovna

hodnota (po

(po odpocitani odpocitani

Hruba Gctovna opravnej opravnej
hodnota polozky) polozky)

EUR EUR EUR
49.638.810 - 49.638.810
49.638.810 - 49,638.810

Pocas vykazovaného obdobia sa nevykonali Ziadne vyznamné zmeny v technikach odhadu alebo predpokladoch.
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Pozicky spriaznenym stranam

Nasledujlca tabulka uvadza zmeny v opravnych polozkach Gverovej straty a v hrubej Gctovnej hodnote pre pozicky

spriaznenym stranam medzi zaCiatkom a koncom vykazovaného obdobia:

Opravna polozka Uverovej straty
Faza 2
Faza 1 Slabé Faza 3
Plnenie plnenie Neplnenie
zdvazkov  zavazkov  zavazkov Celkom
EUR EUR EUR EUR
31. decembra
2017- vypocitané
podla IAS 39 - - - -

Hruba Uctovna hodnota
Faza 2
Faza 1 Slabé Faza

3

Plnenie plnenie  Neplnenie
zdvézkov  zévazkov  zavazkov Celkom
EUR EUR EUR EUR

33.124.339 - -

33.124.339

Pociatocna

hodnota

stratovej

opravnej polozky

prispevok k 1.

januaru 2018 -

vypocitanej

podla IFRS 9 (132.663) - - (132.663)

Konecné stavy k

31. decembru

2018 (vypocitané

podla IAS 9) (16.410) - - (16.410)

4.097.259 - -

4.097.259

Peniaze a peiazné ekvivalenty

Nasledujlca tabulka uvadza zmeny v opravnych polozkach Gverovej straty a v hrubej Gctovnej hodnote pre peniaze a

penazné ekvivalenty medzi zaciatkom a koncom vykazovaného obdobia:

Opravna polozka Uverovej straty

Hruba Gc¢tovna hodnota

Faza 2 Faza 2
Faza 1 Slabé Faza 3 Faza 1 Slabé Faza 3
Plnenie plnenie Neplnenie Plnenie plnenie Neplnenie
zavazkov  zavazkov  zavdzkov Celkom zavazkov  zavazkov  zavézkov Celkom
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
31. decembra
2017- vypocitané
podla IAS 39 - - - - 534.190 - - 534.190
Konecné stavy k
31. decembru
2018 (vypocitané
podla IAS 9) - - - - 798 - - 798
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(iii) Cisté straty zo zniZenia hodnoty financnych a zmluvnych aktiv vykazanych vo vykaze ziskov a strét

V priebehu roka sa vo vykaze ziskov a strat v suvislosti so finanénymi aktivami so znizenou hodnotou vykazali tieto
zisky / (straty):

Straty zo zniZzenia hodnoty 2018 2017
EUR EUR
Znizenie hodnoty - pbzicky spriaznenym stranam (28.373) -
Zrusenie znizenia hodnoty - Gverové pohladavky 107.075 -
Cisty zisk zo zniZzenia hodnoty finanénych a zmluvnych aktiv 78.702 -

6.4 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ktoré vznika, ked' sa liSi splatnost’ pohl'adavok a zavazkov. Nevyrovnana pozicia potencialne
zvySuje ziskovost, ale moze tiez zvysit' riziko strat. SpoloCnost’ ma zavedené postupy s cielom minimalizovat’ takéto
straty, ako je udrziavanie dostatocnej hotovosti a inych vysoko likvidnych obeznych aktiv a tym, Ze ma k dispozicii
primerand sumu viazanych Uverovych nastrojov.

Nasledujlce tabulky uvadzaju zostavajlcu zmluvnl splatnost’ Spolocnosti pre jej financné zavazky. Tabulky boli
zostavené na zaklade nediskontovanych penaznych tokov z financnych zavazkov na zaklade najskorsieho datumu, od
ktorého mdze byt’ Spolocnost’ povinna zaplatit'. Tabul'ka zahfma Urokové financné toky aj financné toky istiny.

31. decembra Uctovné Zmluvny 3 mesiace a Viac ako

2018 hodnoty penazny tok menej 3-12 mesiace 1-2 rokov 2-5 rokov 5 rokov
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Bankové Gvery 4.333.019 4.333.019  4.333.019 - - - -

Dlhopisy 57.650.047 57.650.047 - 632.870 - 57.017.177 -

Obchodné a iné

zavazky 268.573 268.573 268.573 - - - -

PoZzicky od

pridruzenych

podnikov 10.396.297 _ 10.396.297 - 1.382.574 9.013.723 - -

31. decembra 2017 Uctovné Zmluvny 3 mesiace a Viac ako

hodnoty penazny tok menej 3-12 mesiace 1-2 rokov 2-5 rokov 5 rokov
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Bankové Uvery 3.410.707 3.410.707 2.608.347 802.360 - - -

Dlhopisy 47.348.835 47.348.835 - 47.348.835 - - -

Obchodné a iné

zavazky 752.274 752.274 752.274 - - - -

P6Zicky od

spriaznenych stran 6.279.861 _ 6.279.861 - 4.547.590 1.732.271 - -
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6. Riadenie financného rizika (pokracovanie)

6.5 Menové riziko

Menové riziko je riziko, Ze hodnota finan¢nych nastrojov bude kolisat’ v doésledku zmien devizovych kurzov. Menové
riziko vznika vtedy, ked' budtice obchodné transakcie a vykdzany majetok a zavazky st denominované v mene, ktora
nie je menou ocenovania Spolo¢nosti. SpoloCnost’ je vystavena kurzovému riziku vyplyvajucemu z ré6znych menovych
expozicii najma s ohladom na americky dolar a ¢eskd korunu. Vedenie Spolocnosti priebezne monitoruje kolisanie
vymennych kurzov a kona podla toho.

6.6 Riadenie kapitalového rizika
Kapital zahffia akcie a emisné azio, konvertibilné prioritné akcie a Uver od materskej spolo¢nosti.

Spolocnost’ riadi svoj kapital, aby zabezpecila, Ze bude schopna pokraCovat’ v nepretrzitej Cinnosti a zaroven
maximalizovala navratnost’ investicie pre akcionarov prostrednictvom optimalizacie dlhu a vlastného kapitalu. Celkova
stratégia Spolo¢nosti zostava oproti minulému roku nezmenena.

Odhady skutocnej hodnoty

Skutocné hodnoty financnych aktiv a zavazkov SpoloCnosti sa priblizuji k ich Gctovnym hodnotam k datumu
zostavenia Uctovnej zavierky.

7. KI'icové uctovné odhady a rozhodnutia

Priprava Uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje pouzitie urcitych kritickych Gctovnych odhadov a vyzaduje od
manaZmentu, aby vykonaval svoje rozhodnutia v procese uplatiovania Uc¢tovnych zasad Spolocnosti. VyZaduje tiez
pouZitie predpokladov, ktoré ovplyviiuji vykazované hodnoty majetku a zavézkov a zverejnenie podmieneného
majetku a zavazkov k datumu Uctovnej zavierky a vykazované hodnoty vynosov a nakladov pocas vykazovaného
obdobia. Hoci su tieto odhady zaloZzené na najlepSich vedomostiach manazmentu o aktudlnych udalostiach a
aktivitach, skutocné vysledky sa nakoniec mézu od tychto odhadov lisit’.

Odhady a rozhodnutia st priebezne prehodnotené a su zalozené na historickych skisenostiach a inych faktoroch,
vratane oCakavani budtcich udalosti, o ktorych sa predpoklada, Ze st za danych okolnosti primerané.

Kltucové uctovné odhady a predpokiady

Spolocnost’ robi odhady a predpoklady tykajuce sa budicnosti. Vysledné Gctovné odhady sa podla definicie zriedka
rovnaju skutotnym vysledkom. Odhady a predpoklady, ktoré maju vyznamné riziko materidlnej Upravy Uctovnych
hodnGt majetku a zavazkov v nasledujicom finanénom roku, su uvedené nizSie.

. Dane z prijmov

Pri urCovani rezervy na dan z prijmov sa vyzaduje vyznamné rozhodnutie. Existuju transakcie a vypocty, pri
ktorych je konecné stanovenie dane pocas beZného podnikania neisté. Spolocnost’ vykazuje zavazky z
predpokladanych rozhodnuti dafiovych kontrol na zaklade odhadov, ¢i budd splatné dodatocné dane. Ak sa
koneCné danové zavazky liSia od sim, ktoré boli pdvodne zaznamenané, takéto rozdiely budi mat’ vplyv na
rezervy dane z prijmov a odloZenej dane v obdobi, v ktorom sa to urdilo.
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7. KI'icové uctovné odhady a rozhodnutia (pokracovanie)

Kritické usudky pri uplatriovani uctovnych zasad Spolocnosti

Skutoc¢na hodnota financénych aktiv

Skuto¢na hodnota financnych nastrojov, ktoré sa neobchoduji na aktivnom trhu, sa uruje pomocou
ocenovacich technik. SpoloCnost’ pouziva svoj Usudok pri vybere roznych metéd a pri vytvarani
predpokladov, ktoré vychadzaju najma z trhovych podmienok existujicich k datumu zostavenia Uctovnej
zavierky. Skutocnd hodnota financného aktiva v skutoCnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok sa
odhadla na zaklade skutoc¢nej hodnoty tychto jednotlivych aktiv.

Znizenie hodnoty investicii v pridruzenych podnikoch

Spolocnost’ pravidelne vyhodnocuje navratnost’ investicii v pridruzenych podnikoch vZdy, ked' existujd
ukazovatele znizenia hodnoty. Ukazovatele znizenia hodnoty zahffaju také polozky, ako st poklesy vynosov,
prijmov alebo penaznych tokov alebo vyznamné nepriaznivé zmeny ekonomickej alebo politickej stability
konkrétnej krajiny, o mbze naznacovat, Ze Uc¢tovna hodnota majetku realizovatelna. Ak fakty a okolnosti
naznacuju, Ze by mohlo dojst’ k znizeniu hodnoty investicii do pridruzenych spolocnosti, odhadované budtce
diskontované penazné toky spojené s tymito pridruzenymi spolonostami sa porovnaji s ich Gctovnymi
hodnotami, aby sa urcilo, ¢i je potrebné znizenie ich skutocnej hodnoty.

AVEve

Spolocnost’ pravidelne vyhodnocuje navratnost’ Uverovych pohladavok vzdy, ked existuju ukazovatele
znizenia hodnoty. Ukazovatele znizenia hodnoty zahfiaju také polozky, ako su poklesy vynosov, prijmov
alebo penaznych tokov alebo vyznamné nepriaznivé zmeny ekonomickej alebo politickej stability konkrétnej
krajiny, v ktorej dlznik posobi, o mdze naznacovat, ze GcCtovna hodnota Uveru realizovatel'na. Ak fakty a
okolnosti naznacuju, ze by mohlo dojst’ k znizeniu hodnoty Uverovych pohladavok, odhadované budlce
diskontované penazné toky spojené s tymito Uvermi sa porovnaju s ich ic¢tovnymi hodnotami, aby sa urcilo,
Ci je potrebné znizenie ich skutocnej hodnoty.

Znizenie hodnoty finanéného majetku urceného na predaj

Pri urCovani, kedy je hodnota investicie znizena inak ako docasne, sa Spolocnost’ riadi pokynmi IAS 39. Toto
urcenie si vyZaduje vyznamné postdenie Spoloc¢nosti. Pri tomto Gsudku Spolocnost’ posudzuje okrem inych
faktorov trvanie a rozsah, v akom je skuto¢na hodnota investicie nizsia ako jej obstaravacia cena, a financ¢né
zdravie a kratkodoby obchodny vyhlad pre investovanu spolocnost, vratane faktorov, ako s vykonnost'
priemyslu a sektora, zmeny v technoldgiach a prevadzkové a finan¢né penazné toky.

Znizenie hodnoty financnych aktiv

Opravné polozky strat financného aktiva su zalozené na predpokladoch rizika platobnej neschopnosti a
oCakavanej miery strat. SpoloCnost’ pri stanovovani tychto predpokladov a vybere vstupov pre vypocet
zniZzenia hodnoty pouZiva Usudok na zaklade histdrie Spolocnosti, existujicich trhovych podmienok ako aj
vyhladovych odhadov na konci kazdého (Ctovného obdobia. Podrobnosti o pouzitych hlavnych
predpokladoch a vstupoch st uvedené v Poznamke 6, Cast’ Uverové riziko.
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8. Vynosy
Clenenie vynosov zo zmliv so zakaznikmi®

Analyza prijmov podl'a kategdrii na zaklade usmerneni o vykazovani vynosov Ucinnych od 1. januara 2018:

2018 2017
EUR EUR
Dividendy zo zahranicia 1.166.596 227.835
\I/y'/nosové aroky 922.893 716.479
Urokové vynosy 2.144.487 2.465.737
Cisty zisk z obchodovania s finanCnymi nastrojmi - 164.978
Cisté zisky v skutocnej hodnote z financnych aktiv v skutocnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat 12.842.112 1.569.126
_17.076.088 _ 5.144.155
Analyza prijmov podla kategdrii na zaklade usmerneni o vykazovani vynosov Gcinnych pred 1. januarom 2018:
2017
EUR
Prijem z dividend 227.835
Vynosové uroky 716.479
Urokové vynosy 2.465.737
Cisty zisk z obchodovania s finanCnymi nastrojmi 164.978
Cisté zisky v skutocnej hodnote z financnych aktiv v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 1.569.126
__5.144.155
9. Ostatné prevadzkové vynosy
2018 2017
EUR EUR
Zisk z predaja obligacii 8.423 -
Zisk z akciovych derivatov - 10.290.000
8423  10.290.000
10. Cisty zisk / (strata) z investi¢né innosti
2018 2017
EUR EUR
Zisk z predaja financného majetku uréeného na predaj - 100.000
Zisk z predaja financného majetku v skutocnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok 123.500 -
Kurzovy zisk 5.823.901 3.662.882
Strata z predaja financného majetku ur¢eného na predaj - (123.607)
Strata z predaja finan¢ného majetku v skutocnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok (321.330) -
Strata z predaja financného majetku v skutoCnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (66.117) -
Straty zo skutocnej hodnoty finan¢nych aktiv v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat (537.565) _ (10.640.005)
_5.022,389 _ (7.000.730)
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11. Ostatné naklady

2018 2017
EUR EUR
Strata zo zruSenia opcie 10.290.000 -
Sprostredkovatel'ska provizia a poplatky 97.410 118.191
_10.387.410 _ 118.191
12. Zisk z prevadzkovej ¢innosti
2018 2017
EUR EUR
Prevadzkovy zisk je uvedeny po zauctovani nasledujucich poloZiek:
Strata z predaja finan¢ného majetku ur¢eného na predaj (Poznamka 16) - 23.607
Strata z predaja finan¢ného majetku v skutocnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok (Poznamka 17) 197.830 -
Odmeny riaditel'ov 476 476
Odmena auditorom za Statutarny audit Uctovnej zavierky 20.000 18.000
Odmeriovanie auditorov za iné zabezpeCovacie sluzby 13.090 13.090
Odmena auditorom - predchadzajuce roky 3.420 2.850
13. Financné naklady
2018 2017
EUR EUR
Financné naklady
Urokové naklady
Urok z Gveru 592.221 559.332
Uroky z kontokorentného uveru 43 31
Uroky z REPO obchodov 266.052 125.262
Urok z dlhopisov 3.027.036 3.084.467
Ostatné financné naklady
Bankové poplatky 152 11
Cisté kurzové straty
Realizovana kurzova strata 572.155 946.879
Nerealizovana kurzova strata 4.757.057 3.310.164
—9.214.716 ___ 8.026.146
14. Dan
2018 2017
EUR EUR
Dan z prijmu 39.044 28.360
Dan zo zahranicia 68.152 27.792
Uétované za rok 107.196 56.15
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14. Dan (pokracovanie)

Dan zo zisku Spolocnosti pred zdanenim sa liSi od teoretickej sumy, ktora by vznikla pouzitim prislusnych danovych
sadzieb takto:

2018 2017

EUR EUR

Zisk pred zdanenim 2.366.873 124.094
Dan vypocitana podla platnych danovych sadzieb 295.859 15.512
Danovy ucinok vydavkov neodpocitatelnych na darové Gcely 2.237.698 2.014.701
Danovy ucinok opravnych poloZiek a prijmov nepodliehajtcich dani (2.494.513)  (2.001.853)
Zamorska dan prevysujlca Uverovl pohladavku pouzitl pocas roka 68.152 27.792
Darové zat'azenie 107.196 56.152

Dan z prijmu pravnickych oséb je vo vyske 12,5%.

Za istych podmienok mézu podliehat’ prijmy z Grokov prispevku na obranu vo vyske 30%. V takychto pripadoch bude
tento Urok oslobodeny od dane z prijmov pravnickych osob. V niektorych pripadoch mézu byt dividendy ziskané zo
zahranicia predmetom prispevku na obranu vo vyske 17%.

Zisky z predaja opravnenych titulov (vratane akcii, dlhopisov, dlhovych cennych papierov, prav na ne atd’.) su
oslobodené od cyperskej dane z prijmu.

15. Investicie do pridruzenych podnikov

2018 2017
EUR EUR
Stav k 1. janudru - -
Prirastky 1.934.790 -
Stav k 31. decembru 1.934.790 -
Udaje o investiciach:
Nazov Krajina zalozenia Hlavné Cinnosti 2018 2017
Holding Holding 2018 2017
% % EUR EUR
Red Stone Now Ceskd republika  Poskytovanie a 49,9 - 1.934.790 -
S.r.o. zhromazd'ovanie
financnych
prostriedkov
1934790 -

Dnia 31. oktodbra 2018 Spolocnost’ (Novy akcionar) podpisal ,,Vyhlasenie o prevode vkladovej povinnosti® so
spolo¢nostou Red Stone Now s.r.o.

Podl'a dohody, jediny akcionar Red Stone Now s.r.o. rozhodol o zvySeni zakladného imania o 200.000 CZK, z ktorych
sa 199.600 CZK zaviazala splatit’ Spolocnost’ a 400 CZK existujlci akcionar.

Na zaklade tohto drzi Spolocnost’ 49,9% zakladného imania v Red Stone Now s.r.o.

Podla ,Akcionarskej zmluvy" podpisanej dina 31. oktdbra 2018 je Spolocnost’ drzitelom Investicnej akcie,
predstavujlicej 49,9% zakladného imania v sume 199.600 CZK a drzitel' zvysnej Casti zakladného imania je vlastnik
Zakladatel'skej akcie, ktora predstavuje 50,1% na zakladnom imani a je v sume 200.400 CZK.

Na zaklade Dohody, je ,Zakladatel'ska akcia" nositelom nasledovnych vlastnosti:
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15. Investicie do pridruzenych podnikov (pokracovanie)

(a) Povinnost’ spolocného predaja, ¢o znamena, Ze v pripade vyradenia akcii sa Zakladatel'ské akcie budd musiet’
predat’ za rovnakych podmienok, ako sa preda Investorska akcia.

(b) Povinnost’ nepreniest’ svoj podiel na iného partnera alebo na tretiu stranu bez predchadzajliceho sthlasu majitela
Investicnej akcie.

(c) Povinnost’ neulozit' na svoj podiel Ziadne pravo tretich stran bez predchadzajlceho sthlasu majitela Investicnej
akcie, najma Ziadne zalozné pravo alebo predkupné prava.

Na druhej strane je ,Investi¢na akcia" nositel'om nasledovnych vlastnosti:

a) Prednostné pravo na podiel na ziskoch.

(b) Prednostné pravo na podiel na akychkol'vek osobnych fondoch uréeny valnym zhromazdenim na vyplatenie
akcionarom.

¢) Prednostné pravo na podiel na celom likvidacnom zostatku.

(d) Pravo byt okamzite informovany drzitelom Zakladatel'skej akcie v pripade, Ze od tretej strany bola obdrzana
ponuka na kipu Zakladatel'skej akcie, a pravo drzitel'a Investinej akcie na jeho predaj za rovnakych podmienok ako
ma predaj Zakladatel'skej akcie.

(e) Povinnost’ nepreniest’ svoj podiel na iného partnera alebo na tretiu stranu bez predchadzajldceho sthlasu majitela
Zakladatel'skej akcie.

V sulade s ,Dohodou o poskytovani priplatku® uzavretou 31. oktdbra 2018 sa Spolocnost’ a spolocnost’ Red Stone
Now s.r.0. dohodli, Ze Spoloc¢nost’ poskytne spolocnosti Red Stone Now s.r.0. dodatocni sumu vo vyske 9.954.373
CZK ako ,,Prvy priplatok™ a sumu 40.000.000 CZK ako ,,Druhy priplatok®.

Na zaklade ,,Zmluvy o vyrovnani® z 31. oktdbra 2018 Spolocnost’ ( ,Veritel™) a spolocnost’ Red Stone Now, s.r.o.,
podla ktorej:

(1) ma Spolocnost’ pohladavku v sume 50.153.973 CZK (Istina: CZK 50.000.000 + Naakumulovany Grok: 153.973
CZK) na splatenie p6zicky a Uverovej pohl'adavky uzatvorenej dia 24. septembra 2018;

(2) Spolocnost’ dihuje spolocnosti Red Stone Now s.r.0. sumu vo vyske 199.400 CZK za nadobudnutie akcii v
spolocnosti Red Stone Now s.r.o.;

a

(3) Spolocnost’ dlhuje spolo¢nosti Red Stone Now s.r.0. sumu vo vyske 49.954.373 CZK (prvy a druhy priplatok) na
zaklade ,Dohody o poskytnuti priplatku® uzatvorenej dia 31. oktobra 2018

Strany sa dohodli na zapocitani vzajomnych pohl'adavok.

Dria 20. novembra 2018 vSak Spolo¢nost’ (,ZaloZzca") uzavrela s tretou stranou (,Zalozny veritel™) Dohodu o
zéloznom prave na akcie, podla ktorej SpoloCnost’ zaloZila akcie v spoloCnosti Red Stone Now s.r.o. v prospech
Zalozného veritela s cielom zabezpecit’ pohl'adavku zaloZzného veritel'a podla Gverovej zmluvy z 11. novembra 2018
(pdvodna suma 50.000.000 CZK).
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16. Financny majetok urceny na predaj

2018 2017

EUR EUR

Stav k 1. januaru 10.420.707 38.598.691

Prirastky - 86.076.401

Predaje - (115.093.762)

Kurzové rozdiely - 370.768

Uroky za rok - 424.309

Rozdiel z precenenia prevedeny do viastného imania - 44.300

Reklasifikacia financného majetku v skutocnej hodnote cez Ostatny komplexny

vysledok (10.420.707) -

Stav k 31. decembru - 10.420.707

Bez dlhodobej Casti - _ (10.420.707)
Kratkodobé zavazky - _

Skutocné Skutocné

hodnoty Naklady hodnoty Naklady

2018 2018 2017 2017

EUR EUR EUR EUR

Cenné papiere kotované na burze cennych
papierov - - 10.420.707 10.385.547

- - 10.420.707 10.385.547

Finan¢ny majetok uréeny na predaj, ktory pozostava hlavne z obchodovatelnych majetkovych cennych papierov, sa
redlne ocenuju na konci roka 31. decembra. V pripade investicii obchodovanych na aktivnych trhoch sa skutocna
hodnota urcuje odkazom na kotované ponukové ceny burzy. V pripade ostatnych investicii sa skutocna hodnota
odhaduje na zaklade sUcasnej trhovej hodnoty podobnych nastrojov alebo na zaklade diskontovanych penaznych
tokov z podkladovych aktiv. Majetkové Ucasti, pri ktorych nie je mozné spolahlivo urcit' skutocné hodnoty, sa
vykazujl v obstaravacej cene zniZzenej o znehodnotenie.

Finan¢né aktiva uréené na predaj sa klasifikuji ako dlhodoby majetok, pokial sa neoCakava, Ze sa zrealizuji do
dvanastich mesiacov od datumu vykazovania, alebo pokial’ nebude potrebné ich predat/, aby sa zvySil prevadzkovy
kapital.

Pokial’ ide o finan¢né aktiva uréené na predaj, zahfaju sa do zisku alebo straty:

2018 2017

EUR EUR

Zisk z predaja financného majetku uréeného na predaj - 100.000
Strata z predaja financného majetku uréeného na predaj - (123.607)
Cista strata finanéného majetku uréeného na predaj - (23.607)

(A) Pocas roka konciaceho sa 31. decembra 2017 nastalo nasledovné:

(@) kétované kupdnove dihopisy drzané v CPI Finance Slovakia II, a.s. (CPI 5,00 / 2022) spolu s regulovanou
finan¢nou inétitciou, Ceské viadne dlhopisy ST. Dluhop. 1,00/26 Ceské vladne dihopisy ST. Dluhop. 2,40/25,
Spoloc¢nost’ predala.

(b) 31. decembra 2017 Spolo¢nost’ viastnila 124 kusov perpetuit J&T Banky s pevnou Urokovou sadzbou 10% PERP,
11 kusov perpetuit J&T Banky s pevnou Urokovou sadzbou 9% PERP EUR a 51 kusov perpetuit J&T Banky s pevnou
sadzbou 9% PERP CZK.

(c) V priebehu roka konciaceho 31. decembra 2017 Spolocnost’ nakupila urcity pocet dlhopisov od tretej strany, ktoré
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16. Financné aktiva na predaj (pokracovanie)

Dia 26. aprila 2017 Spolocnost’ uzavrela zmluvu o zapocitani pohl'adavok s tret'ou stranou na zapocitanie svojich
vzajomnych pohl'adavok. Uvedena tretia strana ma pohladavku voci Spolocnosti, ktora vznikla z kipnej ceny za
zmenky 01/2017 - 08/2017, vSetky vydané 26. aprila 2017, v celkovej vyske 3.880.000 EUR. Spolo¢nost’ ma voci
druhej strane pohl'adavku vyplyvajlcu z kipnej ceny za predaj dlhopisov v celkovej sume 6.889.866,12 EUR, z ¢oho
uz bola Spolocnosti uhradena suma 3.009.886,12 EUR.

Strany sa preto dohodli na vzajomnom zapocitani svojich pohl'adavok vo vyske 3.880.000 EUR.

(d) 31. decembra 2017 Spolocnost’ d'alej vlastni 23 kupdnovych dlhopisov spolocnosti Gladonia Limited (Gladonia
3,00 / 20).

17. Financné aktiva v skutocnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok

2018 2017

EUR EUR
Prirastky 57.015.592 -
Predaje (17.985.765) -
Kurzové rozdiely 578.599 -
Rozdiel z precenenia prevedeny z vlastného imania v dosledku predaja (24.978) -
Reklasifikacia financného majetku urCeného na predaj 10.420.707 -
Vynosové uroky 426.127 -
__50.430.282 -

Naklady Skutocné hodnoty

2018 2017 2018 2017

EUR EUR EUR EUR

Cenné papiere kotované na burze cennych

papierov 50.088.947 - 50.430.282 -

50088947 - _ 50430282 _ -

(A) Dna 31. decembra 2018 Spolocnost’ viastnila 124 kusov perpetuit J&T Banky s pevnou Urokovou sadzbou 10%
PERP, 16 kusov perpetuit J&T Banky s pevnou Urokovou sadzbou 9% PERP EUR a 51 kusov perpetuit J&T Banky s
pevnou sadzbou 9% PERP CZK.

Okrem toho 31. decembra 2018 Spolocnost’ vlastnila 22 kupdnovych dlhopisov spolocnosti Gladonia Limited (Gladonia
3,00 / 20), 55 kupdnovych dlhopisov spolo¢nosti J&T Energy Financing (JTEF CZK 5,25 / 25), 100.000 kupdnovych
dlhopisov spolocnosti EPH (EPH 3) , 50/20 K¢), 9.000 kupdnovych dlhopisov spolocnosti EPH (3,50 / 20 EUR EPH) a
174 kupdnovych dlhopisov spolo¢nosti Nordic T.H.6,00 / 24.

f) Predaj majetkovych investicif

Pri predaji tychto majetkovych investicii sa akykol'vek stvisiaci zostatok v rezerve FVOCI reklasifikuje na nerozdeleny
zisk.

V predchadzajucom finanénom roku Spolocnost’ oznacila majetkové investicie za urcené na predaj, kedze ich vedenie
planovalo drzat’ v strednodobom aZ dlhodobom horizonte.

Poznamky 3 a 4 vysvetluju zmenu Uctovnych zasad a reklasifikaciu urcitych majetkovych investicii z financnych aktiv
uréenych na predaj na financny majetok v skutocnej hodnote prostrednictvom ostatného komplexného vysledku.

(ii) Predaj dlhovych investicii

Pri predaiji tychto dihovych investicii sa akykol'vek stvisiaci zostatok v rezerve FVOCI reklasifikuje na zisk alebo stratu.
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17. Financné aktiva v skutocnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok (pokracovanie)

(iii) Sumy vykazané vo vykaze ziskov a strat a ostatnom komplexnom vysledku

Do zisku alebo straty, pokial' ide o financny majetok v skutocnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok, sa

zahfmaju:
2018 2017
EUR EUR
Zisk z predaja financného majetku v skutocnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok 123.500 -
Strata z predaja finan¢ného majetku v skutocnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok (321.330) -
Cista (strata) z predaja finanéného majetku v skutoénej hodnote cez
ostatny komplexny vysledok (197.830) -
18. DIhodobé poskytnuté po6zicky
2018 2017
EUR EUR
Stav k 1. janudru 36.235.073 52.197.339
Nové poskytnuté pozicky 129.962.105 33.904.436
Splétky (123.378.910) (53.925.880)
Zauctované aroky 2.144.487 2.465.737
Znizenie hodnoty (57.108) -
Zapotet poziciek (39.341.058)  (2.248.323)
Postupenie po6ziciek 1.951.076 1.379.40
Kurzové rozdiely (221.751) 2.462.359
Stav k 31. decembru 7.293.914 36.235.073
2018 2017
EUR EUR
Poskytnuté pdzicky 3.213.065 3.110.734
POzicky pridruzenym podnikom (Poznamka 26.4) 4.080.849 33.124.339
7.293.914 36.235.073
Bez kratkodobej Casti (735.242) _ (33.822.713)
Dlhodoba cast’ ___6.558.672 2.412.360
Uvery st splatné nasledovne:
2018 2017
EUR EUR
V rémci jedného roka 735.242 33.822.713
Medzi jednym a piatimi rokmi 6.558.672 2.412.360

Expozicia Spolocnosti voci kreditnému riziku vo vztahu k Uverovym pohladavkam sa vykazuje v Poznamke 6 Uctovnej

zavierky.
Efektivne Urokové sadzby na pohladavkach (kratkodobych a dlhodobych) boli nasledovné:

2018

2017
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18. DIhodobé poskytnuté po6zicky (pokraCovanie)

Poskytnuté p6zicky 1-rocny Pribor 1-rony Pribor
+ 5,54%, + 5,54%,
5,8%-6% 3,5%-12%

POzicky pridruzenym podnikom 2-tyzdiové
Repo + 1% / 2-tyzdinové
2,50% - 6,10 Repo + 1% /
% 2,50% - 7,35%

POZicky spriaznenym stranam slvisia s nasledovnym:

(i) Dna 1. januara 2014 Spolocnost’ (,Veritel™) uzavrela so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (,DIznik") tieto
Uverové zmluvy:

AV.v

(1) Uverova zmluva 8/ISML/2014 na pdzicku s Uverovym limitom 38.000.000 EUR, s trokovou sadzbou 2-tyZdriovej
REPO sadzby vyhlasenej Eurépskou centralnou bankou (ECB) + marza vo vyske 1% rocne, so splatnost'ou 31.
decembra 2016.

Suma 18.628.341,45 EUR, ktora vyplyva z dohody o ukonceni zmluvy podpisanej 1. januara 2014, je sucastou tejto
pbZicky.

Uver bol plne splateny 29. decembra 2016.

Dodatok ¢. 1, podpisany 30. decembra 2016, prediZil splatnost’ do 31. decembra 2018.

Uver bol plne splateny 8. novembra 2017.

Od 3. aprila 2018 spolonost’ poskytla d'alsie finanéné prostriedky. Uver bol 30. juna 2018 nesplateny.

Dna 1. oktdbra 2018 Spolocnost’ uzavrela dohodu o zapocitani vzajomnych pohl'adavok so spoloc¢nostou J&T Private

Equity B.V. (JTPE). Podla Dohody bol uvedeny Gver Uplne zapocitany pohladavkami JTPE voci Spolocnosti
vyplyvajucimi zo zmluvy o prevzati dlhu uzavretej 1. oktébra 2018.

AV.v

(2) Uverova zmluva 9/ISML/2014 na pdzicku s Gverovym limitom 5.000.000 EUR, s Grokovou sadzbou 4,75% ro¢ne,
so splatnostou 31. decembra 2016. Suma 1.459.654,98 EUR, ktora vyplyva z dohody o ukonceni zmluvy podpisanej
1. januara 2014, je sucastou tejto pozicky.

Dodatok ¢ 1. podpisany 13. novembra 2015 znizil trokovl sadzbu na 3,85% rocne.

Dodatok &. 2, podpisany 30. decembra 2016, prediZil splatnost’ do 31. decembra 2017.

Uver bol pine splateny 8. novembra 2017.

Dodatok ¢&. 3, podpisany 30. decembra 2017, zvysil tverovy limit na 15.000.000 EUR a prediZil splatnost’ do 31.
decembra 2018.

Od 4. januara 2018 spolocnost’ poskytla dalSie financné prostriedky.
V zmysle dohody o ukonceni podpisanej 23. aprila 2018 sa Strany dohodli na ukonéeni zmluvy o Gvere.

ii) Dodato¢né dohody uzatvorené pocas nasledujucich rokov sa tykaju:
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2018

18. DIhodobé poskytnuté po6zicky (pokraCovanie)

(1) Diia 12. marca 2014 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvoril so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (,DIznik") Zmluvu o
Uvere, predmetom ktorej bolo poskytnutie Uverového limitu vo vyske 5.000.000 EUR, Groceny Urokovou sadzbou vo
vyske 4,05% rocne a so splatnost'ou do 31. decembra 2016.

Dodatok ¢ 1. podpisany 28. jula 2015 zniZil irokovu sadzbu na 5,15% rocne.
Dodatok &. 2, podpisany 30. decembra 2016, prediZil splatnost’ do 31. decembra 2018.

Strany 29. juna 2017 uzavreli dohodu o ukonceni Gveru. Do datumu podpisania tejto Dohody boli prava a povinnosti
vyplyvajlce zo zmluvy o Uvere vyrovnané v plnom rozsahu.

(2) Dia 19. septembra 2014 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvoril so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (,DIznik")
zmluvu o Uvere 20/JSML/2014 na pozicku s Uverovym limitom 1.000.000 EUR, s Urokovou sadzbou 2-tyZdiovej REPO
sadzby vyhlasenej Eurdpskou centralnou bankou (ECB) + marza vo vyske 1% rocne, so splatnostou 31. decembra
2016.

Dodatok €. 1, podpisany 29. aprila 2016, zvysil Gverovy limit na 7.000.000 EUR.

Dodatok ¢&. 2, podpisany 30. decembra 2016, prediZil splatnost’ do 31. decembra 2018.

Dria 29. aprila 2016 Spoloc¢nost’ (,Veritel™) uzavrela dohodu o vzajomnom porozumeni so spolocnost'ou J&T Private
Equity B.V. (,,DIznik"), podla ktorej sa Strany dohodli ukoncit' zmluvy o Gvere 16/JSML/2014, ktora ma v tento den
stav vo vySke 129.034.756,64 CZK (ekvivalent 4.772.350,47 EUR) a 18/ISML/2014, ktora ma v tento def stav vo
vyske 1.016.384,23 EUR a zaroven zvysit' istinu zmluvy o Uvere 20/JSML/2014 o tieto sumy.

Dna 1. maja 2016 je stav 20/JSML/2014 vo vyske 6.515.826,05 EUR.

Dna 1. oktdbra 2018 Spolocnost’ uzavrela dohodu o zapocitani vzajomnych pohl'adavok so spoloc¢nostou J&T Private
Equity B.V. (JTPE). Podla Dohody bol uvedeny uver Uplne zapocitany pohladdvkami JTPE voci SpoloCnosti
vyplyvajucimi zo zmluvy o prevzati dlhu uzavretej 1. oktobra 2018.

(3) Dria 22. oktobra 2014 Spoloc¢nost’ (,Veritel™) uzatvoril so spolocnostou J&T Private Equity B.V. (,,DIznik") Zmluvu

o Uvere 21/JSML/2014, predmetom ktorej bolo poskytnutie Uverového limitu vo vyske 600.000.000 CZK, GrocCeny
Urokovou sadzbou vo vyske 7,35% rocne a so splatnost'ou do 22. oktdbra 2018.

Podla Dodatku C. 1 uzatvoreného 16. oktobra 2018 sa uverovy limit Gveru navysil na 800.000.000 CZK, rokova
sadzba sa zniZila na 6,10% rocne a splatnost’ Gveru sa predlZila do 16. oktobra 2023.

Dfa 31. decembra 2018 bol stav istiny 21/IJSML/2014 vo vyske 105.219.072,27 CZK.

(4) Diia 5. novembra 2014 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvoril so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (,DIznik") Zmluvu
o Uvere 22/IJSML/2014, predmetom ktorej bolo poskytnutie Uverového limitu vo vyske 601.350.000 CZK, Uroceny
Urokovou sadzbou vo vyske 2,50% rocne a so splatnost'ou do 22. oktdbra 2018.

Dodatok ¢. 1, podpisany 22. oktdbra 2018, prediZil splatnost’ Gveru do 16. oktdbra 2023.

Dfa 31. decembra 2018 bol stav istiny 22/IJSML/2014 vo vyske 109.012,50 CZK.

(5) Uverové pohl'adavky od pridruzeného podniku
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18. DIhodobé poskytnuté po6zicky (pokraCovanie)

Dria 26. oktdbra 2018 Spolocnost’ (,Postupnik® uzatvorila ,dohodu o postupeni®, o postipeni piatich Gverovych
pohladavok voci spoloCnosti Red Stone Now s.r.o.: s celkovou sumou istiny 50.000.000 CZK, vSetky urocené sadzbou
5% rocne. Odmena za postupenie Uverov bola 50.454.520,55 CZK a bola splatena dna 29. oktobra 2018.

Na zaklade ,Zmluvy o vyrovnani® z 31. oktébra 2018 Spolocnost’ (,Veritel™) a spoloc¢nost’ Red Stone Now, s.r.o.,
podla ktorej:

(1) ma Spolocnost’ pohl'adavku v sume 50.153.973 CZK (Istina: CZK 50.000.000 + Naakumulovany urok: 153.973
CZK) na splatenie pdzicky a Gverovej pohladavky uzatvorenej diia 24. septembra 2018;

(2) Spolocnost’ dihuje spolo¢nosti Red Stone Now s.r.0. sumu vo vyske 199.400 CZK za nadobudnutie akcii v
spolo¢nosti Red Stone Now s.r.o0.;

a

(3) Spolocnost’ dlhuje spolo¢nosti Red Stone Now s.r.0. sumu vo vyske 49.954.373 CZK (prvy a druhy priplatok) na
zaklade ,,Dohody o poskytnuti priplatku® uzatvorenej dna 31. oktdbra 2018

Strany sa dohodli na zapocitani vzajomnych pohl'adavok.

AV.v

Ostatné pozicky tykajuce sa Dohod uzatvorenych pocas rokov 2015 az 2017 suvisia s nasledovnym:

(1) Dna 21. januara 2015 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvoril s fyzickou osobou - tretou stranou (,,DIznik") Zmluvu o
pdzicke, predmetom ktorej bolo poskytnutie pdziCky vo vyske 53.316.562,50 CZK, rocenou drokovou sadzbou vo
vyske 6,5% p.a. a so splatnost'ou do 15. februara 2017. Urok je splatny kazdorocne k 21. januaru. V pripade, ze Grok
nie je splateny vcas, je kapitalizovany do sumy istiny pozicky.

Dna 13. februara 2017 Spolocnost’ uzatvorila Dohodu o zapocitani pohl'adavok s tou istou fyzickou osobou - tret'ou
stranou (,Strana B"), na zaklade ktorej si strany zapocitali vzajomné pohladavky.

(i) Pohl'adavka Spolocnosti vo vyske 60.752.364,02, vyplyvajlca zo Zmluvy o p6zicke podpisanej diia 21. januara
2015.

(ii) Pohl'adavka Strany B v sume 60.752.364,02, pozostavajuca z predajnej ceny za zmenku, na zaklade protokolu o
odovzdani zmenky z diia 13. februara 2017.

Pohl'adavky obidvoch Strén boli vzajomne zapocitané.

(2) Dna 14. aprila 2016 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvoril s tret'ou stranou (,DIznik") Zmluvu o pdzicke, predmetom
ktorej bolo poskytnutie p6zicky vo vyske 10.800.000,00 CZK, urocenou Urokovou sadzbou vo vyske 12% p.a. a so
splatnost'ou do 14. aprila 2017.

Istina pdziCky bola plne splatena 2. decembra 2016, kym nabehnuty drok ostal nesplateny.

Urok bol plne splateny 27. marca 2017.

(3) Dna 16. juna 2016 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvoril s tretou stranou (,,DIznik*) Zmluvu o p6Zzicke, predmetom
ktorej bolo poskytnutie pdzicky vo vyske 1.626.700,00 EUR, Urocenou urokovou sadzbou vo vyske 6% p.a. a so
splatnost'ou do 15. decembra 2016.

Dodatok ¢. 1, podpisany 14. decembra 2016, prediZil splatnost’ do 15. septembra 2017.
Dodatok ¢&. 2, podpisany 14. septembra 2017, d'alej prediZil splatnost’ do 15. marca 2018.
Dodatok ¢. 3, podpisany 14. marca 2018, dalej prediZil splatnost’ do 15. marca 2019.

Dodatok ¢&. 4, podpisany 14. marca 2019, d'alej prediZil splatnost’ do 15. marca 2020. Navyse, strany sa dohodli, Ze
od 14. marca 2019 bude nabehnuty Grok (267.670,14 EUR) kapitalizovany a stane sa stcastou poZzicky.

Dna 31. decembra 2018 bol stav nesplatenej istiny vo vyske 1.626.700 EUR.
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18. DIhodobé poskytnuté po6zicky (pokraCovanie)

(4) Dna 2. maja 2017 Spoloc¢nost’ (,,Postupnik™) uzatvoril s finan¢nou instittciou (,Postupca®™) Dohodu o postipeni
pohl'adavky o postipeni p6zicky povodne splatnej Postupcovi, vyplyvajlcej z Dohody o kontokorentnom Uvere
uzatvorenej medzi Postupcom ako Veritel'om a tretou stranou ako Dlznikom dfia 5. maja 2006.

V den postupenia mala p6zicka celkovi vysku 17.282.325,81 CZK a pozostavala z istiny v sume 16.883.062,01 CZK,
nabehnutého Uroku vo vyske 352.004,33 CZK a Urok z omeskania vo vyske 47.219,47 CZK.

Odmena za postlpenie pohl'adavky bola stanovena na 17.282.325,81 CZK a bola splatna do troch dni od podpisu
Dohody.

V Dodatku €. 19 k Zmluve o Uvere CZK 60/KTK/2006, podpisanej 29. aprila 2016, sa Strany dohodli, Ze od momentu
ucinnosti tejto Dohody bude drokova sadzba pohladavky 1Y PRIBOR + 5,54% rocne.

Urokova sadzba sa stanovuje na obdobie jedného roka, ked'Zze sadzba vyhlasena Ceskou narodnou bankou v
posledny den kalendarneho roka sa vzdy uplatfiuje na sadzbu PRIBOR.

V pripade, Ze sadzba 1Y PRIBOR klesne bod 0,00% rocne, strany sa dohodli, Ze tato sadzba bude nahradena sadzbou
0,00% rocne pocas tohto obdobia.

Navyse, den splatnosti Gveru sa posunul na 28. aprila 2017.

Dodatok ¢. 20 k Uverov,ej zmluve CZK 60/KTK/2006 podpisanej 2. maja 2017 medzi Spoloc¢nostou (,Veritel™) a tretou
stranou (,,DIznik") predlZil den splatnosti na 31. december 2017.

Navyse, Strany sa dohodli, Ze postipeny Urok v sume 352.044,33 CZK a Uroky z omeskania v sume 47.219,47 CZK sa
kapitalizujl a stanu sa sucastou istiny.

V Dodatku ¢. 21, podpisanom dria 29. decembra 2017, sa strany dohodli na prediZeni splatnosti Gveru do 30. jina
2018.
V Dodatku &. 22, podpisanom diia 29. juna 2018, sa strany dohodli na prediZeni splatnosti Uveru do 31. decembra
2018.

V Dodatku ¢ 23, podpisanom diia 18. decembra 2018, sa strany dohodli na prediZeni splatnosti Gveru do 31.
decembra 2019.

Dna 31. decembra 2018 bol stav nesplatenej istiny vo vyske 17.282.325, 81 CZK.

(5) Dna 3. novembra 2017 Spolocnost’ (,,Postupnik™) uzatvorila s tretou stranou (,,Postupca™) Dohodu o postUpeni
pohladavok o postupeni nasledujlcich pohl'adavok voci tretej strane (,DIznik"):

(i) Pohl'adavka vyplyvajlca zo Zmluvy o poZzicke z 8. augusta 2006, s Grokom 10% roCne a pozostavajlca z istiny v
sume 10.068.704,47 CZK a nabehnutého Uroku vo vyske 8.833.477,78 CZK. Postupena istina bola vo vyske
9.928.440,70 CZK.

Dodatok ¢. 2, podpisany medzi pdvodnymi stranami diia 16. augusta 2007, prediZil splatnost’ do 31. decembra 2020
a Dodatok ¢. 4, podpisany dia 17. juna 2007, navysil istinu Gveru az do sumy 13.000.000 CZK.

Podl'a Dohody o novacii k povinnosti zo Zmluvy o p6Zicke z 8. augusta 2006, uzatvorenej 30. aprila 2018, sa Urokova
sadzba zniZila na 5,8% rocne.

(ii) Pohl'adavka vyplyvajlica zo Zmluvy o pozicke z 25. aprila 2013, s Grokom 3,5% rocne a pozostavajlca z
nabehnutého Groku vo vyske 138.081,52 CZK.

Pohl'adavky sa postupili za odmenu rovnajlicu sa nominalnej hodnote pohl'adavok, 18.900.000 CZK, splatnej do troch
mesiacov odo diia podpisu Dohody, teda do 3. februara 2018.

AV.v

Podl'a povodnej Zmluvy o pdZicke je datumom splatnosti nesplateného Uroky 31. december 2024.
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18. DIhodobé poskytnuté po6zicky (pokraCovanie)

Dia 31. decembra 2018 bol stav nesplatenej istiny vo vyske 6.999.584,28 CZK.
Postupené p6zicky su zabezpecené 93.750-mi akciami, ktoré vlastni DIznik v maltskej spolocnosti, a ktoré st
zaloZené.

Dohoda o zaloznom prave na akcie bola uzatvorena 31. decembra 2013 medzi DIZnikom (,Zalozca") a tret'ou stranou
(,Zalozny veritel™).

Na zaklade oznamenia a ziadosti o poskytnutie zaruky podpisanej medzi Spolo¢nostou (,Postupnik®, ,Novy veritel™) a

Dlznikom, spolu s postUpenim poziCiek Spolocnosti, boli tiez postipené zabezpecenie a prava podla Dohody o
zaloznom prave na akcie podpisanej 31. decembra 2013.

V stlade s oznamenim Spolocnost’ uplatfiuje svoje prava na vsetky dividendy, Uroky a iné peniaze vyplatené alebo
splatné v suvislosti so zaloZzenymi akciami a uplatfiuje svoje pravo na poskytnutie dodatocného zabezpecenia vo
vztahu k akémukol'vek majetku, na ktory ma Diznik vlastnicke prava. s nominalnou a / alebo trhovou hodnotou nad
22.000.000 CZK, do celkovej sumy 25.000.000 CZK.

19. Obchodné a iné pohl'adavky

2018 2017

EUR EUR

Pohl'adavky z obchodného styku 40.331 184.357
Vklady a preddavky 47.847 67.968
Derivatové financné nastroje 593 10.291.390
Prijaté zmenky 32.786 3.882.344
121.557 14.426.05

Prehlad kl'icovych podmienok tykajucich sa zostatkov so spriaznenymi stranami je uvedeny v Poznamke 26 k
uctovnej zavierke.

(A) 31. decembra 2018 a 31. decembra 2017 sa obchodné pohladavky tykaju najmd zostatkov na Uctoch
obchodnikov vedenych v regulovanej financ¢nej institdcii.

(B) Prijaté zmenky sa vztahuju na tieto transakcie poCas rokov konciacich 31. decembra 2017 a 2018:

(i) 26. aprila 2017 Spolocnost’ (,,Veritel™) uzavrela s tretou stranou (,Emitent") Sest’ zmenkovych zmlav na vydanie
zmeniek, ktorych hodnota k 31. decembru 2017 je 525 576,39 EUR. Istina kazdej zmenky je 500 000 EUR, je Grocena
sadzbou 7,25% rocne vypocitanou na zaklade 365 alebo 366 dni a je splatna do 31. decembra 2017.

V stlade s Dodatkami €. 1, ktoré boli uzavreté k Siestim zmenkovym zmluvam 30. maja 2017, sa Urok pocita na
zaklade 360 dni od 26. aprila 2017. Z tohto dovodu bude k 31. decembru 2017 zostatok na kazdej zmluve 525
072,92 EUR.

Dna 29. decembra 2017 SpoloCnost’ (,Veritel™) uzatvorila zmenkové zmluvy, ktoré nahradzaju existujice zmenkové
zmluvy podpisané 26. aprila 2017. Nové Zmluvy predlzuji splatnost’ existujicich zmeniek do 29. juna 2018 a stanovili
urokovl sadzbu na 7,25% rocne.

VSetky vysSie uvedené zmluvy boli nahradené novou zmenkovou zmluvou diia 29. jina 2018.
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19. Obchodné a iné pohl'adavky (pokracovanie)

(i) 26. aprila 2017 Spolocnost’ (,,Veritel™) uzatvorila s tret'ou stranou (,Emitent") dodatocn zmenkovd zmluvu na
vydanie zmeniek, ktorej hodnota k 31. decembru 2017 je 517.291,67 EUR. Istina zmenky je 500 000 EUR, je
UroCena sadzbou 5,00% rocne vypocitanou na zéklade 365 alebo 366 dni a je splatna do 31. decembra 2017.

V sulade s Dodatkom €. 1 z diia 30. maja 2017, sa Urok pocita na zaklade 360 dni od 26. aprila 2017.

Dfa 29. decembra 2017 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvorila zmenkovd zmluvu, ktord nahradza existujicu zmenkovu
zmluvu podpisanu 26. aprila 2017. Nova Zmluva prediZuje splatnost’ existujlicej zmenky do 29. juna 2018 a stanovila
urokovl sadzbu na 7,25% rocne.

VysSie uvedena zmluva bola nahradend novou zmenkovou zmluvou dfia 29. juna 2018.

(iii) V ten isty def Spolocnost’ (,,Veritel™) uzatvorila s tret'ou stranou (,Emitent") dodato¢n zmenkovd zmluvu na
vydanie zmenky, ktorej hodnota k 31. decembru 2017 je 393.141,67 EUR. Istina zmenky je 380.000 EUR, je
Urocena sadzbou 5,00% rocne vypocitanou na zaklade 365 alebo 366 dni a je splatna do 31. decembra 2017.

V sllade s Dodatkom €. 1 z diia 30. maja 2017, sa Urok pocita na zaklade 360 dni od 26. aprila 2017.

Diia 29. decembra 2017 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvorila zmenkovd zmluvu, ktord nahradza existujicu zmenkovd
zmluvu podpisant 26. aprila 2017. Nova Zmluva prediZuje splatnost’ existujlicej zmenky do 29. juna 2018 a stanovila
Urokovu sadzbu na 7,25% rocne.

VysSie uvedena zmluva bola nahradena novou zmenkovou zmluvou dia 29. juna 2018.

Dnia 26. aprila 2017 Spolocnost’ uzavrela zmluvu o zapocitani pohladavok s tretou stranou na zapocitanie svojich
vzajomnych pohl'adavok. Uvedena tretia strana ma pohladavku voci Spolocnosti, ktora vznikla z kipnej ceny za
zmenky 01/2017 - 08/2017, vSetky vydané 26. aprila 2017, v celkovej vyske 3.880.000 EUR. Spolo¢nost’ ma voci
druhej strane pohl'adavku vyplyvajlcu z kipnej ceny za predaj dlhopisov v celkovej sume 6.889.866,12 EUR, z ¢oho
uz bola Spolo¢nosti uhradena suma 3.009.886,12 EUR.

Strany sa preto dohodli na vzajomnom zapocitani svojich pohl'adavok vo vyske 3.880.000 EUR.

(iv) Dfa 13. februara 2017 Spolo¢nost’ (,Novy veritel™) uzatvorila s tretou stranou (,Veritel™) Zmluvu o prevzati
zavazkov podla emisnych podmienok o prevode zmenky na Spolocnost’ s hodnotou 60.752.364,02 CZK. Zmenka bola
vydana spolocnost'ou J&T Private Equity B.V. (,DIznik") 21. januara 2014 a jej splatnost’ bola 15. februara 2017.

Dna 13. februara 2017 Spolocnost’ uzatvorila Dohodu o zapocitani pohladavok s tretou stranou (,Strana B"), na
zaklade ktorej si strany zapocitali nasledovné vzajomné pohladavky.

(i) Pohl'adavka Spolocnosti vo vyske 60.752.364,02 CZK, vyplyvajlca zo Zmluvy o Uvere podpisanej diia 21. januara
2015.

(ii) Pohl'adavka Strany B v sume 60.752.364,02, pozostavajlca z predajnej ceny za zmenku, na zaklade protokolu o
odovzdani zmenky z diia 13. februara 2017.

Pohl'adavky obidvoch Strén boli vzajomne zapocitané.

(v) 11. augusta 2017 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvorila s tretou stranou (,,Emitent") dodato¢n zmenkovi zmluvu na
vydanie zmenky, ktorej hodnota k 11. decembru 2017 je 6.632.166,67 EUR. Istina zmenky je 6.500.000 EUR, je
UroCena sadzbou 6,00% rocne vypocitanou na zéklade 360 alebo 366 dni a je splatna do 11. decembra 2017.

Zmenka bola splatena 7. decembra 2017.
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19. Obchodné a iné pohl'adavky (pokracovanie)

(vi) 11. aprila 2018 Spoloc¢nost’ (,Veritel™) uzatvorila s tretou stranou (,Emitent") dodato¢nt zmenkovl zmluvu na
vydanie zmenky, ktorej hodnota bola 5.256.666,67 EUR. Istina zmenky je 5.000.000 EUR, je UroCena sadzbou
7,00% rocne vypocitanou na zaklade 360 alebo 366 dni a je splatna do 31. decembra 2018.

(vii) 29. juna 2018 Spolocnost’ (,,Veritel™) uzatvorila s tretou stranou (,Emitent") osem zmenkovych zmliv na vydanie
nasledovnych zmeniek:

(1) Zmenka (PN) €. 01/2017/2, ktora ma hodnotu 518.628,47 EUR (vyska istiny 500.000 EUR), je UroCena Urokovou
sadzbou 7,25% rocne vypocitanou na zaklade 360 dni a je splatna do 31. decembra 2018.

(2) PN ¢. 02/2017/2 v hodnote 518.628,47 EUR (istina 500.000 EUR), je Uroc¢ena sadzbou 7,25% rocne vypocitanou
na zaklade 360 alebo 366 dni a je splatna do 31. decembra 2018.

(3) PN €. 03/2017/2 v hodnote 518.628,47 EUR (istina zmenky je 500.000 EUR), je UroCena sadzbou 7,25% rocne
vypocitanou na zaklade 360 alebo 366 dni a je splatna do 31. decembra 2018.

(4) PN ¢. 04/2017/2 v hodnote 518.628,47 EUR (istina zmenky je 500.000 EUR), je UroCena sadzbou 7,25% rocne
vypocitanou na zaklade 360 alebo 366 dni a je splatna do 31. decembra 2018.

(5) PN €. 05/2017/2 v hodnote 518.628,47 EUR (istina zmenky je 500.000 EUR), je UroCena sadzbou 7,25% rocne
vypocitanou na zaklade 360 alebo 366 dni a je splatna do 31. decembra 2018.

(6) PN ¢. 06/2017/2 v hodnote 518.628,47 EUR (istina zmenky je 500.000 EUR), je UroCena sadzbou 7,25% rocne
vypocitanou na zaklade 360 alebo 366 dni a je splatna do 31. decembra 2018.

(7) PN €. 07/2017/2 v hodnote 518.628,47 EUR (istina zmenky je 500.000 EUR), je UroCena sadzbou 7,25% rocne
vypocitanou na zaklade 360 alebo 366 dni a je splatna do 31. decembra 2018.

(8) PN ¢. 08/2017/2 v hodnote 394.157,64 EUR (istina zmenky je 380.000 EUR), je UroCena sadzbou 7,25% rocne
vypocitanou na zaklade 360 alebo 366 dni a je splatna do  31. decembra 2018.

31. decembra 2018 bola istina vSetkych dsmich zmeniek splatena v plnej vyske spolu s naakumulovanym Grokom s
vynimkou nahromadeného Uroku z PN no. 07/2017/2 a 08/2017/2 (splatené 2. januara 2019).

(C) Spolocnost’ (,Predavajuci®) dna 3. oktobra 2017 uzatvorila so spolocnost'ou J&T Private Equity Group Limited
(,JTPEG", ,Kupujuci*) dohodu o call a put opcii, podla ktorej ma JTPEG pravo kupit' akcie, ktoré ma spolocnost’ vo
svojom vlastnictve a ktoré pozostavaji z 300.000 kusov investi¢nych akcii triedy A v menovitej hodnote 100 EUR za
kus v spolo¢nosti Sandberg Private Equity 2 Fund (,Akcie"), ktory je podfondom investicného fondu Sandberg
Investment Fund SICAV PLC. Odmena za uplatnenie put opcie alebo call opcie je 30.000.000 EUR, ktora je splatna do
dvoch mesiacov od datumu uplatnenia opcie. Datum uplatnenia je def dorucenia vyzvy na call opciu alebo put opciu.
Obdobie call a put opcie zacina diiom podpisania tejto Dohody a konéi 30. jina 2018.

V zmysle dohody o ukonceni podpisanej 27. juna 2018 sa Strany dohodli na ukonceni Opcie.

20. Financné aktiva v skuto¢nej hodnote cez vykaz ziskov a strat

2018 2017

EUR EUR

Stav k 1. januaru 54.700.373 45.013.511

Prirastky 167.329.537 42.591.820

Predaje (160.397.016) (23.808.581)

Zmena v skutocnej hodnote 12.304.547 (9.070.879)

Kurzové rozdiely (130.261) (25.498)

Stav k 31. decembru 73.807.180  54.700.373
Bez dlhodobej Casti - -

Kratkodobé zavazky _ 73.807.180 54.700.373
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20. Financné aktiva v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (pokracovanie)

Skutocné Skutoc¢né
hodnoty Naklady hodnoty Naklady
2018 2018 2017 2017
EUR EUR EUR EUR
Cenné papiere kotované na burze cennych
papierov 73.807.180 68.500.512 54.700.373 61.659.826

- 73.807,180 _ 68.500.512  54.700,373 61.659.826

Financné aktiva v skutoCnej hodnote vykazané cez vykaz ziskov a strat su obchodovatelné cenné papiere a su
ocenené v trhovej hodnote ku koncu obchodov 31. decembra podla kétovanych ponukovych cien burzy. Financné
aktiva v skuto¢nej hodnote vykazané cez vykaz ziskov a strat sa klasifikuju ako obezné aktiva, pretoze sa oCakava, Ze
sa zrealizuju do dvanastich mesiacov od datumu vykazovania.

Vo vykaze penaznych tokov su financné aktiva v skutocnej hodnote vykazané cez vykaz ziskov a strat prezentované v
Casti o prevadzkovych cinnostiach ako stcast’ zmien pracovného kapitalu. Vo vykaze ziskov a strat a ostatnom
komplexnom vysledku sa zmeny skutocnej hodnoty financného majetku v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat
zaznamenavajl v prevadzkovych vynosoch.

Investicie Spolocnosti, ktoré prekrocili 5% triedy ,,Cenné papiere kdtované na burze® a / alebo 5% Cistych aktiv, sU
uvedené nizsie:

Percento v
investicnej Percento Cistych
Investicia Typ investicie kategodrii aktiv 2018 2017
EUR EUR
Tatry mountain resorts, a.s. Zabezpecenie 4,27% 13,27% 8.074.957 7.645.438
J&T Ostravice Active Life Podielovy list 11,09% 1,78% 1.084.478 958.431
Sandberg Investment Fund
SICAV PLC Podielovy list -% 50,00% - 19.710.000
Best Hotel Properties a.s.
(BHP) Zabezpecenie 7,78% 13,61% 8.281.027 8.716.830
J&T Investment
Pool - I - SKK, a.s. Zabezpeclenie 36,22% 37,91% 23.064.989 -
J&T Investment
Pool - I - CZK, a.s. Zabezpecenie 20,40% 27,46% 16.704.316 -
__ 57,209,767 37.030.699

(A) 31. decembra 2017 Spolocnost’ vlastnila 133.348 akcii v spolocnosti Tatry mountain resorts, a.s. (TMR) a
2.724.022 v spolocnosti Best Hotel Properties a.s. (BHP).

Spolocnost’ okrem toho vlastnila 152.998 akcii spolocnosti TMR, ktoré sa pouzivaju ako zabezpeka r6znych REPO
zmluv s inymi finan¢nymi institGciami. Na zaklade réznych zmldv Spolo¢nost’ predala a dohodla sa na spatnom
odkupeni vyssie uvedenych akcii v celkovej vyske 3.396.655 EUR (86.733.435 CZK) plus Urok (s roznymi stranami).

Spolocnost’ (,kupujlci*) dfa 6. novembra 2017 uzatvorila Zmluvu o kipe cennych papierov s tretou stranou
(,predavajlci a") o prevode 1.282.050 cennych papierov spolocnosti Best Hotel Properties, a.s. (BHP) za kipnu cenu
3.910.252,50 EUR. Nakupy akcii maju nominalnu hodnotu 1,00 EUR na akciu a predstavuju 3,66% -ny podiel na
zakladnom imani BHP.

Okrem toho bolo v tomto obdobi v plnom rozsahu vyradenych véetkych 49.494 akcii v Ceskej spolo¢nosti (s akciami
kétovanymi na Burze cennych papierov v Prahe) a vSetkych 11.687.200 akcii v spolocnosti Dragon Ukrainian
Properties & Development plc.

Spolocnost’ stéle vlastni 255 kusov J&T Ostravice Active Life a 300.000 kusov Sandberg Private Equity 2 Fund, ktory
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20. Financné aktiva v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (pokracovanie)
je podfondom spolo¢nosti Sandberg Investment Fund SICAV PLC.

V priebehu roka 2017 Spolo¢nost’ ziskala aj 205.000 akcii v OPAP SA a 798.045 akcii v CEZ, a.s., ktoré véetky drzi
dna 31. decembra 2017.
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20. Financné aktiva v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (pokracovanie)

(B) 31. decembra 2018 Spolocnost’ viastnila 133.348 akcii v spolonosti Tatry mountain resorts, a.s. (TMR),
2.724.022 v spoloCnosti Best Hotel Properties a.s. (BHP), 729.045 v spolocnosti CEZ, a.s.

Spolocnost’ okrem toho vlastnila 133.003 akcii spolo¢nosti TMR, ktoré sa pouzivaju ako zabezpeka réznych REPO
zmlv s inymi finanénymi institdciami. Na zaklade réznych zmldv Spolocnost’ predala a dohodla sa na spatnom
odkupeni vysSie uvedenych akcii v celkovej vyske 3.140.970 EUR (80.798.732,00 CZK) plus Urok.

Spolo¢nost’ ma tiez 69.000 akcii v CEZ, as, ktoré sa pouzivaju ako zaloZzné pravo na jednu REPO zmluvu, na zaklade
ktorej SpoloCnost’ predala a dohodla odkupenie uvedenych akcii v celkovej hodnote 1.178.069 EUR (30.304.800 CZK)
plus Urok.

Okrem toho Spolocnost’ stale vlastni 255 kusov J&T Ostravice Active Life.

Nakoniec Spolocnost’ vlastni 102 kusov investicného fondu J&T - Investment Pool - I - SKK, a.s. a 163 kusov
investicného fondu J&T Investment Pool - I - CZK, a.s.

V priebehu roka Spolocnost’ predala vSetky akcie spolocnosti OPAP SA.

Dna 31. maja 2018 Spolocnost’ ziskala 95.038,9659 kusov akcii fondu Sandberg Private Equity 2 Fund, ktory je
podfondom

Sandberg Investment Fund SICAV PLC za kdpnu cenu 5000.000 EUR, ktora bola zaplatena 19. juna 2018.
Spoloc¢nost’ (,predavajlci*) 27. juna 2018 uzavrela so spolo¢nost'ou Rigoberto Investments Limited (,kupujuci*)
zmluvu o kipe akcii, ktorou predala 395.038.965 kusov akcii fondu Sandberg Private Equity 2 Fund, ktory je
podfondom spolocnosti Sandberg Investment Fund SICAV PLC za kupnu cenu 35.000.000 EUR, ktora je splatna do
30. juna 2018.

Odmena bola prijata 29. juna 2018.

VSetky kusy akcii spolocnosti Sandberg Private Equity 2 Fund, ktory je podfondom spoloc¢nosti Sandberg Investment
Fund SICAV PLC., boli predané.

21. Peniaze v bankach

Analyza hotovostnych zostatkov:

2018 2017

EUR EUR

Peniaze v bankach a v hotovosti 798 534.190
798 534,190

2018 2017

Analyza splatnosti: EUR EUR
Na vyZiadanie 798 534.190
798 534,190

Bezhotovostné transakcie

Hlavnymi bezhotovostnymi transakciami v beznom a predchadzajlicom roku bolo obstaranie nehnutelnosti, strojov a
zariadeni pomocou financného lizingu.
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21. Peniaze v bankach (pokracovanie)

Peniaze a penazné ekvivalenty podl'a meny:

2018 2017

EUR EUR

americké dolare - 416.993
Euro 247 1.126
¢eska koruna 551 116.071
798 534.190

Expozicia Skupiny voci kreditnému riziku a stratdm zo zniZenia hodnoty vo vztahu k peniazom a pefhaznym
ekvivalentom sa vykazuje v Poznamke 6 Uctovnej zavierky.

22, Zakladné imanie

2018 2018 2017 2017
Pocet akcii EUR Pocet akcii EUR
Upisané
Kmernové akcie v hodnote 1 EUR / akcia 11.000 11.000 11.000 11.000
Zvysenie schvaleného zakladného imania -
kmeriové akcie v hodnote 1 EUR / akciu 15.000 15.000 - -
_______26,000_______ 26.000 11,000 11,000
EUR EUR
Emitované a plne splatené
Stav k 1. janudru 11.000 11.000 11.000 11.000
Emisia akcii 15.000 15.000 - -
Stav k 31. decembru 26.000 26.000 11.000 11.000

Autorizované imanie

Spolocnost’ na zaklade svojej Zakladatel'skej listiny stanovila zakladné imanie na 1.000 kmenovych akcii v menovitej
hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.

Dfa 18. augusta 2011 Spolocnost’ zvysila svoje zékladné imanie o 10.000 kmenovych akcii v menovitej hodnote
kazdej akcie vo vyske 1 EUR. V dosledku toho sa zakladné imanie Spolocnosti zvysilo na 11.000 kmenovych akcii v
menovitej hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.

Dnia 20. juna 2018 Akcionari prostrednictvom osobitného rozhodnutia rozhodli o zvySeni Autorizovaného zékladného
imania Spoloc¢nosti 0 15.000 kmenovych akcii v menovitej hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.

Celkova vyska Autorizovaného zakladného imania Spoloc¢nosti po zvyseni je 26.000 akcii.

Vsetky nové akcie boli vydané.

Emitované imanie
Dna 18. augusta 2011 Spolo¢nost’ zvysila svoje zakladné imanie o 10.000 kmenovych akcii v menovitej hodnote
kazdej akcie vo vyske 1 EUR s celkovym emisnym &ziom vo vyske 50.914.000 EUR. V dosledku toho sa emitované

zakladné imanie Spoloc¢nosti zvysilo na 11.000 kmefovych akcii v menovitej hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.

Dnia 20. juna 2018 Spolocnost’ zvysila svoje zakladné imanie o 15.000 kmenovych akcii v menovitej hodnote kazdej
akcie vo vyske 1 EUR. V dosledku toho sa zakladné imanie Spolocnosti zvysilo na 26.000 kmerovych akcii v
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menovitej hodnote kazdej akcie vo vyske 1 EUR.
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23. Pozicky

Stav k 1. januaru

Prirastky

Splatky

Uroky za rok

Kurzové rozdiely

Zapocitanie zostatkov

Odkup vlastnych dihodobych dihopisov

Predaj vlastnych odkupenych dihodobych dlhopisov
Kapitalizované naklady

Stav k 31. decembru

Sucasné pozicky

Bankové Uvery

Dlhopisy

P6Zzicky od pridruzenych podnikov (Pozndmka 26.5)

ANy

Dlhodobé pozicky
Dlhopisy
POzicky od pridruzenych podnikov (Poznamka 26.5)

Celkom

vvvvv

Od jedného do dvoch rokov
Od dvoch do piatich rokov

Dna 31. decembra 2018 si bankové Uvery zabezpecené nasledovne:

1. ZalozZenim 133.003 akcii v Tatry mountain resorts, a.s. (TMR) (2017: 152.998 akcii v TMR).

1. Zalozenim 69.000 akcii v CEZ, a.s. (CEZ) (2017: - akcii v CEZ).

Vazeny priemer efektivnych Grokovych sadzieb v den vykazovania je nasledovny:

Bankové Uvery
Dlhopisy
Pozicky od pridruzenych podnikov

2018 2017
EUR EUR
57.039.403  71.283.642
134.335.698  59.771.562
(121.891.586) (81.088.689)
3.885.309  3.769.060
(242.261)  3.303.828
1.568.753 -
(33.750.507) -
32.720.688 -
(1.286.134) -
__72,379.363 _ 57.039.403
2018 2017
EUR EUR
4.333.019  3.410.707
632.870  47.348.835
1.382.574 _ 4.547.590
6.348.463 _ 55.307.132
57.017.177 -
9.013.723 1.732.271
66.030.900 1.732.27
__72.379.363 __ 57.039.403
2018 2017
EUR EUR
9.013.723 1.732.271
57.017.177 -
—66.030.900  1.732.271
2018 2017

2,50%-3,00%
5%

2,50%-3,00%

6,25%

4%, 4,20%, 4,20%, 5,90%,
1-rocny Pribor 1-rocny Pribor

+5,21%

+5,21%
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(A) PoZicky od spriaznenych stran

(i) Dna 15. januara 2016 Spolocnost’ (,,DIznik") uzatvoril so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (,Veritel™) Zmluvu o
Gvere 25/JSML/2016, predmetom ktorej bolo poskytnutie Gveru s Gverovym limitom vo vyske 1.868.000 EUR,
Urocenym urokovou sadzbou vo vyske 3,20% p.a. a so splatnostou do 18. decembra 2020.

Strany 31. maja 2017 uzavreli dohodu o ukonceni Uveru. Do datumu podpisania tejto Dohody boli prava a povinnosti
vyplyvajuce zo zmluvy o Uvere vyrovnané v plnom rozsahu.

(i) Dria 16. juna 2016 Spolocnost’ (,,DIznik™) uzatvoril so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (,Veritel™) Zmluvu o
Uvere 26/JSML/2016, predmetom ktorej bolo poskytnutie Gveru s Gverovym limitom vo vyske 1.626.700 EUR,
Urocenym urokovou sadzbou vo vyske 4,20% p.a. a so splatnostou do 15. decembra 2016.

Dodatok ¢&. 1, podpisany 14. decembra 2016, prediZil splatnost’ do 15. septembra 2017.

Dodatok &. 2, podpisany 14. septembra 2017, prediZil splatnost’ do 15. marca 2018.

Dodatok ¢. 3, podpisany 15. marca 2018, prediZil splatnost’ do 15. marca 2019.

Dodatok &. 4, podpisany 14. marca 2019, prediZil splatnost’ do 15. marca 2020. Navyse, strany sa dohodli, Ze od 14.
marca 2019 bude nabehnuty urok (187.369,10 €) kapitalizovany a stane sa stcastou po6zicky.

Dna 31. decembra 2018 bol stav nesplatenej istiny vo vyske 1.626.700 €.

(iii) Dra 29. decembra 2016 Spolocnost’ (,,DIznik") uzatvoril so spolo¢nost'ou J&T Private Equity B.V. (,Veritel™)
Zmluvu o Uvere 28/ISML/2016, predmetom ktorej bolo poskytnutie Uveru s Gverovym limitom vo vyske 20.050.000
EUR, Urocenym urokovou sadzbou vo vyske 4% p.a. a so splatnost'ou do 29. marca 2017.

Uver bol plne splateny 4. januara 2017.

(iv) Dna 8. marca 2017 Spolocnost’ (,,DIZnik") uzatvoril so spolo¢nost'ou J&T Private Equity B.V. (,Veritel™) Zmluvu o
Gvere 29/JSML/2017, predmetom ktorej bolo poskytnutie Uveru s Gverovym limitom vo vyske 408.500.000 EUR,
Urocenym urokovou sadzbou vo vyske 2,60% p.a. a so splatnostou do 31. decembra 2017.

V zmysle dohody o ukonceni podpisanej 20. septembra 2017 bol Gver plne splateny a Gverova zmluva zrusena.

(v) Dna 26. aprila 2017 Spolo¢nost’ (,,DIznik") uzatvoril so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (,Veritel™) Zmluvu o
Gvere 30/JSML/2017, predmetom ktorej bolo poskytnutie Gveru s Uverovym limitom vo vyske 6.900.000 EUR,

UroCenym urokovou sadzbou vo vyske 5% p.a. a so splatnost'ou do 31. decembra 2017.

Dodatok €. 1, podpisany 11. augusta 2017, zvysil Gverovy limit na 10.380.000 EUR a zmenil Urokovu sadzbu na
5,90% rocne.

Dodatok &. 2, podpisany 30. decembra 2017, prediZil splatnost’ do 29. jina 2018.
Dodatok &. 3, podpisany 29. jina 2018, prediZil splatnost’ do 31. decembra 2018.
Dna 31. decembra 2018 bol stav istiny 30/JSML/2017 vo vyske 0 EUR.

Spolo¢nost’ plne splatila tver 30/JSML/2017 viacerymi platbami, pricom posledn platbu realizovala 31. decembra
2018.
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(Vi) Dia 3. maja 2017 Spolocnost’ (,,DIznik") uzatvoril so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (,Veritel™) Zmluvu o

poZzicke 31/ISML/2017, predmetom ktorej bolo poskytnutie pozicky vo vyske 17.282.325,81 CZK, UroCenou Urokovou
sadzbou vo vyske 5,21% p.a. a so splatnostou do 2. maja 2018.

Dia 28. februara 2018 bola medzi Stranami uzavreta zmluva o novacii zavazkov, podla ktorej sa povodna zmluva o

pOzicke 31/ISML/2017 nahradila Gverovou zmluvou, ktord ma Gverovy limit 38.000.000 CZK a je Urocena Urokovou
sadzbou 1-ro¢ny PRIBOR plus pevna sadzba vo vyske 5,21% rocne. Den splatnosti je stale 2. maj 2018.

Dodatok ¢ 1 k zmluve o Uvere uzatvorenej 28. februdra 2018, podpisany 2. maja 2018, prediZil splatnost’ do 31.
decembra 2018.

Dodatok ¢. 2, k zmluve o Gvere uzatvorenej 28. februara 2018, podpisany 31. decembra 2018, prediZil splatnost’ do
31. decembra 2019.

Dna 31. decembra 2018 bol stav nesplatenej istiny vo vyske 35.433.527,59 CZK.

(vii) Dra 1. oktdbra 2018 Spolocnost’ (,,DIznik™) uzatvoril so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (,Veritel™) Zmluvu
o Uvere 32/IJSML/2018, predmetom ktorej bolo poskytnutie Uveru s Gverovym limitom vo vySke 10.000.000 EUR,
Urocenym urokovou sadzbou vo vyske 4% p.a. a so splatnost'ou do 31. decembra 2020.

Dna 31. decembra 2018 bol stav istiny Gveru 32/JSML/2018 vo vyske 7.212.340,79 EUR.

Dna 1. oktdbra 2018 Spolocnost’ (,Kupujuci*) uzatvorila so spolo¢nost'ou Paulinino Limited (,,Predavajuci*) Zmluvu o
kupe cennych papierov na nadobudnutie 163 akcii v spolocnosti J&T Investment Pool - I - SKK, a.s. za celkovd kipnu
cenu 22.625.663,25 EUR a 102 akcii v spolo¢nosti J&T Investment Pool - I - CZK, a.s. za celkovl kipnu cenu
16.357.780,90 EUR. Celkova klpna cena 38.983.444,15 EUR bola splatna do jedného roka od podpisania Zmluvy.

1. oktdbra 2018 Spolocnost’ (,Pévodny diznik") uzatvorila so spolo¢nostou Paulinino Limited (,veritel™) a
spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (,Novy diznik") zmluvu o prevzati dlhu. V stlade so Zmluvou sa strany dohodli,
Ze Spolocnost’ postipi Novému diznikovi dlh voci spolocnosti Paulinino Limited vyplyvajiceho z vyssie uvedenej
zmluvy o kdpe cennych papierov (kiipna cena - 38.983.444,15 EUR)., za odmenu vo vyske 38.983.444,15 EUR.

Dna 1. oktébra 2018 Spolocnost’ uzavrela dohodu o zapocitani vzajomnych pohladavok so spolocnostou J&T Private
Equity B.V. (JTPE). Spolo¢nost’ ma podla tejto Zmluvy penaznl pohl'adavku voci JTPE, ktora vznikla zo zmluvy o
Uvere uzatvorenej 1. januara 2014, vo vyske 36.900.638,16 EUR (,Pohl'adavka 1) a pefaznu pohl'adavku voci JTPE,
ktora vznikla zo zmluvy o Gvere uzatvorenej 19. septembra 2014 vo vyske 505.630,46 EUR (,Pohl'adavka 2"). Na
druhej strane spolocnost’ JTPE vlastni penazni pohl'adavku voci Spolo¢nosti, ktora vznikla zo Zmluvy o prevzati dlhu
uzavretej 1. oktdbra 2018, vo vySke 38.983.444,15 EUR (,Pohladavka 3%).

Strany sa dohodli, Ze si zapocitaju svoje vzajomné pohladavky a Pohl'adavka 1 a Pohl'adavka 2 zaniknu, zatial’ Co
Pohl'adavka 3 sa zniZi 0 37.406.268,62 EUR a bude sa povaZovat' za Cerpanie financnych prostriedkov na zaklade
zmluvy o Gvere 32/JSML/2018, uzatvorenej 30. novembra 2018, vo vyske 1.577.175,53 EUR.

(B) Bankové uvery

Bankové Uvery predstavuju REPO dohody s finanénymi institiciami.

Dna 6. maja 2013 Spoloc¢nost’ uzatvorila Dohodu o vykone hlasovacich prav spojenych s akciami s regulovanou

vvvvv
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K 31. decembru 2017 predstavuju bankové po6zicky REPO dohody tykajuce sa 152.998 akcii v spoloCnosti Tatry
mountain resorts, a.s. Na zaklade roznych zmliv Spolocnost’ predala a dohodla sa na spatnom odkupeni vyssie
uvedenych akcii v celkovej hodnote 3.396.655 EUR (86.733.435 CZK) plus Urok.

K 31. decembru 2017 predstavuji bankové Gvery REPO dohody tykajlce sa 133.003 akcii v spolocnosti Tatry
mountain resorts, a.s. Na zaklade roznych zmldv Spoloc¢nost’ predala a dohodla sa na spatnom odkupeni vyssie
uvedenych akcii v celkovej hodnote 3.140.970 EUR (80.798.732,00 CZK) plus urok.

Bankové Gvery tieZ predstavuju REPO dohody na 69.000 akcii v CEZ, a.s. Na zaklade rdznych zmltv Spolo¢nost
predala a dohodla sa na spatnom odkupeni vysSie uvedenych akcii v celkovej hodnote 1.178.069 EUR (30.304.800
CZK) plus urok.

(C) Dlhopisy 2014

(i) 17. jula 2014 Spoloc¢nost’ (,Emitent™) uzatvorila mandatnu zmluvu o poskytovani sluzieb suvisiacich s vydavanim
dlhopisov s tret'ou stranou (,Aranzér") na vydanie 400 dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou 6,25% rocne, s
Urokovym obdobim 6 mesiacov, v celkovej sume istiny vo vyske 1.200.000.000 CZK, splatnej v roku 2018.
Spolocnost’ opraviiuje Aranzéra vykonavat’ rozne sluzby, pretoze Aranzér ma potrebné sklsenosti na poskytovanie
podpory Emitentovi.

V den emisie dlhopisov Spolocnost’ vyplati Aranzérovi odmenu vo vyske 600.000 CZK za pomoc Spolocnosti pri
priprave dokumentacie a 3.000.000 CZK za sprostredkovanie upisovatelov.

Odmena je splatna do 7 dni od datum emisie.

Pocas emisného obdobia alebo v dodato¢nom emisnom obdobi je Spolo¢nost’ navySe opravnend emitovat’ d'alSie
dlhopisy az do vysky istiny 600.000.000 CZK.

Spolocnost’ okrem odmeny uhradi Aranzérovi vsetky dokumentované naklady spojené s emisiou dlhopisov, naklady
na pravne sluzby, naklady na komunikaciu, notarske poplatky, naklady na kopirovanie, naklady na vykonanie
konecného zhrnutia dokumentécie a administrativne naklady Ceskej narodnej banky (CNB).

(i) 23. septembra 2014 Spolocnost’ (,Emitent") uzatvorila dohodu s regulovanou financnou instittciou (,Spravca"),
podl'a ktorej Spravca suhlasi s tym, Ze v sUvislosti s emisiou dlhopisov bude konat’ ako spravca, kdtovaci agent a
vypocCtovy agent. Spravca oznami Spolocnosti celkov sumu financnych prostriedkov, ktoré sa maju poukazat' na
interny Gcet Spravcu.

Spolocnost’ vyplati Spravcovi odmenu sp6sobom a v datumoch splatnosti dohodnutymi medzi Spolo¢nost'ou a
Spravcom v osobitnom dojednani k tejto Dohode.

(iii) Podla osobitného dojednania so Spravcom podpisaného v ten isty def sa SpoloCnost’ zavazuje vyplatit’ Spravcovi
ro¢nl odmenu vo vyske 0,15% z celkového objemu emisie dlhopisov, ktora je splatna v der emisie za prvy rok a za
kazdy nasledujuci rok v den vyroCia emisie.

(iv) Na zaklade dohody o umiestriovani dihopisov podpisanej v ten isty defi medzi Spoloc¢nostou (,Emitent") a
regulovanou financnou instittciou (,Hlavny manazér"), Hlavny manazér ma v Umysle zabezpecit’ postup upisovania a
nakupu dlhopisov a identifikovat’ spravnych upisovatel'ov, ktori upiSu celd emisiu dihopisov.

Odmena za poskytnuté sluzby sa dohodne v osobitnom dojednani k tejto Dohode.

(v) Podl'a osobitného dojednania k Dohode o umiestiiovani dlhopisov podpisanej v ten isty den sa Spolocnost’
zavazuje zaplatit’ Hlavnému manazérovi odmenu vo vyske 1,50% z celkového objemu dlhopisov upisanych pocas
emisného obdobia alebo dodatocného emisného obdobia, ktora je splatna mesacne na zaklade faktury vystavenej
Manazérom po ukonceni kazdého kalendarneho mesiaca jeho Cinnosti Manazéra za predchadzajuci kalendarny
mesiac.

VysSie uvedena odmena je bez dane z pridanej hodnoty.
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(vi) Spolocnost’ emitovala nasledujlice dve emisie dihopisov, ktoré st kétované na Burze cennych papierov Praha
(PSE):

(1) 22. oktobra 2014 Spolocnost’ emitovala 200 dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou s menovitou hodnotou
kazdého dlhopisu vo vyske 3.000.000 CZK, v celkovej vyske 600.000.000 CZK. Datum splatnosti je 22. oktdber 2018.
Vyplaty Urokov sa realizuji polrocne s prvou splatnostou 22. aprila 2015.

(2) 5. novembra 2014 Spolo¢nost’ emitovala d'alSich 200 dlhopisov s pevnou Grokovou sadzbou s menovitou
hodnotou kazdého dihopisu vo vyske 3.000.000 CZK, v celkovej vyske 600.000.000 CZK. Datum splatnosti je 22.
oktdber 2018. Vyplaty Urokov sa realizuju polrocne s prvou splatnost'ou 22. aprila 2015.

(vii) Diia 10. decembra 2014 vsak Spolocnost’ odkupila 65 kusov emitovanych dlhopisov v menovitej hodnote
3.000.000 CZK, a to v celkovej vyske 196.625.000 CZK (195.000.000 CZK plus naakumulovany Urok 1.625.000 CZK).

(vii) Dna 8. januara 2015 Spolocnost’ odkupila 96 kusov emitovanych dlihopisov v menovitej hodnote 3.000.000 CZK,
a to v celkovej vyske 291.800.000 CZK (288.000.000 CZK plus naakumulovany Urok 3.800.000 CZK).

V priebehu roka 2015 Spoloc¢nost’ predala vsetky spatne odkipené dihopisy.
Urokové platby sa uskuto¢tiovali pravidelne aZ do datumu splatnosti.

Vsetky dlhopisy boli splatené 22. oktébra 2018.

(D) DIhopisy 2018

(i) Na zaklade rozhodnutia predstavenstva podpisaného 14. septembra 2018 predstavenstvo suhlasilo s emitovanim
400 kusov dihopisov, s moznost'ou zvySenia az o 50% celkového objemu emisie, ktorych nominalna hodnota kazdého
dlhopisu bola 3.000.000 CZK (spolu 1.200.000.000 CZK) a splatnost’ v roku 2023.

(i) 20. septembra 2018 Spolocnost’ (,Emitent") uzatvorila mandatnu zmluvu o poskytovani sluzieb suvisiacich s
vydavanim dlhopisov s regulovanou financnou instittciou (,Manazér") a tretou stranou (,Aranzér") na vydanie 400
dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou 5% rocne, s Urokovym obdobim 6 mesiacov, v celkovej sume istiny vo vyske
1.200.000.000 CZK, splatnej v roku 2023, ktora mdze byt navySena na 500 dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou v
celkovej sume istiny vo vyske 1.800.000.000 CZK.

SpoloCnost’ opravriuje AranZéra vykonavat' rézne sluzby, pretoZe AranZér ma potrebné skdsenosti na poskytovanie
podpory Emitentovi ako aj Uhrady nakladov voci Ceskej Narodnej Banke.

20. septembra 2018 Spolocnost’ (,Emitent") uzatvorila dohodu s regulovanou financnou instittciou (,Spravca"), podla
ktorej Spravca suhlasi s tym, Ze v sUvislosti s emisiou dlhopisov bude konat’ ako spravca, kétovaci agent a vypoctovy
agent. Spravca oznami Spoloc¢nosti celkovi sumu financnych prostriedkov, ktoré sa maju poukazat’ na interny ucet
Spravcu.

Spolo¢nost’ vyplati Spravcovi odmenu sposobom a v datumoch splatnosti dohodnutymi medzi Spolo¢nostou a
Spravcom v osobitnom dojednani k tejto Dohode.

Podl'a osobitného dojednania so Spravcom podpisaného v ten isty den sa SpoloCnost’ zavazuje vyplatit’ Spravcovi
rocnu odmenu vo vyske 0,10% z celkového objemu emisie dlhopisov, ktora je splatna v den emisie za prvy rok a za
kazdy nasledujuci rok v den vyroCia emisie.

(iv) Na zaklade dohody o umiestnovani dlhopisov podpisanej v ten isty def medzi Spolocnostou (,Emitent") a
regulovanou financ¢nou institdciou (,Manazér"), Manazér ma v imysle zabezpeCit’ postup upisovania a nakupu
dlhopisov a identifikovat’ spravnych upisovatel'ov, ktori upiSu celt emisiu dlhopisov.

Odmena za poskytnuté sluzby sa dohodne v osobitnom dojednani k tejto Dohode.
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Podl'a osobitného dojednania k Dohode o umiestriovani dlhopisov podpisanej v ten isty der sa Spolo¢nost’ zavazuje
zaplatit’ Manazérovi odmenu vo vyske 2% z celkového objemu dlhopisov upisanych poc¢as emisného obdobia alebo
dodatocného emisného obdobia, ktora je splatna mesacne na zaklade faktdry vystavenej Manazérom po ukonceni
kazdého kalendarneho mesiaca jeho Cinnosti Manazéra za predchadzajlci kalendarny mesiac.

VysSie uvedena odmena je bez dane z pridanej hodnoty.

V oktébri 2018 Spolocnost’ vydala 400 dlhopisov v celkovej nominalnej hodnote 1.200.000.000 CZK.
3. decembra 2018 Spolocnost’ vydala d'alSich 100 dlhopisov v celkovej nominalnej hodnote 300.000.000 CZK.

K 31. decembru 2018 maju emitované dlhopisy Spolo¢nosti celkovi nominalnu hodnotu 1.500.000.000 CZK.

(E) Ostatné uvery

AV.v

(i) 27. juna 2014 Spolocnost’ (,,DIznik") uzatvoril s tret'ou stranou (,Veritel™) Zmluvu o p6zicke, predmetom ktorej
bolo poskytnutie p6zicky vo vyske 100.000.000 CZK, trocenou Urokovou sadzbou vo vyske 4,50% p.a. a so
splatnost'ou do 27. decembra 2014.

Dodatok ¢. 1, podpisany 28. augusta 2014, zvysil istinu na 104.650.000 CZK.

Dodatok ¢. 2, podpisany 26. decembra 2014, prediZil splatnost’ do 1. juna 2015.

Dodatok ¢&. 3, podpisany 1. jlina 2015, prediZil splatnost’ do 1. oktdbra 2015.

Dodatok ¢. 4, podpisany 1. oktdbra 2015, prediZil splatnost’ do 1. novembra 2015.

Dodatok &. 5, podpisany 1. novembra 2015, prediZil splatnost’ do 31. decembra 2015.

Dodatok ¢. 6, podpisany 30. decembra 2015, prediZil splatnost’ do 29. februéra 2016.

Dodatok &. 7, podpisany 29. februara 2016, predizil splatnost’ do 30. aprila 2016.

Dodatok ¢. 8, podpisany 4. aprila 2016, zvysil istinu na 119.650.000 CZK.

AV.v

P6Zicka bola Uplne uhradend na zaklade dohody o Uschove uvedenej nizsie.

AV.v

(ii) 8. jula 2014 Spoloc¢nost’ (,,DIznik") uzatvoril s tret'ou stranou (,Veritel™) Zmluvu o p6zicke, predmetom ktorej bolo
poskytnutie p6zicky vo vySke 934.093,18 EUR, Urocenou Urokovou sadzbou vo vyske 4,50% p.a. a so splatnostou do
8. januara 2015.

Dodatok ¢. 1, podpisany 2. januéra 2015, prediZil splatnost’ do 1. juna 2015.

Dodatok &. 2, podpisany 1. jlina 2015, prediZil splatnost’ do 1. oktdbra 2015.

Dodatok ¢. 3, podpisany 1. oktdbra 2015, prediZil splatnost do 1. novembra 2015.

Dodatok ¢. 4, podpisany 1. novembra 2015, prediZil splatnost’ do  31. decembra 2015.

Dodatok ¢. 5, podpisany  30. decembra 2015, prediZil splatnost’ do 29. februara 2016.

Dodatok &. 6, podpisany 29. februéra 2016, prediZil splatnost do  30. aprila 2016.
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Dria 30. aprila 2016 Spolocnost’ (,,Depozitar*) uzavrela Dohodu o Uschove s tret'ou stranou (,Vkladatel™), podla ktorej
Vkladatel’ sthlasil zverit’ Spolo¢nosti Gschovu v celkovej hodnote 155.680.803,44 CZK.

Zverena suma vyplyva z nasledujlceho:

(i) 128.360.362,60 CZK zo zmluvy o p6zitke podpisanej 27. juna 2014,

(i) 1.010.445,70 EUR (Co zodpoveda 27.320.430,84 CZK) zo zmluvy o p0Zicke podpisanej 8. jula 2014.

Strany sa dohodli, Ze ak likvidator Vkladatela nevypracuje zaverecnul spravu o priebehu likvidacie a nezostavi Gctovnu
zavierku do 30. juna 2016, vyska vkladu bude Urocena sumou 4,5% roc¢ne na zaklade pisomnej Ziadosti Vkladatela
odo dia Ziadosti az do dna, ked' likvidator Vkladatel'a pripravi zaverecnt spravu o priebehu likvidacie alebo zostavi
Gctovnu zavierku.

Spolo¢nost’ sa zavazuje vyplatit’ zverent sumu alebo jej Cast’ vzdy, ked’ o to Vkladatel' pisomne poziada.

Pokial’ sa zverena Ciastka nevyplati do 30. juna 2017, Spolocnost’ vrati sumu vkladu alebo jeho zvysni Cast’ do 15.
jula 2017.

Strany sa dohodli, Ze Uschova vysky vkladu podla tejto Dohody je bezplatna a Depozitar nema narok na Ziadnu
odmenu.

Tretia strana dorudila 1. jula 2016 Ziadost’ podla dohody o Uschove, podla ktorej tretia strana vyhlasuje, Ze do 30.
juna 2016 nebola pripravena zaverecna sprava o priebehu likvidacie a Gctovna zavierka, a Ziada, aby suma vkladu
nesie Uroky vo vyske 4,5% roc¢ne odo dna dorucenia tejto Ziadosti.

Na zaklade oznamenia o ukonceni Urocenia podpisaného 2. novembra 2016 bola Uctovna zavierka Vkladatela
zostavena k 2. novembru 2016.
K dnesnému driu je celkova vyska Vkladu 153.680.803,44 CZK a Urok z Vkladu je 2.349.421,60 CZK.

Dohoda o uschove bola pine vysporiadana 29. marca 2017.
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24, Obchodné a iné zavazky

2018 2017

EUR EUR

Zavazky z obchodného styku - 740.162
DPH 908 16.348
Casové rozlisenie 21.780 34.647
Iné zavazky 268.573 12.112

Skutoc¢né hodnoty obchodnych a inych zavazkov splatnych do jedného roka sa priblizuji k ich G¢tovnym hodnotam
uvedenym vyssie.

31. decembra 2017 sa zostatok obchodnych zavazkov tyka:

Dna 3. novembra 2017 Spolocnost’ (,,Postupnik™) uzatvorila s tretou stranou (,Postupca®) Dohodu o postipeni
pohl'adavok o postipeni nasledujucich pohl'adavok:

(i) Pohl'adavka vyplyvajica zo Zmluvy o pozicke z 8. augusta 2006, s Grokom 10% p.a. a pozostavajlca z istiny v
sume 10.068.704,47 CZK a nabehnutého Uroku vo vyske 8.833.477,78 CZK. Postlpena istina bola vo vyske
9.928.440,70 CZK.

(ii) Pohl'adavka vyplyvajuca zo Zmluvy o p0zicke z 25. aprila 2013, s trokom 3,5% p.a. a pozostavajlca z
nabehnutého Uroku vo vyske 138.081,52 CZK.

Pohl'adavky sa postupili za odmenu rovnajicu sa nominalnej hodnote pohl'adavok, 18.900.000 CZK, splatnej do troch
mesiacov odo diia podpisu Dohody, teda do 3. februara 2018.

Podl'a Dodatku ¢. 1 podpisaného 31. januara 2018 je odmena splatna do Styroch mesiacov odo dia podpisania
Dohody, t.j. do 3. marca 2018.

Suma bola splatena dna 28. februara 2018.
V obdobi do 30. juna 2017 sa uzavreli tieto Dohody:

(i) 26. aprila 2017 Spolocnost’ (,Veritel™) uzavrela s tretou stranou (,Emitent") Sest’ zmenkovych zmldv na vydanie
zmeniek, ktorych hodnota k 31. decembru 2017 je 525.576,39 EUR. Istina kazdej zmenky je 500.000 EUR, je Urocena
sadzbou 7,25% rocne vypocitanou na zaklade 365 alebo 366 dni a je splatna do 31. decembra 2017.

V sllade s Dodatkami €. 1, ktoré boli uzavreté k Siestim zmenkovym zmluvam 30. maja 2017, sa Urok pocita na
zaklade 360 dni od 26. aprila 2017. Z tohto dovodu bude k 31. decembru 2017 zostatok kazdej zmenky vo vyske
525.072,92 EUR.

(ii) V ten isty den Spoloc¢nost’ (,Veritel™) uzatvorila s tret'ou stranou (,Emitent") dodato¢n zmenkovd zmluvu na
vydanie zmenky, ktorej hodnota k 31. decembru 2017 je 517.291,67 EUR. Istina zmenky je 500.000 EUR, je
Urocena sadzbou 5,00% rocne vypocitanou na zaklade 365 alebo 366 dni a je splatna do 31. decembra 2017.

V sllade s Dodatkom €. 1 z diia 30. maja 2017, sa Urok pocita na zaklade 360 dni od 26. aprila 2017.

(iii) Dna 26. aprila 2017 Spolo¢nost’ uzavrela zmluvu o zapocitani pohladavok s Tret'ou stranou 1 na zapocitanie
svojich vzajomnych pohl'adavok. Tretia strana 2 ma pohl'adavku voci Spolocnosti, ktora vznikla z kipnej ceny za
zmenky 01/2017 - 08/2017, vSetky vydané 26. aprila 2017, v celkovej vyske 3.880.000 EUR. Spolo¢nost’ ma voci
Druhej strane pohl'adavku vyplyvajicu z kipnej ceny za predaj dlhopisov v celkovej sume 6.889.866,12 EUR, z ¢oho
uz bola Spolocnosti uhradena suma 3.009.886,12 EUR.

Strany sa preto dohodli na vzajomnom zapocitani svojich pohl'adavok vo vyske 3.880.000 EUR.
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24. Obchodné a iné zavazky (pokracovanie)

(iv) Dria 13. februara 2017 Spolocnost’ (,Novy veritel™) uzatvorila s Tret'ou stranou 1 (,Veritel™) Zmluvu o prevzati
zavéazkov podla emisnych podmienok o prevode zmenky na Spolocnost’ s hodnotou 60.752.364,02 CZK. Zmenka bola
vydana spolocnost'ou J&T Private Equity B.V. (,DIznik") 21. januara 2014 a jej splatnost’ bola 15. februara 2017.

(v) Dna 13. februara 2017 Spolo¢nost’ uzatvorila Dohodu o zapoditani pohl'adavok s Tretou stranou 1 (,Strana B%),
na zaklade ktorej si strany zapoditali nasledovné vzajomné pohl'adavky.

(i) Pohl'adavka Spolocnosti vo vyske 60.752.364,02 CZK, vyplyvajlca zo Zmluvy o Uvere podpisanej diia 21. januara
2015.

(ii) Pohl'adavka Strany B v sume 60.752.364,02, pozostavajlca z predajnej ceny za zmenku, na zaklade protokolu o
odovzdani zmenky z diia 13. februara 2017.

Pohl'adavky obidvoch Strén boli vzajomne zapocitané.

(vi) Dfa 2. maja 2017 Spoloc¢nost’ (,,Postupnik™) uzatvoril s Bankou (,,Postupca®) Dohodu o posttpeni pohl'adavky o

AV.v

Postupcom ako Veritel'om a tretou stranou ako DIZnikom diia 5. maja 2006.

V den postupenia mala pozicka celkovd vysku 17.282.325,81 CZK a pozostavala z istiny v sume 16.883.062,01 CZK,
nabehnutého Uroku vo vyske 352.004,33 CZK a Urok z omeskania vo vyske 47.219,47 CZK.

Odmena za postupenie pohl'adavky bola stanovena na 17.282.325,81 CZK a bola splatna do troch dni od podpisu

Dohody.

Poplatok bol splateny dia 3. maja 2017.

25. Kratkodobé danové zavazky / (kratkodobé darnové aktiva)

2018 2017

EUR EUR

Dan z prijmu 4.233 (4.811)
4.233 (4.811)

26. Transakcie so spriaznenymi stranami

Spolo¢nost’ je ovladana spolocnost'ou J&T Private Equity Group Limited, spolo¢nost'ou zalozenou na Cypre, ktora je
drzitel'om 100% akcii Spolocnosti.

Do 15. decembra 2016 bolo kone¢nymi kontrolujicimi stranami devat’ fyzickych osob - nerezidentov a jedna fyzicka
osoba - rezident.

Avsak, od 15. decembra 2016 bolo kone¢nymi kontrolujlcimi stranami osem fyzickych os6b - nerezidentov a jedna

fyzicka osoba - rezident.

Qd 20. juna 2018 je kone¢nou ovladajlicou stranou stale spolocnost’ J&T Private Equity Group Limited (99,77%), ale
akcionarmi su:

(1) J&T Private Equity Group Limited, zalozena na Cypre, ktora vlastni 99,77% akcii Spolocnosti,
(2) Berg Nominees Limited (Cyprus - 0,038%),

(3) pani Evridiki Havva (cyperska fyzicka osoba - 0,038%),

(4) pani Maria Skarpari (cyperska fyzicka osoba - 0,038%),

(5) Global Bridge Trustees Limited (Cyprus - 0,038%),

(6) Profel Corporate Limited (Cyprus - 0,038%),

(7) pani Eleni Stylianou (Cyprus - 0,038%).
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26. Transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)
Nasledujuce transakcie boli vykonané so spriaznenymi osobami:
26.1 Odmena riaditel'ov

Odmena Riaditel'ov a inych ¢lenov vrcholového vedenia bola nasledovna:

2018 2017
EUR EUR
Odmeny riaditel'ov 476 476
476 476
26. Urokové vynosy
2018 2017
EUR EUR
J&T Private Equity B.V. 1.980.575 2.319.257
—1.980.575  2.319.257
26.3 Urokové naklady
2018 2017
EUR EUR
J&T Private Equity B.V. 592.221 559.332
26.4 Po6zicky spriaznenym stranam (Poznamka 18)
2018 2017
EUR EUR
J&T Private Equity B.V. 4.080.849 33.124.339
___4,080.849 _ 33.124.339
26.5 Pozicky od spriaznenych stran (Poznamka 23)
2018 2017
EUR EUR
J&T Private Equity B.V. 10.396.297 6.279.861

27. Podmienené zavazky

Spolocnost’ nemala ku 31. decembru 2017 Ziadne podmienené zavézky.

28. Prisl'uby
Spolocnost’ nemala ku driu 31. decembra 2018 Ziadne iné kapitalové alebo iné prisl'uby, okrem nasledujucich.

Dia 20. novembra 2018 Spoloc¢nost’ (,ZaloZca") uzavrela s tretou stranou (,Zalozny veritel™) Dohodu o zdloZnom
prave na akcie, podla ktorej Spolocnost’ zaloZila akcie v spolocnosti Red Stone Now s.r.0. v prospech ZaloZzného
veritela s cielom zabezpedit' pohladavku zalozného veritel'a podla Uverovej zmluvy z 11. novembra 2018 (pévodna
suma 50.000.000 CzK).
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29. Uétovné zasady do 31. decembra 2017

Uctovné zasady uplatnitelné na porovnavacie obdobie kontiace sa 31. decembra 2017, ktoré boli zmenené a
doplnené IFRS 9 a IFRS 15, si nasledujtce.

Vykazovanie vynosov

Vynosy zahfmaju fakturovani sumu za predaj tovarov a sluzieb bez dane z pridanej hodnoty, rabatov a zliav. Vynosy
Spolocnosti sa vykazuju na nasledujucich zakladoch:

Financné nastroje

Finan¢ny majetok a financné zavézky sa vykazuju v konsolidovanej Gctovnej zavierke Spolocnosti, ked’ sa Spolocnost’
stane zmluvnou stranou zmluvnych ustanoveni nastroja.

Pohl'adavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku sa ocenuju pri prvotnom vykazani v skutocnej hodnote a nasledne sa ocenujd
amortizovanou cenou pouzitim metddy efektivnej Grokovej miery. Prislusné opravné poloZzky na odhadované
nevymozitelné sumy sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat, ak existuju objektivne dokazy, Ze hodnota majetku je
znizena. Tieto opravné polozky sa ocenuju ako rozdiel medzi uctovnou hodnotou majetku a stcasnou hodnotou
odhadovanych buducich penaznych tokov diskontovanych efektivnou Urokovou mierou vypocitanou pri prvotnom
vykdzani.

Poskytnuté pbZicky

POZicky, ktoré Spolocnost’ poskytla priamo dlznikovi sa klasifikuju ako p6zicky a vykazuju sa v amortizovanej hodnote.
Ta je definovana ako skuto¢na hodnota peniazného protipinenia poskytnutého na vznik tychto poziCiek tak, ako je
urcena odkazom na trhové ceny v poskytnutia pozicky. VSetky pozicky sa vykazuju, ked' sa peniaze vyplatia diznikovi.
Opravna polozka na znizenie hodnoty pdzicky sa vytvara, ak existuje objektivny dokaz, Zze SpoloCnost' nebude
schopna inkasovat’ vSetky dizné sumy podla pévodnych zmluvnych podmienok poéziciek. Vyska opravnej polozky
predstavuje rozdiel medzi Uctovnou hodnotou a vymahatelnou sumou, ktora predstavuje sucasnd hodnotu

oCakavanych penaznych tokov vratane sim vymozitelnych zo zaruk a kolateralu diskontovanych pévodnou efektivnou

vvvvv

Finan¢ny majetok
(1) Klasifikacia

Spolocnost’ klasifikuje svoje financné aktiva do nasledujucich kategorii: finanény majetok v skutocnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat, pozicky a pohladavky, investicie drzané do splatnosti a finantné aktiva urCené na preda;j.
Klasifikacia zavisi od UcCelu, na ktory boli financné aktiva nadobudnuté. Klasifikaciu finanéného majetku urcuje
manazment pri prvotnom vykazani.

1. Finan¢né aktiva v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Tato kategoria ma dve podkategorie: financny majetok drZzany na obchodovanie a majetok oceneny v
skutocnej hodnote cez vykaz zisku alebo strat na zaciatku. Financné aktivum je klasifikované ako drzané na
obchodovanie, ak bolo nadobudnuté hlavne na Ucely predaja v kratkom case. Finan¢né aktiva ocerniované v
skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat na zaciatku su tie, ktoré s spravované a ich vykonnost' je
hodnotena na zaklade skutoCnej hodnoty v stlade s dokumentovanou investicnou stratégiou Spolocnosti.
Informacie o tomto financnom majetku sa poskytuji interne na zaklade skutocnej hodnoty kl'icovym
riadiacim pracovnikom SpoloCnosti. Aktiva v tejto kategdrii sa klasifikuju ako kratkodoby majetok, ak su
drZzané na obchodovanie alebo ak sa predpoklada, Ze sa zrealizuji do dvanastich mesiacov od datumu
vykazovania.
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29. Uétovné zasady do 31. decembra 2017 (pokracovanie)

Financné nastroje (pokracovanie)
Finan¢né aktiva (pokracovanie)
1. POZicky a pohl'adavky

PoZicky a pohladavky su nederivatové financné aktiva s pevnymi alebo urcitelnymi platbami, ktoré nie su
kétované na aktivnom trhu a pri ktorych nie je zamerom obchodovat' s pohladavkou. Su zahrnuté do
obeznych aktiv, s vynimkou tych s splatnostou nad 12 mesiacov od datumu vykazovania. Tie su

klasifikované ako dlhodoby majetok. Pozicky a pohladavky SpoloCnosti zahffaju vo vykaze o finan¢nej
situdcii obchodné a iné pohl'adavky a peniaze a pefiazné ekvivalenty.

2. Finan¢ny majetok uréeny na predaj

Financ¢né aktiva urené na predaj si nederivatové nastroje, ktoré st bud’ zaradené do tejto kategodrie, alebo
nie su klasifikované v Ziadnej z d'alSich kategdrii. SU zahrnuté do dlhodobého majetku, pokial manazment
nema v Umysle nakladat’ s investiciou do dvanastich mesiacov od datumu vykazovania.

(2) Vykdzanie a ohodnotenie

Bezné nakupy a predaje financnych aktiv sa vykazuji v den uzatvorenia obchodu, ktory je datumom, v ktory sa
Spolo¢nost’ zaviaze tento majetok kupit’ alebo predat’. Investicie sa prvotne vykazuju v skutocnej hodnote zvysSenej o
transakcné naklady na vsetky financné aktiva, ktoré nie su vykazané v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.
Finan¢né aktiva vykazované v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa prvotne vykazuju v skutocnej hodnote a
transakéné naklady sa UCtuju do vykazu ziskov a strat. Finan¢ny majetok je odictovany, ked pravo na prijem
penaznych tokov z finan¢ného majetku vyprsalo alebo bolo prevedené a Spolocnost’ previedla v podstate vSetky rizika
a vyhody plyntce z vlastnictva. Financné aktiva urené na predaj a financné aktiva v skutocnej hodnote cez vykaz

ziskov a strat sa nasledne vykazuji v skutoCnej hodnote. Pozicky a pohladavky sa ocefuju v amortizovanej
obstaravacej cene pouZitim metody efektivnej Grokovej miery.

Zisky alebo straty vyplyvajlce zo zmien skutocnej hodnoty kategorie ,financné aktiva v skutocnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat" sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikli. Vynosy z dividend z financného
majetku v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v momente vzniku prava
Spolocnosti na vyplatenie platieb.

Skutocné hodnoty kétovanych investicii st zaloZzené na aktudlnych ponukovych cenach. Ak trh pre financné aktivum
nie je aktivny (a pre nekdtované cenné papiere), Spolocnost’ stanovi skutocnd hodnotu pomocou ocenovacich
technik. Patria sem poufZitie nedavnych transakcii za obvyklych podmienok, odkaz na iné nastroje, ktoré st v podstate
rovnaké, a analyza diskontovanych penaznych tokov, maximalne vyuzitie trhovych vstupov a Co najmensie
spoliehanie sa na Specifické vstupy subjektu. Majetkové Gcasti, pri ktorych nie je mozné spolahlivo urcit’ skutocné
hodnoty, sa vykazuju v obstaravacej cene znizenej o znehodnotenie.

Zmeny skutocnej hodnoty penaznych cennych papierov denominovanych v cudzej mene a klasifikovanych ako urcené
na predaj sa analyzuju kurzovymi rozdielmi vyplyvajicimi zo zmien v amortizovanej obstaravacej cene cenného
papiera a ostatnymi zmenami v Uc¢tovnej hodnote cenného papiera. Kurzové rozdiely pefiaznych cennych papierov sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat, zatial’ ¢o kurzové rozdiely nepenaznych cennych papierov sa vykazuju v ostatnom
komplexnom vysledku. Zmeny skutocnej hodnoty pefaznych a nepenaznych cennych papierov klasifikovanych ako
uréené na predaj sa vykazuju v ostatnom komplexnom vysledku.

Ak sa cenné papiere klasifikované ako urcené na predaj predaji alebo znehodnotia, akumulované Upravy skutocnej
hodnoty vykazané v ostatnom komplexnom vysledku sa zahrni do vykazu ziskov alebo strat ako zisky a straty z
financnych aktiv uréenych na predaj.

Urok z cennych papierov uréenych na predaj vypocitany pomocou metddy efektivnej irokovej miery sa vykazuje vo
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Financné nastroje (pokracovanie)

Finan¢né aktiva (pokracovanie)

vykaze zisku alebo straty. Dividendy z majetkovych nastrojov uréenych na predaj sa vykazuju vo vykaze ziskov a
strat, ked’ vznikne pravo Spoloc¢nosti na platby dividend.
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Financné nastroje (pokracovanie)

Finan¢né nastroje (pokracovanie)

SpoloCnost’ k datumu zostavenia Uctovnej zavierky posudzuje, Ci existuje objektivny dbkaz o zniZzeni hodnoty
financného majetku alebo skupiny financnych aktiv. V pripade majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako
uréené na predaj sa za ukazovatel' zniZzenia hodnoty cennych papierov povazuje vyznamny alebo dlhotrvajuci pokles
skuto¢nej hodnoty cenného papiera pod jeho obstaravaciu cenu. Ak taky dokaz pre cenné papiere uréené na predaj
existuje, kumulativna strata, ktora sa meria ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a stc¢asnou skuto¢nou hodnotou,
znizena o stratu zo zniZzenia hodnoty financného majetku predtym vykdzaného v zisku alebo strate, sa z vlastného
imania odstrani a vykaze sa do zisku alebo straty.

V pripade finanéného majetku oceneného v amortizovanej obstardvacej cene, ak v nasledujicom obdobi klesne
hodnota straty zo znizenia hodnoty a jej zniZzenie moZe byt’ objektivne spojené s udalostou, ktora nastala po vykazani
znizenia hodnoty, predtym vykazana strata zo znizenia hodnoty sa zrusi cez vykaz ziskov a strat v rozsahu, v akom
Gctovna hodnota investicie k datumu zrusenia zniZzenia hodnoty nepresahuje sumu amortizovanej obstaravacej ceny,
ak by sa znizenie hodnoty nevykazalo.

Pokial' ide o majetkové cenné papiere urené na predaj, straty zo znizenia hodnoty predtym vykazané v zisku alebo
strate sa nezrusia prostrednictvom zisku alebo straty. Akékol'vek zvySenie skutocnej hodnoty, ktoré nastane po strate
Z0 znizenia hodnoty, sa vykazuje v ostatnom komplexnom vysledku a kumuluje sa v poloZke rezerva na precenenie
investicii. Pokial' ide o dlhové cenné papiere urené na predaj, straty zo zniZzenia hodnoty sa nasledne rozpustia
prostrednictvom zisku alebo straty, ak zvySenie skutocnej hodnoty investicie moZe byt objektivne spojené s
udalost’ou, ktora nastane po vykazani straty zo zniZenia hodnoty.

Oductovanie financného majetku a zavazkov
Financny majetok

Finan¢ny majetok (alebo pripadne Cast’ finanéného majetku alebo Cast’ skupiny podobného finan¢ného majetku
sa oductuje, ak:

1. prava na prijem penaznych tokov z majetku uplynuli;

1. Spolocnost’ si ponechava pravo na prijimanie penaznych tokov z majetku, ale prevzala povinnost’ ich Uplne
zaplatit’' tretej strane na zaklade dohody o ,prechode™ bez vyznamného oneskorenia; alebo

1. Spolocnost’ previedla svoje prava na prijimanie pefiaznych tokov z majetku a bud’ a) previedla v podstate

vSetky rizika a Uzitky z majetku, alebo b) nepreviedla ani nezachovala v podstate vSetky rizika a Uzitky z
majetku, ale previedla kontrolu nad majetkom.

Financné zavazky

Financny zavazok sa oductuje, ked povinnost’ vyplyvajlca zo zavazku je spinena, zrusena alebo vyprsi jej platnost'.
Ak je existujuci financny zavézok nahradeny inym zavazkom od toho istého veritela za podstatne odlisSnych
podmienok alebo sa podmienky existujiceho zavazku podstatne zmenia, takato vymena alebo zmena sa povazuje za

oductovanie povodného zavdzku a zaucCtovanie nového zavazku a rozdiel v prislusnych Uctovnych hodnotach sa
vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

30. Udalosti po vykazovanom obdobi

Po sledovanom obdobi neboli zaznamenané Ziadne vyznamné udalosti, ktoré maji vplyv na pochopenie Gctovnej
zavierky, okrem nasledovnych.

16. Aprila 2019 sa uskutoCnili platby urokov tykajlce sa dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED)

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2018

Nezavisla sprava auditora na stranach 5 az 7
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES

MANAGEMENT LIMITED)

PODROBNY VYKAZ ZISKOV A STRAT
Rok konciaci sa 31. decembra 2018

2018 2017
Strana EUR EUR
Vynosy
Prijem z dividend 1.166.596 227.835
\{)’/nosové uroky 922.893 716.479
grokové vynosy 2.144.487 2.465.737
Cisty zisk z obchodovania s finanénymi nastrojmi - 164.978
Cisté zisky v skutocnej hodnote z finan¢nych aktiv v skutocnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat 12.842.112 1.569.126
Ostatné prevadzkové vynosy
Zisk z predaja obligacii 8.423 -
Zisk z akciovych derivatov - 10.290.000
Zisk z predaja financného majetku uréeného na predaj - 100.000
Zisk z predaja financného majetku v skutocnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok 123.500 -
ZrusSenie znizenia hodnoty - Uverové pohl'adavky 107.075 -
Kurzovy zisk 5.823.901 3.662.882
23.138.987 19.197.037
Prevadzkové naklady
Administrativne naklady 73 (216.603) (164.994)
22.922.384 19.032.043
Ostatné prevadzkové naklady
Strata zo zruSenia opcie (10.290.000) -
Sprostredkovatel'ska provizia a poplatky (97.410) (118.191)
Znizenie hodnoty - pdzicky spriaznenym stranam (28.373) -
Strata z predaja financného majetku urc¢eného na predaj - (123.607)
Strata z predaja financného majetku v skutocnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok (321.330) -
Strata z predaja finanéného majetku v skutocnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat (66.117) -
Straty zo skutocnej hodnoty finan¢nych aktiv v skutocnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat (537.565) _ (10.640.005)
Zisk z prevadzkovej Cinnosti 11.581.589 8.150.240
Finan¢né naklady 74 (9.214.716)  (8.026.146)
Cisty zisk za rok pred zdanenim 2.366.873 124.094
72
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES

MANAGEMENT LIMITED)

OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY
Rok konciaci sa 31. decembra 2018

Administrativne naklady

Rocny poplatok

Vydavky na kuriéra

Naklady na overenie a legalizaciu

Odmena auditorom za Statutarny audit Uctovnej zavierky
Odmenovanie auditorov za iné zabezpecovacie sluzby
Odmena auditorom - predchadzajuce roky

Poplatky za Uctovnictvo

Ostatné odborné poplatky

Poplatky za preklady

Odmeny riaditel'ov

Pokuty

Pravne a profesionalne poplatky

Sprava a poplatky za dlhopisy

2018 2017
EUR EUR
350 350

1.150 1.190
1.910 1.103
20.000 18.000
13.090 13.090
3.420 2.850
14.790 12.495
60.172 31.177
1.456 901
476 476
100 1.608
21.491 -
78.198 81.754
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES

MANAGEMENT LIMITED)

FINANCNE NAKLADY

Rok konciaci sa 31. decembra 2018

Financné naklady

Urokové naklady

Urok z Gveru

Uroky z kontokorentného dveru
Uroky z REPO obchodov

Urok z dlhopisov

Ostatné financné naklady
Bankové poplatky

Cisté kurzové straty
Realizovana kurzova strata
Nerealizovana kurzova strata

2018 2017
EUR EUR
592.221 559.332
43 31
266.052 125.262

3.027.036 3.084.467

152 11

572.155 946.879
4.757.057 3.310.164

- 9,214,716 8.026.146
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC (PREDTYM J&T SECURITIES

MANAGEMENT LIMITED)

VYPOCET DANE Z PRIIMU
Rok konciaci sa 31. decembra 2018

Cisty zisk podla vykazu ziskov a strat

Pripocitatel'né polozky:

Sprostredkovatel'ska provizia a poplatky

Strata z predaja financného majetku v skutocnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok

Strata z predaja finan¢ného majetku v skutocnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat

Straty zo skutocnej hodnoty finan¢nych aktiv v skuto¢nej hodnote cez
vykaz ziskov a strat

Znizenie hodnoty - pozicky spriaznenym stranam

Realizovana kurzova strata

Nerealizovana kurzova strata

Rocny poplatok

Pokuty

Nepovoleny Urok

Strata zo zruSenia opcie

Odpocitatel'né polozky:

Zisk z predaja financného majetku v skutocnej hodnote cez ostatny
komplexny vysledok

Straty zo skutocnej hodnoty financnych aktiv v skutocnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat

Prijaté dividendy

Realizovany kurzovy zisk

Nerealizovany kurzovy zisk

Danovy zaklad za rok

Vypocet dane z prijmu

Dan pri beznych sadzbach:

Darlovy zaklad __312.350
Dan zaplatena na preddavkoch _______240.000

SPLATNA DAN

Strana
72

Zisk
EUR

EUR EUR

2.366.873
97.410
321.330
66.117
537.565
28.373
572.155
4.757.057
350
100
1.231.129
10.290.000

17.901.586

20.268.459
123.500
12.842.112
1.166.596
1.211.527
4.612.374

(19.956.109)

__ 312.350

Sadzba Celkom

% EUR

12,50 39.043,75

(30.000,00)

- 9.043,75
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Priloha 2
Auditovana individualna u¢tovna zdvierka Emitenta zostavena k 31. decembru 2017 vypracovana

podrla Standardov IFRS
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J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED
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J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED

SPRAVA MANAZMENTU

Predstavenstvo predklada spravu a Gctovnu zavierku Spolocnosti overentl auditorom za rok konciaci sa 31. decembra
2017.

Hlavné cinnosti a povaha prevadzkovej ¢innosti Spolocnosti
Hlavnymi cinnostami Spolocnosti, ktoré sa oproti predchadzajucemu roku nezmenili, sU drzba investicii a
obchodovanie s kétovanymi cennymi papiermi, ako aj poskytovanie financovania.

Prehl'ad sticasnej pozicie, budiceho vyvoja a vykonnosti podnikania Spolocnosti
Sucasny vyvoj Spolocnosti, financné vysledky a pozicia prezentované v Uctovnej zavierke sa povazuju za uspokojivé.

SGcastou planov Spoloc¢nosti pre zabezpecenie budlceho rozvoja je vyuzitie celkového Cistého vynosu z emisie
dlhopisov na refinancovanie sucasnych pohladavok a na rozvoj obchodnych aktivit. NavySe aj poskytovanie
financnych prostriedkov spolo¢nostiam pochadzajlicim zo skupiny akcionara.

Vzhl'adom na to, Ze sa splatnost’ vydanych dlhopisov bliZi (22. oktéber 2018), manazment zvazuje dve moznosti
splatenia dlhopisov:

1. vydanie novych dlhopisov Spolocnosti za rovnakych podmienok, alebo

2.V pripade, ze nové dlhopisy nebudl vydané pred splatnost'ou existujlcich dihopisov, spolo¢nost’ J&T Private
Equity B.V. na ich splatenie poskytne financné prostriedky vo forme p6Zzicky. Spolo¢nost’ uz na tato tému s

Av.v

protistranou diskutovala a spriaznend strana ma prostriedky na takito pdzicku k dispozicii.

Hlavné rizika a neistoty
Hlavné rizika a neistoty, ktorym Spolocnost’ Celi, st uvedené v poznamkach 3 a 4 (cCtovnej zavierky.

Pouzitie financnych nastrojov Spolocnosti
Spoloc¢nost’ je vystavena riziku trhovych cien, Urokovému riziku, Uverovému riziku a dividendam z financnych
nastrojov, ktoré vlastni.

Cielom a politikou Spolo¢nosti v oblasti riadenia financnych rizik je nadobudnut’ vlastnictvo, investicie a aktiva na
financnych trhoch a v rdamci stkromného kapitalu. V stcasnosti spolocnost’ poskytuje financovanie spolo¢nostiam v
skupine akcionara. V budulcnosti to bude spolocnost’ robit’ aj nadalej, pricom planuje zvySenie podielu investicie na
Ukor svojej vlastnej expozicie spolocnostiam v skupine.

Riziko trhovych cien

Riziko trhovych cien je riziko toho, Ze hodnota financnych nastrojov bude kolisat’ v dosledku zmien trhovych cien.
Finan¢né aktiva Spolocnosti na predaj a financné aktiva v skuto¢nej hodnote cez vykaz ziskov a strat su citlivé na
riziko trhovych cien vyplyvajuce z neistot tykajucich sa buddcich cien investicii. Riziko trhovych cien Spoloc¢nost’ riadi
diverzifikaciou investi¢ného portfolia.

l;lrokové riziko

UrokoVé riziko je riziko, Ze hodnota finan¢nych nastrojov bude kolisat’ v dosledku zmien trhovych urokovych sadzieb.
Vynosy a prevadzkové penazné toky Spolocnosti si podstatne nezavislé od zmien trhovych Urokovych sadzieb,
pretoZe Spolo¢nost’ nema materidlne UroCené aktiva. SpoloCnost’ je vystavena urokovému riziku vo vztahu k

AV.v

ANV

suvislosti so zaistenim penaznych tokov. Poskytnuté pézicky s fixnymi sadzbami vystavuji Spolocnost’ Grokovému
riziku v sUvislosti so zmenou skutocnej hodnoty. Vedenie spoloCnosti priebezne monitoruje kolisanie Urokovych
sadzieb a kona podla toho.
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SPRAVA MANAZMENTU

Uverové riziko

Uverové riziko je riziko toho, Ze protistrana nesplni svoje zavazky vyplyvajlce z finanéného nastroja alebo zmluvy, ¢o
vedie k financnej strate. SpoloCnost’ je vystavena Uverovému riziku vyplyvajlicemu z jej prevadzkovych Cinnosti -
predovsetkym obchodnych pohl'adavok a financnych aktivit vratane vkladov v bankach, devizovych transakcii a inych
finan¢nych nastrojov.

Uverové riziko tykajlice sa pohladavok z obchodného styku : Spravuje sa na zaklade zavedenych politik, postupov a
kontrol tykajlcich sa riadenia Gverového rizika zakaznika. Uverové limity s stanovené pre vsetkych zakaznikov na
zaklade internych ratingov. Posudzuje sa kreditnd kvalita zakaznika a pravidelne sa monitoruji nesplatené
pohladavky. Spolo¢nost’ nema Ziadny kolateral ako zaruku.

Uverové riziko tykajlice sa finanénych néstrojov a pefiaznych vkladov: Pefiazné zostatky st drzané vo finanénych
institdciach vysokej kvality a Spolo¢nost’ ma politiku obmedzovania vysky Uverovej angaZovanosti voci akejkol'vek
financnej institucii.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ktoré vznika, ked’ sa lisi splatnost’ pohl'adavok a zavazkov. Nevyrovnana pozicia potencialne
zvysuje ziskovost, ale moze tiez zvysit' riziko strat. Spolo¢nost’ ma zavedené postupy s cielom minimalizovat’ takéto
straty, ako je udrziavanie dostatocnej hotovosti a inych vysoko likvidnych obeznych aktiv a tym, Ze ma k dispozicii
primerany sumu viazanych Uverovych nastrojov.

Vysledky a dividendy
Vysledky Spolocnosti za rok st uvedené na strane 7.

Dividendy
Predstavenstvo neodporuca vyplatit’ dividendu a Cisty zisk za rok si Spolocnost’ ponecha.

Zakladné imanie
V priebehu skimaného roka neboli vykonané Ziadne zmeny v zakladnom imani Spolo¢nosti.

Predstavenstvo

Jediny Clen predstavenstva Spolocnosti k 31. decembru 2017 a k datumu tejto spravy je uvedeny na strane 1. Jediny
riaditel’ bol ¢lenom predstavenstva pocas roka konciaceho 31. decembra 2017.

Jediny riaditel’ ako sicasny clen predstavenstva pokracuje vo funkcii v stlade so stanovami Spolocnosti.

V odmeriovani predstavenstva neboli zaznamenané Ziadne vyznamné zmeny.

Udalosti po vykazovanom obdobi

Vsetky vyznamné udalosti, ku ktorym doslo po skonceni vykazovaného obdobia, s opisané v poznamke 24 k
uctovnej zavierke.

Nezavisly auditor

Nezavisly auditori, KPSA, vyjadrili ochotu pokraCovat’ vo svojej funkcii a na vyrocnom valnom zhromazdeni sa

navrhne uznesenie, ktoré dava predstavenstvu pravomoc stanovit’ ich odmenu.

Na zaklade prikazu predstavenstva,

D. H. Nominees Ltd
Tajomnik

Nikézia, 27. aprila 2018
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Chartered Accountants KPSA
P.0.Box 27040 15 Themistokli Dervi street, 1%t floor Telephone:  +357 22 445500
1641 Nicosia 1066 Nicosia Telefax: +357 22 672000
Cyprus Cyprus Internet: www.kpsa.com.cy

Independent Auditor's Report

To the Members of J&T Securities Management Limited

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the accompanying financial statements of J&T Securities Management Limited (the "Company"),
which comprise the statement of financial position as at 31 December 2017, and the statement of profit or loss and
other comprehensive income, statement of changes in equity and cash flow statement for the year then ended, and
notes to the financial statements, including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of the
Company as at 31 December 2017, and of its financial performance and its cash flows for the year then ended in
accordance with International Financial Reporting Standards (IFRSs) as adopted by the European Union and the
requirements of the Cyprus Companies Law, Cap. 113.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under
those standards are further described in the Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements
section of our report. We are independent of the Company in accordance with the International Ethics Standards
Board for Accountants' Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) together with the ethical
requirements that are relevant to our audit of the financial statements in Cyprus, and we have fulfilled our other
ethical responsibilities in accordance with these requirements and the IESBA Code. We believe that the audit
evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Key Audit Matters

Key audit matters are those matters that, in our professional judgment, were of most significance in our audit of the
financial statements of the current period. These matters were addressed in the context of our audit of the financial
statements as a whole, and in forming our opinion thereon, and we do not provide a separate opinion on these
matters.

Corporation tax

Due to the complexity and the judgment needed for calculating the disallowed interest relating to loans payable that
is to be included in the Tax Computation, the matter constitutes a key audit matter. Management judgment includes
consideration of the tax regulations behind any treatment and where there are any uncertainties for the correct
treatment, tax experts' opinion is sought.

Management's disclosures with regards to the uncertainties are contained in Note 4, whilst the income tax
disclosures are also contained in Note 11,

In order to evaluate the recognition and measurement of the disallowed interest included in the corporation tax
calculation, we have performed the following work:

(i) Analysed the tax calculations carried out by the Management for compliance with the relevant laws and
regulations

(i) Performed analytical procedures to ensure the consistency with prior years treatment

(iii) Evaluated the Management's assessment about which loans constitute back to back loans, the interest income of
which was taxed based on the minimum margin rules

(iv) Evaluated the Management's assessment relating to the part of the interest resulting from the debentures that
could be allowed for tax purposes.

KPSA is a Cyprus Company 4
member of the Institute of Certified
Public Accountants of Cyprus Partners: N. | Kastellanis S. C. Saphiris C. A. Antoniou
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Independent Auditor's Report (continued)

To the Members of J&T Securities Management Limited

All the above were assessed and examined based on our professional judgment, valuable input, sufficient and
detailed conversation with those charged with governance. It was the issue on which we had the most robust
discussion with Management. Our factors in determining the above matter as a key audit matter that requires
special attention, were both, quantitative and qualitative, always having in mind its complexity.

Other Information

The Board of Directors is responsible for the other information. The other information comprises the information
included in the management report, but does not include the financial statements and our auditor's report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of
assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other information and, in
doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with the financial statements or our
knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have
performed, we conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required to report
that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors for the financial statements

The Board of Directors is responsible for the preparation of financial statements that give a true and fair view in
accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union and the
requirements of the Cyprus Companies Law, Cap. 113, and for such internal control as the Board of Directors
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Board of Directors is responsible for assessing the Company's ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern
basis of accounting unless the Board of Directors either intends to liquidate the Company or to cease operations, or
has no realistic alternative but to do so.

The Board of Directors is responsible for overseeing the Company’s financial reporting process.
Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance
with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and
are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional skepticism
throughout the audit. We also:

. Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve
collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

° Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Company's internal control.

o Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by the Board of Directors.

5
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Independent Auditor's Report (continued)

To the Members of J&T Securities Management Limited

Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements (continued)

Conclude on the appropriateness of the Board of Directors' use of the going concern basis of accounting
and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or
conditions that may cast significant doubt on the Company's ability to continue as a going concern. If we
conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's report to the
related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion.
Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor's report. However,
future events or conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a
manner that achieves a true and fair view.

We communicate with the Board of Directors regarding, among other matters, the planned scope and timing of the
audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during
our audit.

Report on Other Legal Requirements

Pursuant to the additional requirements of the Auditors Law of 2017, we report the following:

L ]

In our opinion, the management report, has been prepared in accordance with the requirements of the
Cyprus Companies Law, Cap 113, and the information given is consistent with the financial statements.

In our opinion, and in the light of the knowledge and understanding of the Company and its environment
obtained in the course of the audit, we have not identified material misstatements in the management
report.

Other Matter

This report, including the opinion, has been prepared for and only for the Company's members as a body in
accordance with Section 69 of the Auditors Law of 2017 and for no other purpose. We do not, in giving this opinion,
accept or assume responsibility for any other purpose or to any other person to whose knowledge this report may
come to.

Certified Public Aceountant and Registered Auditor
for and on behalf of

KPSA

CHARTERED ACCOUNTANTS
15 Themistokli Dervi Street

ist floor, P.O. Box 27040

1641, Nicosia

Cyprus

Nicosia, 27 April 2018
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Nezavisla sprava auditora

Akcionarom spolocnosti J&T Securities Management Limited

Sprava o audite ictovnej zavierky

Nazor

Overili sme priloZzen( Uctovn( zavierku spoloCnosti J&T Securities Management Limited ("Spolocnost™), ktora
obsahuje vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2017 a vykaz ziskov a strat a ostatnych sthrnnych prijmov, vykaz
zmien vlastného imania a vykaz penaznych tokov za rok konciaci sa k tomuto datumu a poznamky k Uctovnej
zavierke vratane suhrnu vyznamnych Gctovnych metdd.

Podl'a nasho nédzoru poskytuje prilozena Gctovna zavierka verny a pravdivy obraz o financnej situdcii Spolocnosti k
31. decembru 2017 a jej financnej vykonnosti a perfaznych tokoch za prislusny Uctovny rok v sllade s
Medzinarodnymi Standardmi financného vykazovania (IFRS) a poZiadavkami Cyperského zakona o obchodnych
spolocnostiach, Cap. 113.

Zaklad pre nazor auditora

Audit sme vykonali v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi ("IAS"). Nase povinnosti podla tychto
Standardov su d'alej popisané v Casti Zodpovednost’ auditora za audit Uctovnej zavierky nasej spravy. Od Spolocnosti
sme nezavisli v stlade s Etickym kédexom pre profesiondlnych uctovnikov Medzinarodnej rady pre etické Standardy
pre Uctovnikov (Kddex IESBA) spolu s etickymi poZiadavkami, ktoré st doleZité pre nas audit Uctovnej zavierky na
Cypre, a splnili sme nase dalSie povinnosti v oblasti etiky v sllade s tymito poZiadavkami a Kdédexom IESBA.
Domnievame sa, Zze dokazy o audite, ktoré sme ziskali, si dostato¢né a vhodné na to, aby poskytli zaklad pre nas
nazor.

KI'Gcové zalezitosti auditu
Kl'icové zaleZitosti tykajlce sa auditu su tie zaleZitosti, ktoré boli podl'a nasho odborného posudenia najdolezZitejsie

pri nasom audite Uctovnej zavierky za bezné obdobie. Tieto zaleZitosti sa riesili v rdmci nasho auditu GcCtovnej
zavierky ako celku a pri formovani nasho nazoru na ne a k tymto zalezitostiam neposkytujeme osobitné stanovisko.

Dan z prijmu pravnickych osob

vvvvv

zahrn(t’ do vypoctu dane, predstavuje zalezitost’ kIiCovi zaleZitost’ auditu. Manazérske rozhodnutie zahffia
posudenie danovych predpisov, ktoré su zakladom kazdého darového zaobchadzania, a ak existuju pochybnosti o
spravnom zaobchadzani, poZaduje sa stanovisko danovych expertov.

Zverejnenia vedenia ohladom neist6t st uvedené v poznamke 4, zatial'Co zverejnenia o dani z prijmu st uvedené aj
v poznamke 11.

S ciel'om vyhodnotit’ vykazovanie a ocefovanie nedovoleného Uroku zahrnutého do vypoctu dane z prijmu

pravnickych os6b sme vykonali tieto prace:
(i) Analyzovali sme vypocty dani vykonané manazmentom z hl'adiska suladu s prislusSnymi zakonmi a predpismi

i) Vykonali sme analytické postupy na zabezpecenie stladu s predchadzajicimi rokmi

4
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(iii) Zhodnotili sme postidenie vedenia ohl'adom toho, ktoré Uvery tvoria tzv. ,back to back" Gvery, ktorych Grokovy
vynos bol zdaneny na zaklade pravidiel minimalnej marze

(iv) Zhodnotili sme posidenie manaZzmentu tykajlce sa Casti Urokov vyplyvajucich z dlhopisov, ktoré by mohli byt
povolené na darové Gcely
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Nezavisla sprava auditora (pokracovanie)

Akcionarom spolocnosti J&T Securities Management Limited

Vsetky vysSsSie uvedené zaleZitosti boli posidené a preskimané na zaklade nasho profesiondlneho Usudku,
hodnotnych vstupnych dat, dostato¢ného a podrobného rozhovoru s osobami poverenymi spravou a riadenim. Bola
to otazka, o ktorej sme s vedenim viedli najrozsiahlejSiu diskusiu. NaSe faktory pri urcovani vysSie uvedenej
zélezitosti ako kl'Ucovej zalezitosti auditu, ktora si vyzaduje osobitnl pozornost, boli kvantitativne aj kvalitativne,
vzdy so zretel'om na ich zloZitost'.

Ostatné informacie

Predstavenstvo je zodpovedné za ostatné informacie. Ostatné informacie obsahuju informacie uvedené v sprave
manazmentu, ale nezahfaju Gc¢tovnu zavierku a spravu nasich auditorov tykajlcu sa uctovnej zavierky.

Nas nazor na Uctovnu zavierku nezahfia ostatné informacie a nevyjadrime Ziadnu formu zaveru ohl'adom ostatnych
informacii.

V suvislosti s auditom UcCtovnej zavierky je nasou povinnostou precitat’ si ostatné informacie a pritom zvazit, ¢i su
ostatné informacie vyznamne nezlucitelné s uctovnou zavierkou alebo s nasimi poznatkami ziskanymi pri audite
alebo ak sa inak sa zdaju byt vyznamne nespravne. Ak na zaklade vykonanej prace dospejeme k zaveru, Ze existujd
vyznamné nespravnosti tychto ostatnych informaciach, musime tuto skutoCnost’ reportovat. V tomto ohlade
nemame o reportovat’.

Zodpovednost’ predstavenstva za zostavenie ictovnej zavierky

Predstavenstvo je zodpovedné za zostavovanie UCtovnej zavierky, ktora poskytuje verny a pravdivy obraz v sulade s
Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva v podobe prijatej Eurdpskou Uniou a poZiadavkami Zakona o
obchodnych spolocnostiach, Cap. 113 a za takd vnitornd kontrolu, ktor( predstavenstvo povaZuje za potrebnd na
to, aby umoznila pripravu Uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz z dévodu podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani Uc¢tovnej zavierky je predstavenstvo zodpovedné za posudenie schopnosti Spolo¢nosti pokracovat’ v
nepretrzitej Cinnosti, za zverejfiovanie pripadnych skutocnosti slvisiacich s nepretrzitou cinnostou a pouzivanie
uctovnej zasady pre nepretrzitl ¢innost’, pokial’ nie je len zamerom predstavenstva bud’ Spolo¢nost’ likvidovat, alebo
ukondit’ jej ¢innost’, alebo neexistuje Ziadna realisticka alternativa, ako tak urobit’.

Predstavenstvo je zodpovedné za dohliadanie nad procesom financného vykazovania Spolocnosti.
Zodpovednost’ auditora za audit Gctovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat' primeranu istotu o tom ¢i iCtovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, Ci
uz kvoli podvodu alebo chybe, a aby sa vydala sprava auditora, ktora zahfiia aj nas nazor. Primerana istota je
vysoka Uroven istoty, ale nie je zarukou, Ze audit vykonany v sllade s ISA bude vzdy odhalovat’ vyznamnu
nespravnost,, ak existuje. Nespravnosti mozu vyplynut’ z podvodu alebo chyby a povazujl sa za vyznamné, ak by sa
mohlo od6vodnene ocakavat, Ze by mohli samostatne alebo spolocne ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatel'ov prijaté na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu v sulade s ISA pouzivame profesionalny Usudok a udrzZiavame profesiondlny skepticizmus pocas
celého auditu. Tiez:

. Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, Ci uz kvoli podvodu alebo
chybe, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlice na tieto rizika a ziskavame dokazy o
audite, ktoré st dostatocné a vhodné na to, aby poskytli zaklad pre nas nazor. Riziko neodhalenie
vyznamnej nespravnosti vyplyvajlcej z podvodu je vyssia ako riziko vyplyvajice z chyby, pretoZe podvod
moze zahfiat’ tajnd dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nespravne vykazovanie alebo prerusenie
vnutornej kontroly.

. Si objasnujeme pravidla vnitornej kontroly relevantnej pre audit s ciefom navrhnit’ auditorské postupy,
ktoré su za danych okolnosti primerané, ale nie na Gcely vyjadrenia stanoviska k Gc¢innosti vnatornej
kontroly Spolocnosti.

. Vyhodnocujeme primeranost’ pouzitych Uctovnych zasad a primeranost’ G¢tovnych odhadov a suvisiacich
informacii poskytnutych predstavenstvom.
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Nezavisla sprava auditora (pokracovanie)

Akcionarom spolocnosti J&T Securities Management Limited

Zodpovednost’ auditora za audit actovnej zavierky (pokracovanie)

. Poskytujeme ndzor o vhodnosti pouZzivania principu Uc¢tovnictva o nepretrzitej Cinnosti predstavenstvom a
na zaklade ziskanych dokazov o audite, i existuje vyznamna neistota stvisiaca s udalostami alebo
podmienkami, ktoré moézu predstavovat’ vyznamné pochybnosti o schopnosti Spolo¢nosti pokracovat' v
nepretrzitej Cinnosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze existuje vyznamna neistota, musime v sprave auditora
upozornit’ na stvisiace Udaje zverejnené v Uctovnej zavierke alebo, ak takéto zverejnenia nie su
dostatocné, zmenit’ nas nazor. NaSe zavery su zaloZzené na auditorskych dokazoch ziskanych do datumu
spravy auditora. AvSak budtce udalosti alebo podmienky méZzu sposobit’, Ze Spolocnost’ prestane
pokraCovat’ nepretrzitej Cinnosti.

. Vyhodnocujeme celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane zverejneni a
vyhodnocujeme, i Uctovna zavierka prezentuje podkladové transakcie a udalosti spdsobom, ktory
poskytuje pravdivy a skutocny obraz.

Komunikujeme s predstavenstvom, okrem iného, o planovanom rozsahu a nacasovani auditu a vyznamnych

zisteniach auditu vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov vo vnuatornej kontrole, ktoré zistime pocas nasho
auditu.

Sprava o inych zakonnych poziadavkach

V stlade s dodato¢nymi poZiadavkami zakona o auditoroch z roku 2017 uvadzame nasledovné:

. Podl'a nasho ndzoru bola sprava manazmentu vypracovana v sllade s poziadavkami cyperského Zakona o
spolocnostiach, kap. 113 a poskytnuté informacie st v sulade s Uctovnou zavierkou.
. Podl'a nasho ndzoru a vzhfadom na vedomosti a chapanie Spolocnosti a jej prostredia ziskané v priebehu

auditu sme v sprave manazmentu nezistili Ziadne vyznamné nespravnosti.
Iné zalezitosti

Tato sprava, vratane nazoru, bola pripravend iba pre Clenov Spolocnosti ako organ v sllade s § 69 zakona o
auditoroch z roku 2017 a nie na akykol'vek iny Gcel. Pri predkladani tohto ndzoru neprijimame ani nepreberdame
zodpovednost’ za Ziadny iny Gcel ani za Ziadnu ind osobu, ktora ziska vedomost’ o obsahu tejto spravy.

Stelios Saphiris

Certifikovany verejny auditor a registrovany auditor
za a v mene spolocnosti

KPSA

CHARTERED ACCOUNTANTS

15 Themistokli Dervi Street

1. poschodie, P.O. Box 27040

1641 Nikdzia

Cyprus

Nikdzia, 27. aprila 2018
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J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED

VYKAZ ZISKU A STRAT A OSTATNE SUHRNNE PRIIMY
Rok konciaci sa 31. decembra 2017

2017 2016
Poznam
ka EUR EUR
Vynosy 5 5.144.155 7.381.526
Ostatné prevadzkové vynosy 6 10.290.000 -
Cista strata z investi¢nej ¢innosti 7 (7.000.730) (844.403)
Administrativne naklady (164.994) (160.550)
Ostatné naklady 8 (118.191) (59.490)
Zisk z prevadzkovej Cinnosti 9 8.150.240 6.317.083
Finan¢né naklady 10 (8.026.146)  (4.851.704)
Zisk pred zdanenim 124.094 1.465.379
Dai 11 (56.152) (41.708)
Cisty zisk za rok 67.942 1.423.671
Ostatné sihrnné prijmy - -
Celkové suhrnné (naklady) / vynosy za rok 67.942 1,423,671

Poznamky na stranach 11 az 41 tvoria neoddeliteln( sicast’ tejto Gctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
31. decembra 2017

MAJETOK

Dlho-doby majetok
Financny majetok uréeny na predaj
Dlhodobé poskytnuté pozicky

Obezny majetok

Obchodné a iné pohl'adavky

Poskytnuté pozicky

Financ¢né aktiva v skuto¢nej hodnote cez vykaz ziskov a strat
Vratné dane

Peniaze v bankach a v hotovosti

Aktiva celkom
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Emisné azio
Ostatné rezervy
Nerozdeleny zisk

Celkové vlastné imanie

Dlhodobé zavazky
Pozicky

Kratkodobé zavazky
Obchodné a iné zavazky
Pozicky

Zavazky celkom

Vlastné imanie a zavazky celkom

Poznam
ka

12
13

14
13
15

16

17

18

19
18

2017 2016

EUR EUR
10.420.707 38.598.691
2.412.360 47.273.170
12.833.067 85.871.861
14.426.059 137.830
33.822.713 4.924.169
54.700.373 45.013.511
4.811 3.171
534.190 1.536
103.488.146 50.080.217
116,321,213 _ 135,952.078
11.000 11.000
50.914.000 50.914.000
44.664 364
7.508.877 7.440.935
58.478.541 58.366.299
1.732.271 44.784.608
1.732.271 44.784.608
803.269 6.302.137
55.307.132 26.499.034
56.110.401 32.801.171
57.842.672 77.585.779

Dria 27. aprila 2018 schvalilo predstavenstvo spolo¢nosti J&T Securities Management Limited vydanie tejto Uctovnej

zavierky.

Jarmila JanoSova
riaditel’

Poznamky na stranach 11 az 41 tvoria neoddeliteln( sicast’ tejto Gctovnej zavierky.

8

F-107



J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
Rok konciaci sa 31. decembra 2017

Rezerva na

skutocnu

hodnotu -
financné Akumulova-
aktiva né (straty) /

Zakladné Emisné urcenéna nerozdeleny
imanie azio predaj zisk Celkom
EUR EUR EUR EUR EUR

Stav k 1. januaru 2016 11.000 50.914.000 - 6.017.264 56.942.264
Sahrnny vysledok hospodarenia
Cisty zisk za rok - - - 1.423.671 1.423.671
Ostatné suhrnné vynosy za rok - - 364 - -
Stav k 31. decembru 2016 / 1.
januaru 2017 11.000 50.914.000 364 7.440.935 58.366.299
Suhrnny vysledok hospodarenia
Cisty zisk za rok - - - 67.942 67.942
Ostatné suhrnné vynosy za rok - - 44.300 - -
Stav k 31. decembru 2017 11.000 _ 50.914.000 44.664 7.508.877 _ 58.478.541

Emisné azio nie je k dispozicii na rozdelenie.

Rezerva na skutocni hodnotu pre investicie predstavuje akumulované zisky a straty vznikajlice z precenenia
finannych aktiv urenych na predaj, ktoré boli vykazané v ostatnych suhrnnych prijmoch, po odpocitani sum
reklasifikovanych do zisku alebo straty, ked' bol tento majetok vyradeny alebo urceny na zniZenie hodnoty.

Pre Spolocnosti, ktoré nerozdelia 70% svojho zisku tak, ako to predpisuje prislusny darnovy zakon, do dvoch rokov po
skonceni prislusného darového roku, sa bude 70% tohto zisku povaZovat' za rozdeleny ako dividendy. Z takychto
predpokladanych dividend a v rozsahu, v ktorom st koneCnymi akciondrmi zaroven Cypersky darovy rezident a s
bydliskom na Cypre, sa vypocita osobitny prispevok na obranu vo vySke 17%. Suma predpokladanych dividend sa
kedykol'vek znizuje o skuto¢ne vyplatené dividendy zo zisku prislusného roku. Tento osobitny prispevok na obranu je
splatny Spolocnost'ou na Ucet akcionarov.

Poznamky na stranach 11 az 41 tvoria neoddeliteln( sicast’ tejto Gctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
Rok konciaci sa 31. decembra 2017

2017 2016
Pozna
o ) 5 mka EUR EUR
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI
Zisk pred zdanenim 124.094 1.465.379
Uprava o:
Kurzovy rozdiel vznikajlci z prepoctu dlhodobého majetku v cudzej mene (345.270) (68.127)
Nerealizovana kurzova strata / (zisk) 1.239.953 (82.192)
Strata z predaja financného majetku uréeného na predaj 23.607 6.254
Zisk z predaja financného majetku v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a
strat (164.978)  (2.660.711)
Straty zo skutocnej hodnoty finan¢nych aktiv v skuto¢nej hodnote cez vykaz
ziskov a strat 9.070.879 1.499.775
Prijem z dividend 5 (227.835) (687.933)
Vynosové tiroky 5 (3.606.525)  (3.758.732)
Urokové naklady 10 3.769.092 3.997.351
9.883.017 (288.936)
Zmeny pracovného kapitalu:
(Zvysenie) / znizenie hodnoty obchodnych a inych pohl'adavok (13.354.323) 12.929.061

Zvysenie hodnoty financnych aktiv v skuto¢nej hodnote cez vykaz ziskov a
strat
ZniZzenie hodnoty obchodnych a inych zavazkov

(18.618.261)

(13.796.457)

(5.513.868) (181.747)

Peniaze pouzité v prevadzke (27.603.435) (1.338.079)
Prijaté Groky 3.689.123 2.921.885
Prijaté dividendy 227.835 687.933
Zaplatena dan (42.792) (24.156)
Cisté peniaze (pouzité vo) / vytvorené z investicnej ¢innosti (23.729.269) 2.247.583
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI

Platba za predaj financného majetku uréeného na predaj (86.076.401) (38.919.177)
Poskytnuté pozicky (33.904.436) (44.034.789)
Prijaté splatky Gveru 50.888.250 72.947.827
Zisk z predaja financného majetku uréeného na predaj 115.070.155 901.226
Penazné toky vytvorené z (pouzité v) investicnej Cinnosti 45.977.568 _ (9.104.913)
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI

Splatenie poziciek (77.595.561) (113.857.509)

Vynosy z poziciek 59.771.562 124.223.859
Nerealizovana kurzova (strata) / zisk (398.486) 101.852
Zaplatené Uroky (3.493.160) _ (3.614.353)
Penazné toky (pouzité vo) / vytvorené z financnej ¢innosti (21.715.645) 6.853.849
Cisté zvysenie / (znizenie) sumy peiiazi a pefiaznych ekvivalentov 532.654 (3.481)
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 1.536 5.017
Peniaze a pefnazné ekvivalenty na konci roka 16 534.190 1.536

Poznamky na stranach 11 az 41 tvoria neoddeliteln( sicast’ tejto Gctovnej zavierky.
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J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
Rok konciaci sa 31. decembra 2017

1. ZaloZenie a hlavné ¢innosti

Krajina zaloZenia

Spoloc¢nost’ J&T Securities Management Limited (dalej len "Spolocnost™) bola zaloZzena na Cypre diia 14. januara
2010 ako sukromna spoloc¢nost’ s ru¢enim obmedzenym na zaklade ustanoveni Cyperského Zakona o spolocnostiach,
Kap. 113. Sidlo spolocnosti je na adrese Klimentos, 41-43, Klimentos Tower, 2. poschodie, byt/kancelaria 22, 1061,
Nikdzia, Cyprus.

Hlavné cinnosti

Hlavnymi cinnostami Spolocnosti, ktoré sa oproti predchadzajiucemu roku nezmenili, si drzba investicii a
obchodovanie s kétovanymi cennymi papiermi, ako aj poskytovanie financovania.

2. Vyznamné uctovné metody

Hlavné uUctovné metddy pouzité pri priprave tejto UCtovnej zavierky si uvedené nizSie. Tieto metddy boli
konzistentne pouZité na vsetky roky uvedené v tejto UCtovnej zavierke, pokial nie je uvedené inak.

Zaklad pre spracovanie

Tato Uctovnd zavierka bola zostavena v sllade s Medzinarodnymi Standardmi finanCného vykazovanie (IFRS)
prijatymi Eurdpskou Uniou (EU) a s poziadavkami cyperského zakona o spolocnostiach, kap. 113. U¢tovna zavierka
bola zostavena na zaklade principu historickych cien upravenych o precenenie financnych aktiv urenych na predaj a
financného majetku a financnych zavézkov v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.

Prijatie novych a revidovanych IFRS

Pocas roka Spolocnost’ prevzala nové a revidované Medzinarodné standardy financného vykaznictva (IFRS), ktoré su
pre jej prevadzku podstatné a ktoré st Ucinné pre Uctovné obdobia zacinajice 1. januarom 2017. Toto nemalo
vyznamny vplyv na Uc¢tovné metddy Spolocnosti.

V den schvalenia tejto Uctovnej zavierky, Rada pre medzindrodné Uctovné Standardy vydala Standardy a
interpretacie, ktoré eSte nenadobudli G¢innost’. Niektoré z nich boli prijaté Eurdpskou Uniou a niektoré este nie.
Predstavenstvo predpoklada, Ze prijatie tychto Uctovnych standardov v buddcich obdobiach nebude mat’ vyznamny
vplyv na uctovnu zavierku.

Nové uctovné vyjadrenia

Boli vydané urcité nové Standardy a interpretacie, ktoré st zavazné pre Uctovné obdobia zacinajlice sa 1. januara
2018 alebo neskor a ktoré Spolocnost’ este neprijala.

Standard IFRS 9 ,Finanéné nastroje (novelizovany v juli 2014 a Gcinny pre G¢tovné obdobia zadinajlice 1. januéra
2018 alebo neskor). Kl'icové vlastnosti nového Standardu su:

. Finan¢né aktiva sa musia klasifikovat’ do troch ocenovacich kategorii: tie, ktoré sa maju nasledne ocenit’ v
amortizovanej obstaravacej cene, tie, ktoré sa maju nasledne ocenit’ v skutocnej hodnote v ostatnom
komplexnom vysledku (FVOCI), a tie, ktoré sa maju nasledne ocenit’ v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a
strat ( FVPL).

. Klasifikacia pre dlhové nastroje sa urCuje na zaklade obchodného modelu Uctovnej jednotky pre riadenie
finanCnych aktiv, a ¢i zmluvné periazné toky predstavuju iba platby istiny a urokov (SPPI). Ak SpoloCnost
drzi dihovy nastroj na inkaso, méZe sa uctovat’ v amortizovanej obstaravacej cene, ak spliia aj poZiadavku
SPPI. Dlhové nastroje, ktoré splfiaji poziadavku SPPI a ktoré su drzané v portfoliu, v ktorom ma Uctovna
jednotka zaroven pravo inkasovat’ penazné toky z aktiv a predavat’ aktiva, mozno klasifikovat’' ako FVOCI.
Financné aktiva neobsahujlce penazné toky, ktoré su SPPI, sa musia ocenovat vo FVPL (napriklad,
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derivaty). Vlozené derivaty sa uz neoddel'uju od financnych aktiv, ale budu zahrnuté do posudzovania stavu
SPPI.
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2. Vyznamné uctovné metddy (pokracovanie)

Prijatie novych a revidovanych IFRS (pokracovanie)

Investicie do majetkovych nastrojov sa vzdy ocenuju skutocnou hodnotou. Vedenie spolocnosti si vSak moze
neodvolatelne zvolit a vykazovat' zmeny skutonej hodnoty v ostatnom komplexnom vysledku za
predpokladu, Ze tento nastroj nedrzi na obchodovanie. Ak je majetkovy nastroj ureny na obchodovanie,
zmeny skutocnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Vacsina poziadaviek IAS 39 na klasifikdciu a ocerovanie financnych zavézkov sa prenieslo do IFRS 9 v
nezmenenej podobe. KI'i¢ovou zmenou je to, Ze od Gctovnej jednotky sa bude vyzadovat/, aby prezentovala
Gcinky zmien vlastného Gverového rizika finanénych zavazkov vykazovanych v skutocnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat v ostatnom komplexnom vysledku.

IFRS 9 zavadza novy model vykazovania strat zo znizenia hodnoty - model oCakavanych Gverovych strat
(ECL). Zavadza ,trojstupriovy" pristup, ktory je zalozeny na zmene Uverovej kvality financnych aktiv od
prvotného vykazania. Nové pravidla v praxi znamenajl, Ze UCtovné jednotky budl musiet’ zaznamenat’
okamZitd stratu rovnajicu sa 12-mesacnému ECL pri prvotnom vykazani financného aktiva, ktorého hodnota
nebola znizend o Uverovu stratu (alebo celozivotnej ECL pre pohladavky z obchodného styku). Ak doslo k
vyznamnému zvySeniu Uverového rizika, znizenie hodnoty sa vypocita pomocou celoZivotnej ECL, a nie
12-mesacnej ECL. Model zahffa prevadzkové zjednodusenia pohl'adavok z prendjmu a obchodného styku.

Poziadavky na uctovanie o zabezpeceni sa zmenili a doplnili tak, aby sa uctovnictvo uzsSie zosuladilo s
riadenim rizika. Tento Standard umoZiiuje UcCtovnym jednotkdm vybrat' si Gctovnd politiku medzi
uplatiovanim poZiadaviek na Uctovanie o zabezpeCeni podl'a IFRS 9 a pokracovanim v uplatfiovani IAS 39
na vSetky zaistenia, pretoZe tento Standard sa v stcasnosti nezaobera Uctovanim ,makro hedging-u".

Novy Standard tiez zavadza rozsirené poziadavky na zverejiiovanie a zmeny v prezentdcii. OCakava sa, Ze to
zmeni povahu a rozsah zverejiovania informacii o financnych nastrojoch Spolocnosti, najméa v roku prijatia
nového Standardu.

Konsolidovana uctovna zavierka

Konsolidovana Uctovna zavierka sa sklada z Uctovnej zavierky konecnej materskej spolocnosti J&T Private Equity
Group Limited, spolocnosti zalozenej na Cypre, a Uctovnych zavierok nasledovnych dcérskych spolocnosti: JTPEG
Advisory, a.s., JTPEG Croatia Investments, a.s. (a ich dcérskej spolocnosti Marbera Holding, a.s.), Ellisville Group,
s.r.o., J&T BFL Anstalt, Solegnos Enterprises Limited (a Consulting Designer Limited), Rigoberto Investments Limited
(a Consulting Designer Limited). Kotrab Enterprises Limited, J&T Private Equity B.V. (a ich dcérskych spoloCnosti J&T
Financial Investments Limited a J&T Private Investments B.V.), Agunaki Enterprises Limited, J&T Private
Investments II B.V., Stocklac Limited, Boronio CZ a.s., Dalinton Limited a Spolocnosti.

Tato konsolidovana Uc¢tovna zavierka je dostupna na adrese Klimentos, 41-43, Klimentos Tower, 2. poschodie,
byt/kancelaria 22, 1061 Nikodzia.

Konsolidovana Gctovna zavierka za rok konciaci sa 31. decembra 2017 doposial’ nebola pripravena.
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2. Vyznamné uctovné metddy (pokracovanie)

Vykazovanie vynosov

Vynosy Spolocnosti sa vykazuji na nasledujlcich zakladoch:

Vynosy z investicii do cennych papierov

Dividendy z investicii do cennych papierov sa vykazuju, ked' vznika pravo na prijatie platieb. Zrazkové dane
sa prevedu do zisku alebo straty. Uroky z investicii do cennych papierov sa vykazuji na zaklade ¢asového
rozliSenia.

Zisky alebo straty z predaja investicii do cennych papierov predstavuju rozdiel medzi Cistym vynosom a
Uctovnou hodnotou predanych investicii a st prevedené do zisku alebo straty.

Rozdiel medzi skuto¢nou hodnotou investicii v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat k 31. decembru 2017
a strednou obstaravacou cenou predstavuje nerealizované zisky a straty a je zahrnuty do zisku alebo straty
v obdobi, v ktorom vznika. Nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo zmien skutocnej hodnoty finan¢nych
aktiv uréenych na predaj sa vykazuju vo vlastnom imani. Ked' sa financné aktiva urcené na predaj predavaju
alebo sa znizuje ich hodnota, si kumulované Upravy skutocnej hodnoty zahrnuté do zisku alebo straty ako
zisky alebo straty zo skutocnej hodnoty investicii, bertic do Gvahy vsetky sumy Gc¢tované alebo pripisané do
zisku alebo straty v predchadzajlcich obdobiach.

Vynosové uroky
Vynosové uroky sa vykazuju na zaklade pomeru k Casu efektivnou urokovou metddou.

Prijem z dividend

Dividendy sa vykazuju, ked’ vznika pravo na prijatie platieb.

Financné vynosy

Vynosové Uroky sa vykazuju na zaklade pomeru k Casu efektivnou metddou.

Financné naklady

Av.v

Nakladové uroky a ostatné naklady na prijaté Gvery a p6zicky sa uctuju do vykazu ziskov a strat.

Konverzie cudzich mien

(1)

(2)

Funkéna a prezentacna mena

PoloZky zahrnuté v uctovnej zavierke SpoloCnosti sa ocefiuju v mene primarneho ekonomického prostredia, v
ktorom (ctovna jednotka posobi (,funkéna mena“). Uctovna zavierka sa predklada v eurach (EUR), ktoré su
funkcnou a prezentacnou menou Spolocnosti.

Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzej mene sa konvertuji do funkénej meny pouZitim vymennych kurzov prevladajucich k
datumom transakcii. Kurzové zisky a straty vyplyvajice z vykonania takychto transakcii a z konverzie
penaznych aktiv a zavézkov denominovanych v cudzej mene na konci roka sa vykazuju vo vykaze ziskov a
strat. Rozdiely z prepoctu nepenaznych poloZiek, ako napriklad akcie drZzané v skutoCnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat, sa vykazuju ako sUcast zisku alebo straty zo skutocnej hodnoty. Rozdiely z prepoctu
finan¢nych aktiv uréenych na predaj sa vykazuju v ostatnom komplexnom vysledku a potom sa zahfiaju do
rezervy skutocnej hodnoty vo vlastnom imani. Rozdiely z prepoctu dlhovych cennych papierov urenych na
predaj sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.
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2. Vyznamné uctovné metddy (pokracovanie)

Dan

Daiové zavazky a pohladavky bezného obdobia sa oceruju v Ciastke, o ktorej sa predpoklada, ze budd zaplatené
danovym organom alebo vratené z danového Uradu, priCom sa pouziju danové sadzby a zakony, ktoré boli prijaté,
resp. obsahovo prijaté, k datumu vykazovania.

Dividendy

Rozdelenie dividend akciondrom Spoloc¢nosti sa vykazuje v Gctovnej zavierke Spolocnosti v roku, v ktorom boli
schvalené akcionarmi Spolocnosti.

Financné nastroje

Financny majetok a financné zavazky sa vykazuju v konsolidovanej Gctovnej zavierke Spolocnosti, ked’ sa Spolo¢nost’
stane zmluvnou stranou zmluvnych ustanoveni nastroja.

Pohl'adavky z obchodného styku

Pohl'adavky z obchodného styku sa ocenuju pri prvotnom vykazani v skutocnej hodnote a nasledne sa ocenuju
amortizovanou cenou pouzitim metody efektivnej Urokovej miery. Prislusné opravné polozky na odhadované
nevymozitelné sumy sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat, ak existuju objektivne dokazy, Zze hodnota majetku je
Znizena. Tieto opravné polozky sa ocenuju ako rozdiel medzi Uctovnou hodnotou majetku a sucasnou hodnotou
odhadovanych budlcich penaznych tokov diskontovanych efektivnou Urokovou mierou vypocCitanou pri prvotnom
vykazani.

AV.v

Poskytnuté po6zicky

PoOzZicky, ktoré Spolocnost’ poskytla priamo diznikovi sa klasifikuju ako poOzicky a vykazuji sa v amortizovanej
hodnote. T4 je definovana ako skuto¢na hodnota pefniazného protiplnenia poskytnutého na vznik tychto poziciek tak,
ako je urCena odkazom na trhové ceny v poskytnutia pozicky. VSetky p6zicky sa vykazuijd, ked' sa peniaze vyplatia
diznikovi.

Opravna polozka na zniZenie hodnoty p0Zicky sa vytvara, ak existuje objektivny dbkaz, Ze SpoloCnost’ nebude

predstavuje rozdiel medzi Uc¢tovnou hodnotou a vymahatelnou sumou, ktora predstavuje sucasnud hodnotu
oCakavanych penaznych tokov vratane sum vymozitelnych zo zaruk a kolaterdlu diskontovanych pdvodnou

.....

Financny majetok

(1) Klasifikacia

Spolocnost’ klasifikuje svoje financné aktiva do nasledujlcich kategorii: financny majetok v skutocnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat, pdzicky a pohl'adavky, investicie drzané do splatnosti a financné aktiva urcené na preda;j.

Klasifikacia zavisi od ucelu, na ktory boli financné aktiva nadobudnuté. Klasifikaciu finan¢ného majetku urcuje
manazment pri prvotnom vykazani.

. Finan¢né aktiva v skuto¢nej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Tato kategoria ma dve podkategorie: financny majetok drzany na obchodovanie a majetok oceneny v
skuto¢nej hodnote cez vykaz zisku alebo strat na zaciatku. Financné aktivum je klasifikované ako drzané na
obchodovanie, ak bolo nadobudnuté hlavne na Ucely predaja v kratkom Case. Financné aktiva ocenované v
skutoCnej hodnote cez vykaz ziskov a strat na zaciatku su tie, ktoré su spravované a ich vykonnost' je
hodnotena na zaklade skutocnej hodnoty v sllade s dokumentovanou investi¢nou stratégiou Spolocnosti.
Informacie o tomto financnom majetku sa poskytuju interne na zadklade skutocnej hodnoty kl'icovym
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2. Vyznamné uctovné metddy (pokracovanie)

riadiacim pracovnikom Spolocnosti. Aktiva v tejto kategorii sa klasifikuju ako kratkodoby majetok, ak su

drzané na obchodovanie alebo ak sa predpoklada, Zze sa zrealizuji do dvanastich mesiacov od datumu
vykazovania.
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2. Vyznamné uctovné metddy (pokracovanie)
Financné nastroje (pokracovanie)

Financné aktiva (pokracovanie)

. Pozicky a pohladavky

Pozicky a pohladavky su nederivatové financné aktiva s pevnymi alebo urcitelnymi platbami, ktoré nie su
kétované na aktivnom trhu a pri ktorych nie je zdmerom obchodovat’ s pohladavkou. Su zahrnuté do
obeznych aktiv, s vynimkou tych s splatnostou nad 12 mesiacov od datumu vykazovania. Tie su

klasifikované ako dlhodoby majetok. POzicky a pohl'adavky Spolo¢nosti zahffiaju vo vykaze o financnej
situacii obchodné a iné pohl'adavky a peniaze a pefiazné ekvivalenty.

. Finan¢ny majetok uréeny na predaj

Financné aktiva uréené na predaj st nederivatové nastroje, ktoré st bud’ zaradené do tejto kategorie, alebo
nie su klasifikované v Ziadnej z d'alSich kategorii. SU zahrnuté do dlhodobého majetku, pokial’ manazment
nema v Umysle nakladat’ s investiciou do dvanastich mesiacov od datumu vykazovania.

(2) Wkazanie a ohodnotenie

Bezné nakupy a predaje financnych aktiv sa vykazuju v den uzatvorenia obchodu, ktory je datumom, v ktory sa
Spolocnost’ zaviaze tento majetok kupit’ alebo predat’. Investicie sa prvotne vykazuju v skutocnej hodnote zvySenej o
transakéné naklady na vsetky financné aktiva, ktoré nie su vykazané v skutoCnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.
Financ¢né aktiva vykazované v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa prvotne vykazuju v skutocnej hodnote a
transak¢né naklady sa uctuju do vykazu ziskov a strat. Financny majetok je odUctovany, ked' pravo na prijem
penaznych tokov z finanéného majetku vyprsalo alebo bolo prevedené a Spoloc¢nost’ previedla v podstate vsetky
rizikd a vyhody plynilce z vlastnictva. Financné aktiva urcené na predaj a financné aktiva v skutocnej hodnote cez

vykaz ziskov a strat sa nasledne vykazuju v skutocnej hodnote. P6zicky a pohl'adavky sa ocenuju v amortizovanej
obstaravacej cene pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery.

Zisky alebo straty vyplyvajlce zo zmien skutocnej hodnoty kategdrie ,financné aktiva v skutocnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat" sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikli. Vynosy z dividend z finan¢ného
majetku v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v momente vzniku prava
Spolocnosti na vyplatenie platieb.

Skutocné hodnoty kdtovanych investicii st zaloZzené na aktudlnych ponukovych cenach. Ak trh pre financné aktivum
nie je aktivny (a pre nekdtované cenné papiere), Spolocnost’ stanovi skutocn( hodnotu pomocou ocenovacich
technik. Patria sem pouzitie nedavnych transakcii za obvyklych podmienok, odkaz na iné nastroje, ktoré su v
podstate rovnaké, a analyza diskontovanych penaznych tokov, maximalne vyuzitie trhovych vstupov a ¢o najmensie
spoliehanie sa na Specifické vstupy subjektu. Majetkové Ucasti, pri ktorych nie je mozné spolahlivo urcit' skutocné
hodnoty, sa vykazuju v obstaravacej cene znizenej o znehodnotenie.

Zmeny skutocnej hodnoty penaznych cennych papierov denominovanych v cudzej mene a klasifikovanych ako
urcené na predaj sa analyzuju kurzovymi rozdielmi vyplyvajicimi zo zmien v amortizovanej obstaravacej cene
cenného papiera a ostatnymi zmenami v Gc¢tovnej hodnote cenného papiera. Kurzové rozdiely pefiaznych cennych
papierov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat, zatial' Co kurzové rozdiely nepenaznych cennych papierov sa vykazuju
v ostatnom komplexnom vysledku. Zmeny skutoCnej hodnoty pefnaznych a nepenaZznych cennych papierov
klasifikovanych ako urcené na predaj sa vykazuju v ostathnom komplexnom vysledku.

Ak sa cenné papiere klasifikované ako urené na predaj predaju alebo znehodnotia, akumulované Upravy skutocnej
hodnoty vykazané v ostatnom komplexnom vysledku sa zahrn( do vykazu ziskov alebo strat ako zisky a straty z
financnych aktiv uréenych na predaj.

Urok z cennych papierov uréenych na predaj vypoditany pomocou metddy efektivnej irokovej miery sa vykazuje vo
vykaze zisku alebo straty. Dividendy z majetkovych nastrojov urcenych na predaj sa vykazuji vo vykaze ziskov a
strat, ked' vznikne prévo Spolocnosti na platby dividend.
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2. Vyznamné uctovné metddy (pokracovanie)
Financné nastroje (pokracovanie)

Financné aktiva (pokracovanie)

Spoloc¢nost’ k datumu zostavenia UCtovnej zavierky posudzuje, Ci existuje objektivny dokaz o zniZeni hodnoty
financného majetku alebo skupiny financnych aktiv. V pripade majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako
urené na predaj sa za ukazovatel zniZzenia hodnoty cennych papierov povazuje vyznamny alebo dlhotrvajlci pokles
skutocnej hodnoty cenného papiera pod jeho obstaravaciu cenu. Ak taky dékaz pre financné aktiva uréené na predaj
existuje, kumulativna strata, ktora sa meria ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a sucasnou skuto¢nou hodnotou,
ZniZzena o stratu zo zniZenia hodnoty financného majetku predtym vykazaného v zisku alebo strate, sa z vlastného
imania odstrani a vykaze sa do zisku alebo straty.

V pripade finan¢ného majetku oceneného v amortizovanej obstaravacej cene, ak v nasledujicom obdobi klesne
hodnota straty zo znizenia hodnoty a jej znizenie m6ze byt objektivne spojené s udalost'ou, ktora nastala po
vykazani znizenia hodnoty, predtym vykdzana strata zo zniZenia hodnoty sa zrusi cez vykaz ziskov a strat v rozsahu,
v akom Uctovna hodnota investicie k datumu zruSenia zniZzenia hodnoty nepresahuje sumu amortizovanej
obstaravacej ceny, ak by sa znizenie hodnoty nevykazalo.

Pokial' ide o majetkové cenné papiere urCené na predaj, straty zo znizenia hodnoty predtym vykazané v zisku alebo
strate sa nezrusSia prostrednictvom zisku alebo straty. Akékol'vek zvySenie skutocnej hodnoty, ktoré nastane po
strate zo znizenia hodnoty, sa vykazuje v ostatnom komplexnom vysledku a kumuluje sa v polozke rezerva na
precenenie investicii. Pokial’ ide o dlhové cenné papiere uréené na predaj, straty zo zniZzenia hodnoty sa nasledne
rozpustia prostrednictvom zisku alebo straty, ak zvySenie skutocnej hodnoty investicie moze byt’ objektivne spojené
s udalost'ou, ktora nastane po vykazani straty zo znizenia hodnoty.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Pre Ucely vykazu o penaznych tokoch, peniaze a pefiazné ekvivalenty st tvorené peniazmi v bankach.

P&Zicky

PG6Zicky sa najskor zaznamenavaju z prijatych vynosov bez Cistych transakCnych nakladov. Nasledne su poZzicky
uvedené v hodnote amortizovanych nakladov. Akykol'vek rozdiel medzi vynosmi (bez transakénych nakladov) a

AV.v

hodnotou spatného odklpenia sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat v obdobi, pocas ktorého st p6zicky poskytnuté, s
pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery.

Zavéazky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku sa najskor ocenuju pri prvotnom vykazani v skutocnej hodnote a nasledne sa ocenuju
amortizovanou cenou pouzitim metody efektivnej Grokovej miery.

Majetkové nastroje

Majetkovy nastroj je kazda zmluva, ktora preukaze zostatkovy podiel na aktivach uctovnej jednotky po odpocitani
vSetkych jej zavazkov. Majetkové nastroje vydané SpoloCnost'ou sa vykazuju v prijatych vynosoch po odpocitani
priamych emisnych nakladov.

Vykup vlastnych majetkovych nastrojov Spolo¢nosti sa vykazuje a odpocitava priamo vo viastnom imani. Zisk alebo
strata z nakupu, predaja, emisie alebo zruSenia vlastnych majetkovych nastrojov Spolocnosti sa nevykazuje v zisku
ani v strate.

Derivaty a Uctovanie o zabezpedeni

Derivaty sa najprv vykazuju v skutoCnej hodnote a vsSetky priamo priraditelné transakéné naklady sa vykazuju cez
vykaz zisku a strat v momente, ked' nastani. Po prvotnom vykazani sa derivaty ocenuju v skutocnej hodnote a
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2. Vyznamné uctovné metddy (pokracovanie)
Financné nastroje (pokracovanie)

Financné aktiva (pokracovanie)

akékol'vek zmeny v nich sa vo vSeobecnosti vykazuju vo vykaze ziskov a strat. Skuto¢na hodnota sa vypocitava
pouzitim stcasnych hodnét, analyzy diskontovaného cash flow alebo metddami ocenovania opcii. Derivaty sa
vykazuju ako majetok, ked je ich skuto¢na hodnota kladna a zavazky, ked' je ich skutocna hodnota zaporna.
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2. Vyznamné uctovné metddy (pokracovanie)

Oductovanie financného majetku a zavazkov
Financny majetok

Finan¢ny majetok (alebo pripadne Cast’ finanéného majetku alebo Cast’ skupiny podobného finanéného majetku
sa oductuje, ak:

. prava na prijem penaznych tokov z majetku uplynuli;

. Spolocnost’ si ponechava pravo na prijimanie penaznych tokov z majetku, ale prevzala povinnost’ ich Uplne
zaplatit’ tretej strane na zaklade dohody o ,prechode" bez vyznamného oneskorenia; alebo

. Spolocnost’ previedla svoje prava na prijimanie penaznych tokov z majetku a bud’ a) previedla v podstate

vSetky rizika a uzitky z majetku, alebo b) nepreviedla ani nezachovala v podstate vSetky rizika a Uzitky z
majetku, ale previedla kontrolu nad majetkom.

Financné zavazky

Financny zavazok sa oductuje, ked’ povinnost’ vyplyvajlca zo zavazku je splinend, zrusena alebo vyprsi jej platnost.
Ak je existujuci finanény zavdzok nahradeny inym zavdzkom od toho istého veritela za podstatne odliSnych
podmienok alebo sa podmienky existujlceho zavazku podstatne zmenia, takato vymena alebo zmena sa povazuje za

oductovanie povodného zavézku a zauctovanie nového zavazku a rozdiel v prislusnych Gctovnych hodnotach sa
vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

Zapocitanie financnych nastrojov

Finan¢ny majetok a financné zavazky su zapocitané a Cista suma sa vykazuje vo vykaze o financnej situdcii vtedy a
len vtedy, ked' siCasne existuje pravne vynutitelné pravo zapoCitavat’ vykdzané sumy a existuje zamer transakcie
vysporiadat’ na netto zaklade alebo sucasne realizovat’ majetok a vyrovnat' zavazok. Toto sa vo vSeobecnosti

nevztahuje na ramcové dohody o vzajomnom zapocitavani a suvisiaci majetok a zavazky su prezentované brutto vo
vykaze o financnej situdcii.

Zakladné imanie

Kmerniové akcie sa klasifikuji ako imanie. Rozdiel medzi skutocnou hodnotou protihodnoty prijatej Spolo¢nost'ou a
menovitou hodnotou emitovaného zakladného imania sa Uctuje na Ucet emisného azia.

Rezervy
Rezervy sa vykazuju vtedy, ked’ ma SpoloCnost’ sucasny pravny alebo mimozmluvny zavazok v désledku minulych
udalosti a je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie zavézku bude potrebny odliv zdrojov a moze sa uskutocnit’ spolahlivy

odhad sumy tejto rezervy. Pokial' Spolocnost’ oCakava, Ze rezerva sa nahradi, napriklad v ramci poistnej zmluvy,
nahrada sa vykaze ako samostatny majetok, ale len vtedy, ked’ je nahrada prakticky ista.

Dlhodobé zavazky
Dlhodobé zavazky predstavuju sumy. Ktoré st splatné o viac ako 12 mesiacov od datumu vykazovania.

Porovnatel'né adaje

V pripade potreby sa porovnavacie Udaje upravili, aby zodpovedali zmenam vo vykazovani v beZznom roku.
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3. Riadenie finan¢éného rizika

Faktory financného rizika

Spolocnost’ je vystavena riziku trhovych cien, Urokovému riziku, kreditnému riziku, riziku likvidity, menovému riziku a
riadeniu kapitalového rizika vyplyvajicemu z finannych nastrojov, ktoré drzi. Politika riadenia rizik pouzivana
Spolocnost'ou na riadenie tychto rizik je popisana nizsie:

3.1 Riziko trhovych cien

Riziko trhovych cien je riziko toho, Ze hodnota financénych nastrojov bude kolisat’ v dosledku zmien trhovych cien.
Finan¢né aktiva Spolocnosti na predaj a financné aktiva v skutoCnej hodnote cez vykaz ziskov a strat su citlivé na
riziko trhovych cien vyplyvajlce z neistét tykajucich sa buddcich cien investicii. Riziko trhovych cien Spolocnost’ riadi
diverzifikaciou investi¢cného portfolia.

3.2 Urokové riziko

UrokoVvé riziko je riziko, Ze hodnota finan¢nych nastrojov bude kolisat’ v dosledku zmien trhovych urokovych sadzieb.
Vynosy a prevadzkové penazné toky Spolocnosti sii podstatne nezavislé od zmien trhovych Urokovych sadzieb,
pretoze Spolo¢nost nema materidlne UroCené aktiva. Spolocnost’ je vystavena Urokovému riziku vo vztahu k

AV.v

ANV

suvislosti so zaistenim penaznych tokov. Poskytnuté pézicky s fixnymi sadzbami vystavuji Spolocnost’ Grokovému
riziku v sUvislosti so zmenou skutocnej hodnoty. Vedenie spoloCnosti priebezne monitoruje kolisanie Grokovych
sadzieb a kona podla toho.

3.3 Uverové riziko

Uverové riziko je riziko toho, Ze protistrana nesplni svoje zavazky vyplyvajlce z finanéného nastroja alebo zmluvy, ¢o
vedie k financnej strate. SpoloCnost’ je vystavena Uverovému riziku vyplyvajlicemu z jej prevadzkovych Cinnosti -
predovsetkym obchodnych pohl'adavok a financnych aktivit vratane vkladov v bankach, devizovych transakcii a inych
finan¢nych nastrojov.

Uverové riziko tykajlice sa pohl'adavok z obchodného styku : Spravuje sa na zaklade zavedenych politik, postupov a
kontrol tykajlcich sa riadenia Gverového rizika zakaznika. Uverové limity su stanovené pre vsetkych zakaznikov na
zaklade internych ratingov. Posudzuje sa kreditnd kvalita zakaznika a pravidelne sa monitoruji nesplatené
pohladavky. Spolo¢nost’ nema Zziadny kolateral ako zaruku.

Uverové riziko tykajlice sa finanénych néstrojov a pefiaznych vkladov: Pefiazné zostatky st drzané vo finanénych
institdciach vysokej kvality a Spolo¢nost’ ma politiku obmedzovania vysky Uverovej angaZovanosti voci akejkol'vek
financnej institucii.

3.4 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ktoré vznika, ked’ sa lii splatnost’ pohl'adavok a zavazkov. Nevyrovnana pozicia potencialne
zvysuje ziskovost, ale moze tiez zvysit' riziko strat. Spolo¢nost’ ma zavedené postupy s cielom minimalizovat’ takéto
straty, ako je udrziavanie dostatocnej hotovosti a inych vysoko likvidnych obeznych aktiv a tym, Ze ma k dispozicii
primerany sumu viazanych Uverovych nastrojov.

Nasledujlce tabulky uvadzaju zostavajicu zmluvnl splatnost’ Spolo¢nosti pre jej financné zavazky. Tabulky boli
zostavené na zaklade nediskontovanych penaznych tokov z financnych zavazkov na zaklade najskorsieho datumu, od
ktorého moze byt’ Spolo¢nost’ povinna zaplatit'. Tabulka zahffia Urokové financné toky aj financné toky istiny.

31. decembra Uctovné Zmluvny 3 mesiace a Viac ako

2017 hodnoty pefazny tok menej 3-12 mesiace 1-2 rokov 2-5 rokov 5 rokov
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Bankové uvery 3.410.707 3.410.707 2.608.347 802.360 - - -

Dlhopisy 47.348.835 47.348.835 - 47.348.835 - - -

Obchodné a iné

zavazky 752.274 752.274 752.274 - - - -

Pozicky od

spriaznenych stran 6.279.861 6.279.861 - 4.547.590 1.732.271 - -
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3. Riadenie financného rizika (pokracovanie)

3.4 Riziko likvidity (pokracovanie)

31. decembra 2016 Uctovné Zmluvny 3 mesiace a Viac ako

hodnoty penazny tok menej 3-12 mesiace 1-2 rokov 2-5 rokov 5 rokov
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Bankové Uvery 3.842.017 3.842.017 2.744.842 1.097.175 - - -

Dlhopisy 44.521.031 44.521.031 - 936.933 43.584.098 - -

Obchodné a iné

zavazky 6.213.022 6.213.022 - 6.213.022 - - -

Zavazky voci

spriaznenym

stranam 39.133 39.133 39.133 - - - -

P&zicky od

spriaznenych stran 22.920.594 _ 22.920.594 - 21.720.083 - 1.200.511 -

77.535.797 _ 77.535.797 2.783.975 _ 29.967.213 _ 43.584.098 1.200.511

3.5 Menové riziko

Menové riziko je riziko, Zze hodnota financnych nastrojov bude kolisat’ v dosledku zmien devizovych kurzov. Menové
riziko vznika vtedy, ked’ budlce obchodné transakcie a vykazany majetok a zavézky si denominované v mene, ktora
nie je menou ocenovania Spolo¢nosti. Spolocnost’ je vystavena kurzovému riziku vyplyvajicemu z roznych menovych
expozicii najma s ohl'adom na americky dolar a Ceskd korunu. Vedenie Spolocnosti priebezne monitoruje kolisanie
vymennych kurzov a kona podla toho.

3.6 Riadenie kapitalového rizika
Kapitdl zahffia akcie a emisné &zio, konvertibilné prioritné akcie a Uver od materskej spoloCnosti.

Spolocnost’ riadi svoj kapital, aby zabezpecila, Ze bude schopnd pokraCovat’ v nepretrzitej Cinnosti a zaroven
maximalizovala navratnost’ investicie pre akcionarov prostrednictvom optimalizacie dlhu a vlastného kapitalu.
Celkova stratégia Spolocnosti zostava oproti minulému roku nezmenena.

Odhady skutocnej hodnoty

Skutoc¢né hodnoty financnych aktiv a zavazkov Spolocnosti sa priblizujd k ich Gctovnym hodnotam k datumu
zostavenia uctovnej zavierky.

4. KI'icové uctovné odhady a rozhodnutia

Priprava UCtovnej zavierky v sulade s IFRS vyZzaduje pouzitie urcitych kritickych Gc¢tovnych odhadov a vyzaduje od
manazmentu, aby vykonaval svoje rozhodnutia v procese uplatiiovania Uctovnych zasad Spolocnosti. Vyzaduje tiez
pouzitie predpokladov, ktoré ovplyvriuju vykazované hodnoty majetku a zavazkov a zverejnenie podmieneného
majetku a zavazkov k datumu Uctovnej zavierky a vykazované hodnoty vynosov a nakladov pocas vykazovaného
obdobia. Hoci su tieto odhady zaloZzené na najlepsich vedomostiach manazmentu o aktudlnych udalostiach a
aktivitach, skutocné vysledky sa nakoniec mozu od tychto odhadov lisit'.

Odhady a rozhodnutia su priebezne prehodnotené a su zaloZené na historickych skuisenostiach a inych faktoroch,
vratane oCakavani budlcich udalosti, o ktorych sa predpokladd, ze st za danych okolnosti primerané.
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4. KlI'acové uctovné odhady a rozhodnutia (pokracovanie)
Rozhodnutia

Odhady a predpoklady, ktoré maju vyznamné riziko materidlnej Upravy Uctovnych hodnét majetku a zavdzkov v
nasledujicom financ¢nom roku, st uvedené nizsie.

. Rezerva na zlé a pochybné pohl'adavky

Spolocnost’ posudzuje svoje obchodné a iné pohl'adavky z hl'adiska dokazania ich vymoZitel'nosti. Takéto
dokazy zahffaju zaznam o platbach zakaznika a celkovd finan¢nl situaciu zakaznika. Ak existuji naznaky
nenavratnosti, odhadne sa vymozitel'na suma a vytvoria sa prislusné rezervy na zlé a pochybné pohladavky.
Vyska rezervy sa Uctuje cez vykaz ziskov a strat. Preskimanie kreditného rizika je nepretrzité a metodika a
predpoklady pouZité na odhad rezervy sa pravidelne posudzuju a zodpovedajicim sposobom upravuju.

. Dane z prijmov

Pri urovani rezervy na dan z prijmov sa vyZzaduje vyznamné rozhodnutie. Existuju transakcie a vypocty, pri
ktorych je konecné stanovenie dane pocas bezného podnikania neisté. SpoloCnost’ vykazuje zavazky z
predpokladanych rozhodnuti danovych kontrol na zaklade odhadov, ¢i budu splatné dodatocné dane. Ak sa
konecné darové zavazky liSia od sim, ktoré boli povodne zaznamenané, takéto rozdiely budd mat’ vplyv na
rezervy dane z prijmov a odloZenej dane v obdobi, v ktorom sa to urcilo.

. Skutocna hodnota financnych aktiv

Skutoc¢na hodnota financnych nastrojov, ktoré sa neobchoduju na aktivnom trhu, sa uruje pomocou
ocenovacich technik. SpoloCnost’ pouziva svoj Usudok pri vybere réznych metdd a pri vytvarani
predpokladov, ktoré vychadzaji najmé z trhovych podmienok existujlcich k datumu zostavenia Gctovnej
zavierky. Skutoc¢na hodnota financného aktiva uréena na predaj sa odhadla na zaklade skutocnej hodnoty
tychto jednotlivych aktiv.

AVeve

. Znizenie hodnoty poskytnutych po6ziciek

Spolocnost’ pravidelne vyhodnocuje navratnost’ Uverovych pohladavok vzdy, ked' existuju ukazovatele
znizenia hodnoty. Ukazovatele znizenia hodnoty zahffiaju také polozky, ako su poklesy vynosov, prijmov
alebo penaznych tokov alebo vyznamné nepriaznivé zmeny ekonomickej alebo politickej stability konkrétnej
krajiny, v ktorej diznik posobi, o moZe naznacovat, Ze UCtovna hodnota Uveru realizovatelna. Ak fakty a
okolnosti naznacujl, Zze by mohlo dojst’ k zniZeniu hodnoty Gverovych pohladavok, odhadované budlce
diskontované penazné toky spojené s tymito Uvermi sa porovnaju s ich u¢tovnymi hodnotami, aby sa urcilo,
Ci je potrebné znizenie ich skutocnej hodnoty.

. Znizenie hodnoty financného majetku urceného na predaj

Pri urCovani, kedy je hodnota investicie znizena inak ako docasne, sa Spolo¢nost’ riadi pokynmi IAS 39. Toto
urcenie si vyZaduje vyznamné postdenie Spolocnosti. Pri tomto Usudku Spolo¢nost’ posudzuje okrem inych
faktorov trvanie a rozsah, v akom je skutocna hodnota investicie nizSia ako jej obstaravacia cena, a financné
zdravie a kratkodoby obchodny vyhl'ad pre investovani spolo¢nost, vratane faktorov, ako sU vykonnost
priemyslu a sektora, zmeny v technoldgiach a prevadzkové a financné penazné toky.
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5. Vynosy
2017 2016
EUR EUR
Prijem z dividend 227.835 687.933
Vynosové uroky 716.479 3.696
lerokové vynosy 2.465.737 3.755.036
Cisty zisk z obchodovania s financnymi nastrojmi 164.978 2.660.711
Cisté zisky v skutocnej hodnote z finan¢nych aktiv v skutocnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat 1.569.126 274.150
__ 5,144,155 7.381.526
6. Ostatné prevadzkové vynosy
2017 2016
EUR EUR
Zisk z akciovych derivatov 10.290.000 -
__10.290000 -
7. Cista strata z investi¢nej ¢innosti
2017 2016
EUR EUR
Zisk z predaja financného majetku uréeného na predaj 100.000 580
Kurzovy zisk 3.662.882 935.776
Strata z predaja finan¢ného majetku urc¢eného na predaj (123.607) (6.834)
Straty zo skutocnej hodnoty finan¢nych aktiv v skuto¢nej hodnote cez vykaz ziskov
a strat (10.640.005) _ (1.773.925)
—(7.000.730) ____ (844.403)
8. Ostatné naklady
2017 2016
EUR EUR
Sprostredkovatel'ska provizia a poplatky 118.191 59.490
9. Zisk z prevadzkovej cinnosti
2017 2016
EUR EUR
Prevadzkovy zisk je uvedeny po zalctovani nasledujucich poloZiek:
Strata z predaja financného majetku uréeného na predaj (Poznamka 12) 23.607 6.254
Odmeny riaditel'ov 476 476
Odmena auditorom za Statutarny audit Uctovnej zavierky 18.000 15.000
Odmefiovanie auditorov za iné zabezpeCovacie sluzby 13.090 13.090
Odmena auditorom - predchadzajuce roky 2.850 3.040
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10. Finan¢né naklady

2017 2016
EUR EUR
Financné naklady
Urokové naklady
Urok z Gveru 559.332 241.060
Uroky z kontokorentného Gveru 31 690
l,Jroky z REPO obchodov 125.262 765.146
Urok z dlhopisov 3.084.467 2.990.455
Ostatné financné naklady
Bankové poplatky 11 13
Cisté kurzové straty
Realizovana kurzova strata 946.879 34.510
Nerealizovana kurzova strata 3.310.164 819.830
__ 8.026.146 _ 4.851.704
11. Dan
2017 2016
EUR EUR
Daii z prijmu - bezny rok 28.360 36.830
Dan zo zahranicia 27.792 4.878
Uétované za rok 56.152 41.70

Dan zo zisku Spoloc¢nosti pred zdanenim sa liSi od teoretickej sumy, ktora by vznikla pouzitim prislusnych danovych
sadzieb takto:

2017 2016

EUR EUR

Zisk pred zdanenim 124,094 1.465.379
Dan vypocitana podla platnych danovych sadzieb 15.512 183.172
Danovy ucinok vydavkov neodpoditatel'nych na darové Ucely 2.014.701 423.552
Darlovy Ucinok opravnych poloziek a prijmov nepodliehajlcich dani (2.001.853) (569.894)
Zamorska dan prevysujlca Gverovl pohladavku pouZzitl pocas roka 27.792 4.878
Danové zat'azenie 56.152 41.708

Daii z prijmu pravnickych os6b je vo vyske 12,5%.

Za istych podmienok mézu podliehat’ prijmy z Grokov prispevku na obranu vo vyske 30%. V takychto pripadoch bude
tento Urok oslobodeny od dane z prijmov pravnickych osob. V niektorych pripadoch mozu byt’ dividendy ziskané zo
zahraniCia predmetom prispevku na obranu vo vyske 17%.
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12. Financ¢ny majetok urceny na predaj

2017 2016
EUR EUR
Stav k 1. januaru 38.598.691 -
Prirastky 86.076.401 38.919.177
Predaje (115.093.762) (907.480)
Kurzové rozdiely 370.768 377
Uroky za rok 424.309 3.696
Rozdiel z precenenia prevedeny do vlastného imania 44.300 (364)
Presun z FVTPL - 583.285
Stav k 31. decembru 10.420.707 38.598.691
Bez dlhodobej Casti (10.420.707) _ (38.598.691)
Kratkodobé zavazky - -
Skutocné Skutocné
hodnoty Naklady hodnoty Naklady
2017 2017 2016 2016
EUR EUR EUR EUR

Cenné papiere kdétované na burze cennych
papierov 10.420.707 10.385.547 38.598.691 38.354.371

—10.420.707 _10.385,547 _ 38.598.691 38.354.371

Financny majetok urceny na predaj, ktory pozostava hlavne z obchodovatelnych majetkovych cennych papierov, sa
redlne ocenuju na konci roka 31. decembra. V pripade investicii obchodovanych na aktivnych trhoch sa skutocna
hodnota urcuje odkazom na kdtované ponukové ceny burzy. V pripade ostatnych investicii sa skutocna hodnota
odhaduje na zaklade sucasnej trhovej hodnoty podobnych nastrojov alebo na zaklade diskontovanych penaznych
tokov z podkladovych aktiv. Majetkové Gcasti, pri ktorych nie je mozné spolahlivo urcit' skutocné hodnoty, sa
vykazuju v obstaravacej cene znizenej o znehodnotenie.

Finan¢né aktiva urcené na predaj sa klasifikuji ako dlhodoby majetok, pokial sa neocakava, Ze sa zrealizuji do
dvanastich mesiacov od datumu vykazovania, alebo pokial' nebude potrebné ich predat, aby sa zvysil prevadzkovy
kapital.

Pokial’ ide o financné aktiva urCené na predaj, zahffiaju sa do zisku alebo straty:

2017 2016

EUR EUR

Zisk z predaja financného majetku uréeného na predaj 100.000 580
Strata z predaja financného majetku urc¢eného na predaj (123.607) (6.834)
Cista strata finanéného majetku uréeného na predaj _ (23.607) _  (6.254)

(A) Dia 31. decembra 2016 Spolocnost’ vlastnila 5.000 kétovanych kupénovych dihopisov spolocnosti CPI Finance
Slovakia 1I, a.s. (CPI 5,00 / 2022) spolu s regulovanou finanénou institdciou, 28.000 Ceskych vladnych dlhopisov ST.
Dluhop. 1,00/26 a 50.000 Ceskych vladnych dlhopisov ST. Dluhop. 2,40/25.

Dria 31. decembra 2016 Spolocnost’ vlastnila aj 124 kusov perpetuit J&T Banky s pevnou Urokovou sadzbou 10%
PERP, 1 kusov perpetuit J&T Banky s pevnou Urokovou sadzbou 9% PERP EUR a 48 kusov perpetuit J&T Banky s
pevnou sadzbou 9% PERP CZK.

(B) Pocas roka konciaceho sa 31. decembra 2017 nastalo nasledovné:

(a) kétované kupdnové dlhopisy drZané v CPI Finance Slovakia 11, a.s. (CPI 5,00 / 2022) spolu s regulovanou
financnou institaciou, Ceské vladne dlhopisy ST. Dluhop. 1,00/26 Ceské vladne dlhopisy ST. Dluhop. 2,40/25,
Spolocnost’ predala.

(b) 31. decembra 2017 Spolocnost’ vlastnila 124 kusov perpetuit J&T Banky s pevnou Urokovou sadzbou 10% PERP,
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11 kusov perpetuit J&T Banky s pevnou Urokovou sadzbou 9% PERP EUR a 51 kusov perpetuit J&T Banky s pevnou
sadzbou 9% PERP CZK.
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(c) V priebehu roka konciaceho 31. decembra 2017 Spolocnost’ nakupila urcity pocet dlhopisov od tretej strany,

ktoré boli vSetky predané pocas tohto obdobia.

Dria 26. aprila 2017 Spolocnost’ uzavrela zmluvu o zapocitani pohl'adavok s tretou stranou na zapocitanie svojich
vzdjomnych pohladavok. Uvedena tretia strana ma pohl'adavku voci Spolocnosti, ktora vznikla z kiipnej ceny za
zmenky 01/2017 - 08/2017, vetky vydané 26. aprila 2017, v celkovej vyske 3.880.000 EUR. Spolo¢nost’ ma voci
druhej strane pohl'adavku vyplyvajlcu z kipnej ceny za predaj dlhopisov v celkovej sume 6.889.866,12 EUR, z ¢oho

uz bola Spolo¢nosti uhradena suma 3.009.886,12 EUR.

Strany sa preto dohodli na vzajomnom zapocitani svojich pohl'adavok vo vyske 3.880.000 EUR.

(d) 31. decembra 2017 Spolocnost’ dalej vlastni 23 kupdnovych dihopisov spolocnosti Gladonia Limited (Gladonia

3,00 / 20).

13. DIhodobé poskytnuté po6zicky

Stav k 1. januaru

Nové poskytnuté pozicky
Splatky

Zauctované uroky

vvvvv

PostUpenie poziciek
Kurzové rozdiely

Stav k 31. decembru

Poskytnuté pozicky
P&zicky spriaznenym spolocnostiam (Poznamka 21.4)

Bez kratkodobej Casti
Dlhodoba cast’

Uvery st splatné nasledovne:

V ramci jedného roka
Medzi jednym a piatimi rokmi

2017 2016
EUR EUR
52.197.339  80.242.423
33.904.436  44.034.789
(53.925.880) (75.869.712)
2.465.737 3.755.036
(2.248.323) -
1.379.405 -
2.462.359 34.803
__36.235.073 _ 52.197.339
2017 2016
EUR EUR
3.110.734  4.734.546
33.124.339 _ 47.462.793
36.235.073  52.197.339
(33.822.713) _ (4.924.169)
_ 2,412,360 _ 47.273.170
2017 2016
EUR EUR
33.822.713 4.924.169
2.412.360 _ 47.273.170
__ 36.235.073 _ 52.197.339

Expozicia SpoloCnosti voci kreditnému riziku vo vztahu k Uverovym pohladavkam sa vykazuje v poznamke 3

Uctovnej zavierky.

Efektivne Urokové sadzby na pohl'adavkach (kratkodobych a dlhodobych) boli nasledovné:

AV.v

Poskytnuté pozicky

2017

1-rocny Pribor
+ 5,54%,
3,5%-12%

2016

6%-12%
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13. DIhodobé poskytnuté po6zicky (pokracovanie)
PGZicky spriaznenym spolocnostiam 2-tyzdfhové Repo 2-tyzdnové
+ 1%/ Repo+ 1%/
2,50% - 7,35% 2,50% - 7,35%

PGZiCky spriaznenym stranam suvisia s nasledovnym:

(i) Dna 1. januara 2014 Spolocnost’ (,Veritel™) uzavrela so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (,DIznik") tieto
uverové zmluvy:

(1) Uverova zmluva 8/ISML/2014 na pdzicku s Gverovym limitom 38.000.000 EUR, s Girokovou sadzbou 2-tyZdiovej
REPO sadzby vyhlasenej Eurdpskou centralnou bankou (ECB) + marza vo vyske 1% rocne, so splatnostou 31.
decembra 2016.

Suma 18.628.341,45 EUR, ktord vyplyva z dohody o ukonceni zmluvy podpisanej 1. januara 2014, je stcastou tejto
pbzicky.

Uver bol pine splateny 29. decembra 2016.

Dodatok ¢&. 1, podpisany 30. decembra 2016, predizil splatnost’ do 31. decembra 2018.
Uver bol pine splateny 8. novembra 2017.

ANV

(2) Uverova zmluva 9/ISML/2014 na pdzicku s Gverovym limitom 5.000.000 EUR, s trokovou sadzbou 4,75% rocne,
so splatnostou 31. decembra 2016. Suma 1.459.654,98 EUR, ktora vyplyva z dohody o ukonceni zmluvy podpisanej
1. janudra 2014, je sucast'ou tejto pozicky.

Dodatok ¢ 1. podpisany 13. novembra 2015 zniZil Grokovd sadzbu na 3,85% rocne.

Dodatok ¢. 2, podpisany 30. decembra 2016, prediZil splatnost’ do 31. decembra 2017.

Uver bol plne splateny 8. novembra 2017.

i) Dodatocné dohody uzatvorené pocas nasledujucich rokov sa tykaju:

(1) Dna 12. marca 2014 Spolocnost’ (,,Veritel™) uzatvoril so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (,,DIznik") Zmluvu o
uvere, predmetom ktorej bolo poskytnutie Gverového limitu vo vyske 5.000.000 EUR, Uroceny Urokovou sadzbou vo
vyske 4,05% rocne a so splatnost'ou do 31. decembra 2016.

Dodatok ¢ 1. podpisany 28. jula 2015 zniZil Grokovu sadzbu na 5,15% rocne.

Dodatok ¢&. 2, podpisany 30. decembra 2016, predizil splatnost’ do 31. decembra 2018.

Strany 29. juna 2017 uzavreli dohodu o ukonceni Uveru. Do datumu podpisania tejto Dohody boli prava a povinnosti
vyplyvajlice zo zmluvy o Gvere vyrovnané v plnom rozsahu.
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13. DIhodobé poskytnuté po6zicky (pokracovanie)

(2) Diia 27. juna 2014 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvoril so spolo¢nost'ou J&T Private Equity B.V. (,,DIznik") Zmluvu o
Uvere 16/JSML/2014, predmetom ktorej bolo poskytnutie Gverového limitu vo vyske 100.000.000 CZK, UroCeny
urokovou sadzbou vo vyske 4,85% rocne a so splatnostou do 27. decembra 2014.

Dodatok €. 1, podpisany 2. septembra 2014, zvysil Gverovy limit na 104.650.000 CZK.
Dodatok ¢. 2, podpisany 10. decembra 2014, prediil splatnost’ do 1. jina 2015.
Dodatok €. 3, podpisany 1. jlina 2015, prediZil splatnost’ do 1. decembra 2015.
Dodatok €. 4, podpisany 1. decembra 2015, prediZil splatnost’ do 1. maja 2016.

Dodatok ¢. 5, podpisany 4. aprila 2016, prediZil splatnost’ do 30. jina 2016 a zvysil Gverovy limit na 119.650.000
CZK.

Av.v

P&zicka bola Uplne uhradena na zaklade dohody o vzdjomnom porozumeni uvedenej nizsie.

(3) Dna 8. jula 2014 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvoril so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (,DIznik") Zmluvu o
Uvere 18/JSML/2014, predmetom ktorej bolo poskytnutie Gverového limitu vo vyske 934.093,18 EUR, Uroceny
Urokovou sadzbou vo vyske 4,85% rocne a so splatnostou do 8. januara 2015.

Dodatok ¢. 1, podpisany 2. januara 2015, prediZil splatnost’ do 1. juna 2015.
Dodatok €. 2, podpisany 1. jlina 2015, prediZil splatnost’ do 1. decembra 2015.
Dodatok ¢. 3, podpisany 1. decembra 2015, prediZil splatnost’ do 1. méja 2016.
Dodatok ¢. 4, podpisany 29. aprila 2016, prediZil splatnost’ do 30. jlina 2016.

Dria 29. aprila 2016 Spolocnost’ (,,Veritel™) uzavrela dohodu o vzajomnom porozumeni so spolo¢nost'ou J&T Private
Equity B.V. (,,DIznik"), podl'a ktorej sa Strany dohodli ukoncit’ zmluvy o Gvere 16/JSML/2014, ktora ma v tento den
stav vo vySke 129.034.756,64 CZK (ekvivalent 4.772.350,47 EUR) a 18/JSML/2014, ktora ma v tento den stav vo
vyske 1.016.384,23 EUR a zaroven zvysit' istinu zmluvy o Gvere 20/JSML/2014 o tieto sumy.

Dna 1. maja 2016 je stav 20/JSML/2014 vo vyske 6.515.826,05 EUR.

(4) Dnia 19. septembra 2014 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvoril so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (,DIznik")
zmluvu o Uvere 20/JSML/2014 na p6zicku s tverovym limitom 1.000.000 EUR, s tUrokovou sadzbou 2-tyZdiovej
REPO sadzby vyhlasenej Eurdpskou centralnou bankou (ECB) + marza vo vyske 1% rocne, so splatnostou 31.
decembra 2016.

Dodatok €. 1, podpisany 29. aprila 2016, zvysil Gverovy limit na 7.000.000 EUR.
Dodatok ¢. 2, podpisany 30. decembra 2016, prediZil splatnost’ do 31. decembra 2018.

Dnia 29. aprila 2016 Spolocnost’ (,Veritel™) uzavrela dohodu o vzajomnom porozumeni so spolo¢nost'ou J&T Private
Equity B.V. (,DIznik"), podl'a ktorej sa Strany dohodli ukoncit’ zmluvy o Gvere 16/JSML/2014, ktora ma v tento den
stav vo vySke 129.034.756,64 CZK (ekvivalent 4.772.350,47 EUR) a 18/JSML/2014, ktora ma v tento den stav vo
vyske 1.016.384,23 EUR a zaroven zvysit' istinu zmluvy o Gvere 20/JSML/2014 o tieto sumy.

Dfa 1. méaja 2016 je stav 20/ISML/2014 vo vyske 6.515.826,05 EUR.
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13. DIhodobé poskytnuté po6zicky (pokracovanie)

(5) Dnia 22. oktdbra 2014 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvoril so spolo¢nost'ou J&T Private Equity B.V. (,DIznik") Zmluvu
o Uvere 21/ISML/2014, predmetom ktorej bolo poskytnutie Gverového limitu vo vyske 600.000.000 CZK, Uroceny
urokovou sadzbou vo vyske 7,35% rocne a so splatnostou do 22. oktdbra 2018.

(6) Dria 5. novembra 2014 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvoril so spolo¢nostiou J&T Private Equity B.V. (,DIznik")
Zmluvu o Uvere 22/ISML/2014, predmetom ktorej bolo poskytnutie Gverového limitu vo vyske 601.350.000 CZK,
uroceny urokovou sadzbou vo vyske 2,50% rocne a so splatnost'ou do 22. oktébra 2018.

(7) Dia 1. jula 2016 Spolocnost’ (,,Veritel™) uzatvoril so spolo¢nostou J&T Private Equity B.V. (,,DIznik") Zmluvu o
uvere 27/JSML/2016, predmetom ktorej bolo poskytnutie Gverového limitu vo vyske 153.680.803,44 CZK, Uroceny
Urokovou sadzbou vo vyske 4,85% rocne a so splatnostou do 1. jula 2017.

V ten isty deri Strany podpisali Ziadost' o ¢erpanie a Dohodu Zmluvnych stran, podla ktorej sa na Ciastoéné splacanie
pohl'adavky Spolocnosti z Uverovej zmluvy 20/JSML/2014, ktorej celkova nesplatena suma k 1. julu 2016 je vo vyske
153.680.803,44 CZK, pouzije Cerpana suma 153.680.803,44 CZK, ktora vyplyva z Gverovej zmluvy 27/ISML/2016.
Pohl'adavka k datumu uzavretia dohody predstavuje sumu 5.664.367,05 EUR.

Podl'a Ziadosti 0 erpanie a Dohodu Zmluvnych stran podpisanej 2. novembra 2016, podla ktorej sa na Ciastoéné
splacanie pohl'adavky Spolocnosti z Uverovej zmluvy 27/ISML/2016, ktorej celkova nesplatena suma k 2. novembru
2016 je vo vyske 5.780.526,86 EUR, Co predstavuje sumu 156.212.957,83 CZK, pouZije Cerpana suma 5.780.526,86
EUR, ktora vyplyva z Uverovej zmluvy 20/JSML/2016.

ANV

Ostatné pozicky tykajuce sa Dohdd uzatvorenych pocas rokov 2015 az 2017 slvisia s nasledovnym:

(1) Dna 21. janudra 2015 Spolocnost’ (,,Veritel™) uzatvoril s fyzickou osobou - tretou stranou (,,DIznik™) Zmluvu o
pbZicke, predmetom ktorej bolo poskytnutie p6Zicky vo vyske 53.316.562,50 CZK, troCenou urokovou sadzbou vo
vySke 6,5% p.a. a so splatnostou do 15. februara 2017. Urok je splatny kaZdoroCne k 21. januaru. V pripade, ze
Urok nie je splateny vcas, je kapitalizovany do sumy istiny poZzicky.

Dria 13. februara 2017 Spolo¢nost’ uzatvorila Dohodu o zapocitani pohladavok s tou istou fyzickou osobou - tret'ou
stranou (,,Strana B"), na zaklade ktorej si strany zapocitali vzajomné pohladavky.

(i) Pohl'adavka Spolocnosti vo vyske 60.752.364,02, vyplyvajlica zo Zmluvy o pozicke podpisanej dha 21. januara
2015.

(i) Pohl'adavka Strany B v sume 60.752.364,02, pozostavajlca z predajnej ceny za zmenku, na zaklade protokolu o
odovzdani zmenky z diia 13. februara 2017.

Pohl'adavky obidvoch Stran boli vzajomne zapocitané.

(2) Dna 14. aprila 2016 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvoril s tretou stranou (,DIznik") Zmluvu o p6Zicke, predmetom
ktorej bolo poskytnutie p6zicky vo vyske 10.800.000,00 CZK, uroCenou Urokovou sadzbou vo vyske 12% p.a. a so
splatnost'ou do 14. aprila 2017.

Istina pdZiCky bola plne splatena 2. decembra 2016, kym nabehnuty Grok ostal nesplateny.
Urok bol plne splateny 27. marca 2017.

(3) Diia 16. juna 2016 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvoril s tretou stranou (,DIznik") Zmluvu o p6Zicke, predmetom
ktorej bolo poskytnutie pdzicky vo vyske 1.626.700,00 EUR, Urocenou Urokovou sadzbou vo vyske 6% p.a. a so
splatnostou do 15. decembra 2016.

Dodatok &. 1, podpisany 14. decembra 2016, prediZil splatnost’ do 15. septembra 2017.

Dodatok ¢. 2, podpisany 14. septembra 2017, d'alej prediZil splatnost’ do 15. marca 2018.

Dodatok ¢. 3, podpisany 14. marca 2018, dalej prediZil splatnost’ do 15. marca 2019.
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13. DIhodobé poskytnuté po6zicky (pokracovanie)

(4) Dnia 2. maja 2017 Spolocnost’ (,,Postupnik™) uzatvoril s finan¢nou institdciou (,Postupca®) Dohodu o postipeni
pohladavky o postUpeni pozicky povodne splatnej Postupcovi, vyplyvajlicej z Dohody o kontokorentnom Gvere
uzatvorenej medzi Postupcom ako Veritel'om a tret'ou stranou ako DIZznikom diia 5. maja 2006.

V den posttipenia mala po6zicka celkovd vysku 17.282.325,81 CZK a pozostavala z istiny v sume 16.883.062,01 CZK,
nabehnutého uroku vo vyske 352.004,33 CZK a urok z omeskania vo vyske 47.219,47 CZK.

Odmena za postupenie pohladavky bola stanovena na 17.282.325,81 CZK a bola splatna do troch dni od podpisu

Dohody.

V Dodatku €. 19 k Zmluve o Gvere CZK 60/KTK/2006, podpisanej 29. aprila 2016, sa Strany dohodli, Ze od momentu
ucinnosti tejto Dohody bude Urokova sadzba pohladavky 1Y PRIBOR + 5,54% roCne.

Urokova sadzba sa stanovuje na obdobie jedného roka, ked’Ze sadzba vyhlasena Ceskou narodnou bankou v
posledny den kalendarneho roka sa vzdy uplatfiuje na sadzbu PRIBOR.

V pripade, Ze sadzba 1Y PRIBOR klesne bod 0,00% rocne, strany sa dohodli, Ze tato sadzba bude nahradena
sadzbou 0,00% rocne pocas tohto obdobia.

Navyse, den splatnosti Gveru sa posunul na 28. aprila 2017.

Dodatok &. 20 k Uverovej zmluve CZK 60/KTK/2006 podpisanej 2. maja 2017 medzi Spolocnostou (,Veritel™) a
tret'ou stranou (,,DIZnik") predlzil den splatnosti na 31. december 2017.

NavysSe, Strany sa dohodli, Ze postipeny urok v sume 352.044,33 CZK a Uroky z omeskania v sume 47.219,47 CZK
sa kapitalizuju a stanu sa sUcast'ou istiny.

V Dodatku ¢. 21, podpisanom dria 29. decembra 2017, sa strany dohodli na prediZeni splatnosti Gveru do 30. jtna
2018.

(5) Dna 3. novembra 2017 Spolocnost’ (,,Postupnik™) uzatvorila s tretou stranou (,,Postupca™) Dohodu o posttpeni
pohl'adavok o posttpeni nasledujlcich pohladavok voci tretej strane (,DIznik"):

(i) Pohl'adavka vyplyvajlica zo Zmluvy o pézicke z 8. augusta 2006, s irokom 10% roc¢ne a pozostavajlca z istiny v
sume 10.068.704,47 CZK a nabehnutého Uroku vo vyske 8.833.477,78 CZK. Postlpena istina bola vo vyske
9.928.440,70 CZK.

Dodatok ¢. 2, podpisany medzi pdvodnymi stranami diia 16. augusta 2007, predizil splatnost’ do 31. decembra 2020
a Dodatok €. 4, podpisany diia 17. juna 2007, navysil istinu Uveru az do sumy 13.000.000 CZK.

(ii) Pohl'adavka vyplyvajlca zo Zmluvy o p6zicke z 25. aprila 2013, s Grokom 3,5% rocne a pozostavajlica z
nabehnutého Uroku vo vyske 138.081,52 CZK.

Pohl'adavky sa postupili za odmenu rovnajlcu sa nominalnej hodnote pohl'adavok, 18.900.000 CZK, splatnej do
troch mesiacov odo da podpisu Dohody, teda do 3. februara 2018.

AV.v

Podl'a pévodnej Zmluvy o pozicke je ddtumom splatnosti nesplateného Uroky 31. december 2024.
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Postipené pdzicky st zabezpecené 93.750-mi akciami, ktoré vlastni Dlznik v maltskej spolocnosti, a ktoré su
zaloZené.

Dohoda o zaloZnom prave na akcie bola uzatvorena 31. decembra 2013 medzi DIznikom (,ZaloZca") a tret'ou stranou
(,Zalozny veritel™).

Na zaklade oznamenia a Ziadosti o poskytnutie zaruky podpisanej medzi Spolo¢nost'ou (,Postupnik®, ,Novy veritel™)
a DIznikom, spolu s postipenim poziCiek Spolocnosti, boli tieZ postiipené zabezpecenie a prava podla Dohody o
zaloznom prave na akcie podpisanej 31. decembra 2013.

V stlade s oznamenim Spolo¢nost’ uplatriuje svoje prava na vSetky dividendy, Uroky a iné peniaze vyplatené alebo
splatné v suvislosti so zaloZenymi akciami a uplatriuje svoje pravo na poskytnutie dodatocného zabezpecenia vo
vztahu k akémukol'vek majetku, na ktory ma DIznik vlastnicke prava. s nominalnou a / alebo trhovou hodnotou nad
22.000.000 CZK, do celkovej sumy 25.000.000 CZK.

14. Obchodné a iné pohl'adavky

2017 2016
EUR EUR
Pohl'adavky z obchodného styku 184.357 73.532
Vklady a preddavky 67.968 64.298
Derivatové financné nastroje 10.291.390 -
Prijaté zmenky 3.882.344 -
_14.426,059  137.83

Skutocné hodnoty obchodnych a inych pohladavok splatnych do jedného roka sa priblizujd k ich Uctovnym
hodnotam uvedenym vyssie.

Expozicia Spoloc¢nosti voéi kreditnému riziku a stratdm zo zniZenia hodnoty vo vztahu k obchodnym a inym
pohladavkam sa vykazuje v Poznamke 3 Gctovnej zavierky.

(A) 31. decembra 2017 a 31. decembra 2016 sa obchodné pohladavky tykaju najma zostatkov na Uctoch
obchodnikov vedenych v regulovanej financnej institdcii.

(B) Prijaté zmenky sa vzt'ahuju na tieto transakcie pocas roka konciaceho 31. decembra 2017:

(i) 26. aprila 2017 Spolocnost’ (,Veritel™) uzavrela s tret'ou stranou (,Emitent") Sest’ zmenkovych zmldv na vydanie
zmeniek, ktorych hodnota k 31. decembru 2017 je 525.576,39 EUR. Istina kazdej zmenky je 500.000 EUR, je
urocena sadzbou 7,25% rocne vypocitanou na zaklade 365 alebo 366 dni a je splatna do 31. decembra 2017.

V sllade s Dodatkami €. 1, ktoré boli uzavreté k Siestim zmenkovym zmluvam 30. maja 2017, sa Urok pocita na
zaklade 360 dni od 26. aprila 2017. Z tohto dovodu bude k 31. decembru 2017 zostatok na kazdej zmluve 525
072,92 EUR.

Dna 29. decembra 2017 Spolo¢nost’ (,,Veritel™) uzatvorila zmenkové zmluvy, ktoré nahradzaji existujice zmenkové
zmluvy podpisané 26. aprila 2017. Nové Zmluvy predlzuju splatnost’ existujicich zmeniek do 29. juna 2018 a
stanovili Grokovu sadzbu na 7,25% rocne.

(i) 26. aprila 2017 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvorila s tretou stranou (,Emitent") dodatocnd zmenkovi zmluvu na
vydanie zmeniek, ktorej hodnota k 31. decembru 2017 je 517.291,67 EUR. Istina zmenky je 500 000 EUR, je
urocena sadzbou 5,00% rocne vypocitanou na zaklade 365 alebo 366 dni a je splatna do 31. decembra 2017.

V sllade s Dodatkom €. 1 z diia 30. maja 2017, sa Urok pocita na zaklade 360 dni od 26. aprila 2017.
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14. Obchodné a iné pohl'adavky (pokracovanie)

Dfa 29. decembra 2017 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvorila zmenkovd zmluvu, ktora nahradza existujicu zmenkovu
zmluvu podpisant 26. aprila 2017. Nova Zmluva predlzuje splatnost’ existujlcej zmenky do 29. juna 2018 a stanovila
urokovl sadzbu na 7,25% rocne.

(i) V ten isty den Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvorila s tretou stranou (,Emitent") dodato¢n zmenkovd zmluvu na
vydanie zmenky, ktorej hodnota k 31. decembru 2017 je 393.141,67 EUR. Istina zmenky je 380.000 EUR, je
urocena sadzbou 5,00% rocne vypocitanou na zaklade 365 alebo 366 dni a je splatna do 31. decembra 2017.

V sllade s Dodatkom €. 1 z diia 30. maja 2017, sa Urok pocita na zaklade 360 dni od 26. aprila 2017.

Diia 29. decembra 2017 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvorila zmenkovld zmluvu, ktord nahradza existujicu zmenkovu
zmluvu podpisant 26. aprila 2017. Nova Zmluva predlzuje splatnost’ existujlucej zmenky do 29. jina 2018 a stanovila
urokovu sadzbu na 7,25% rocne.

Dnia 26. aprila 2017 Spolocnost’ uzavrela zmluvu o zapocitani pohl'adavok s tretou stranou na zapocitanie svojich
vzajomnych pohladavok. Uvedena tretia strana ma pohl'adavku voci Spolocnosti, ktora vznikla z kipnej ceny za
zmenky 01/2017 - 08/2017, vSetky vydané 26. aprila 2017, v celkovej vyske 3.880.000 EUR. Spolocnost’ ma voci
druhej strane pohl'adavku vyplyvajlcu z kipnej ceny za predaj dlhopisov v celkovej sume 6.889.866,12 EUR, z ¢oho
uz bola Spolocnosti uhradena suma 3.009.886,12 EUR.

Strany sa preto dohodli na vzajomnom zapoditani svojich pohl'adavok vo vyske 3.880.000 EUR.

|I\\ |I\\

(iv) Dna 13. februara 2017 Spoloc¢nost’ (,Novy veritel™) uzatvorila s tret'ou stranou (,Veritel™) Zmluvu o prevzati
zavazkov podl'a emisnych podmienok o prevode zmenky na Spolo¢nost’ s hodnotou 60.752.364,02 CZK. Zmenka bola
vydana spolocnostou J&T Private Equity B.V. (,,DIznik") 21. janudra 2014 a jej splatnost’ bola 15. februara 2017.

Dna 13. februara 2017 Spolocnost’ uzatvorila Dohodu o zapocitani pohl'adavok s tretou stranou (,Strana B"), na
zaklade ktorej si strany zapocitali nasledovné vzajomné pohladavky.

(i) Pohl'adavka Spolocnosti vo vyske 60.752.364,02 CZK, vyplyvajlca zo Zmluvy o Uvere podpisanej dina 21. januara
2015.

(ii) Pohl'adavka Strany B v sume 60.752.364,02, pozostavajlica z predajnej ceny za zmenku, na zaklade protokolu o
odovzdani zmenky z diia 13. februara 2017.

Pohl'adavky obidvoch Stran boli vzajomne zapocitané.

(v) 11. augusta 2017 Spolocnost’ (,Veritel™) uzatvorila s tretou stranou (,Emitent") dodato¢nt zmenkovd zmluvu na
vydanie zmenky, ktorej hodnota k 11. decembru 2017 je 6.632.166,67 EUR. Istina zmenky je 6.500.000 EUR, je
urocena sadzbou 6,00% rocne vypocitanou na zaklade 360 alebo 366 dni a je splatna do 11. decembra 2017.

(C) Spolocnost’ (,,Predavajuci*) dia 3. oktdbra 2017 uzatvorila so spoloc¢nostou J&T Private Equity Group Limited
(,JTPEG", ,Kupujuci*) dohodu o call a put opcii, podla ktorej ma JTPEG pravo kupit’ akcie, ktoré ma spolocnost’ vo
svojom vlastnictve a ktoré pozostavaju z 300.000 kusov investi¢nych akcii triedy A v menovitej hodnote 100 EUR za
kus v spolocnosti Sandberg Private Equity 2 Fund (,Akcie"), ktory je podfondom investicného fondu Sandberg
Investment Fund SICAV PLC. Odmena za uplatnenie put opcie alebo call opcie je 30.000.000 EUR, ktora je splatna
do dvoch mesiacov od datumu uplatnenia opcie. Datum uplatnenia je den dorucenia vyzvy na call opciu alebo put
opciu. Obdobie call a put opcie zacina diiom podpisania tejto Dohody a konci 30. juna 2018.
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15. Financ¢né aktiva v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

2017 2016

EUR EUR

Stav k 1. januaru 45.013.511 30.570.925

Prirastky 42.591.820 284.980.787

Predaje (23.808.581) (268.523.619)

Zmena v skutoc¢nej hodnote (9.070.879) (1.499.775)

Kurzové rozdiely (25.498) 68.478

Presun do AFS - (583.285)

Stav k 31. decembru 54.700.373 45.013.511
Bez dlhodobej Casti - -

Kratkodobé zavazky 54.700.373 45.013.511

Skutocné Skutocné

hodnoty Naklady hodnoty Naklady

2017 2017 2016 2016

EUR EUR EUR EUR

Cenné papiere kétované na burze cennych
papierov 54.700.373 61.659.826 45.013.511 42.879.045

- 54.700.373 _ 61.659.826 _ 45.013.511 42.879.045

Financné aktiva v skutocnej hodnote vykazané cez vykaz ziskov a strat si obchodovatelné cenné papiere a su
ocenené v trhovej hodnote ku koncu obchodov 31. decembra podla kdtovanych ponukovych cien burzy. Finan¢né
aktiva v skutocnej hodnote vykazané cez vykaz ziskov a strat sa klasifikuji ako obezné aktiva, pretoze sa ocakava,
Ze sa zrealizuju do dvanastich mesiacov od datumu vykazovania.

Vo vykaze penaznych tokov su financné aktiva v skutocnej hodnote vykazané cez vykaz ziskov a strat prezentované
v Casti o prevadzkovych cinnostiach ako sucast’ zmien pracovného kapitalu. Vo vykaze ziskov a strat a ostatnom
komplexnom vysledku sa zmeny skutocnej hodnoty financného majetku v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat
zaznamenavajl v prevadzkovych vynosoch.

Investicie Spolocnosti, ktoré prekrocili 5% triedy ,Cenné papiere kotované na burze" a / alebo 5% Cistych aktiv, su
uvedené nizSie:

Percento v
investicnej Percento Cistych
Investicia Typ investicie kategorii aktiv 2017 2016
EUR EUR
Tatry mountain resorts, a.s. Zabezpecenie 4,27% 15,88% 7.645.438 6.986.842
Dragon - Ukrainian
Properties & Development
plc. Zabezpecenie -% -% - 2.001.272
J&T Ostravice Active Life Podielovy list 11,09% 1,99% 958.431 935.218
Sandberg Investment Fund
SICAV PLC Podielovy list 50,00% 40,94% 19.710.000 30.000.000
Best Hotel Properties a.s.
(BHP) Zabezpecenie 7,77% 18,11% 8.716.830 -
_37.030.699 __ 39.923.332

(A) 31. decembra 2016 Spolocnost’ vlastnila 99.489 akcii v spolocnosti Tatry mountain resorts, a.s. (TMR) a
1.441.972 v spolocnosti Best Hotel Properties a.s. (BHP).

Spolocnost’ okrem toho vlastnila 186.857 akcii spoloCnosti TMR, ktoré sa pouZzivaju ako zabezpeka réznych REPO
zmlav s inymi finanénymi institdciami. Na zaklade réznych zmldv Spolocnost’ predala a dohodla sa na spatnom
odkupeni vyssie uvedenych akcii v celkovej vyske 3.825.057 EUR (103.357.564 CZK) plus urok (s r6znymi stranami).
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15. Financné aktiva v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (pokracovanie)

Spolocnost’ okrem toho viastni 49.494 akcii v Ceskej spolo¢nosti (s akciami kétovanymi na Burze cennych papierov v
Prahe), 255 kusov J&T Ostravice Active Life a 11.687.200 akcii v spolocnosti Dragon Ukrainian Properties &
Development plc.

Spolocnost’ okrem toho vlastni 300.000 kusov podielovych listov fondu Sandberg Private Equity 2 Fund, ktory
predstavuje podfond spolo¢nosti Sandberg Investment Fund SICAV PLC.

(B) 31. decembra 2017 Spolocnost’ vlastnila 133.348 akcii v spolocnosti Tatry mountain resorts, a.s. (TMR) a
2.724.022 v spolocnosti Best Hotel Properties a.s. (BHP).

Spolocnost’ okrem toho vlastnila 152.998 akcii spoloCnosti TMR, ktoré sa pouZzivaju ako zabezpeka réznych REPO
zmlav s inymi finanénymi institdciami. Na zaklade réznych zmldv Spolocnost’ predala a dohodla sa na spatnom
odkupeni vyssie uvedenych akcii v celkovej vyske 3.396.655 EUR (86.733.435 CZK) plus urok (s roznymi stranami).

Spoloc¢nost’ (,kupujuci) dia 6. novembra 2017 uzatvorila Zmluvu o kipe cennych papierov s tretou stranou
(,kupujuci™) o prevode 1.282.050 cennych papierov spoloCnosti Best Hotel Properties, a.s. (BHP) za kipnu cenu
3.910.252,50 EUR. Nakupy akcii maju nominalnu hodnotu 1,00 EUR na akciu a predstavuji 3,66% -ny podiel na
zakladnom imani BHP.

Okrem toho bolo v tomto obdobi v plnom rozsahu vyradenych vietkych 49.494 akcii v Ceskej spolocnosti (s akciami
kétovanymi na Burze cennych papierov v Prahe) a vSetkych 11.687.200 akcii v spolocnosti Dragon Ukrainian
Properties & Development plc.

Spolocnost’ stale vlastni 255 kusov J&T Ostravice Active Life a 300.000 kusov Sandberg Private Equity 2 Fund, ktory
je podfondom spoloc¢nosti Sandberg Investment Fund SICAV PLC.

V priebehu roka Spolo¢nost’ ziskala aj 205.000 akcii v spolo¢nosti OPAP SA a 798.045 akcii v CEZ, a.s., ktoré vietky
drzi dnha 31. decembra 2017.

16. Peniaze v bankach a v hotovosti

Analyza hotovostnych zostatkov:

2017 2016
EUR EUR
Peniaze v bankdach a v hotovosti 534.190 1.536
534190 1536
Peniaze a pefnazné ekvivalenty podl'a meny:
2017 2016
EUR EUR
americké dolare 416.993 17
Euro 1.126 1.191
Ceska koruna 116.071 328

Expozicia Skupiny voli kreditnému riziku a stratdm zo zniZzenia hodnoty vo vztahu k peniazom a pefaznym
ekvivalentom sa vykazuje v Poznamke 3 Gctovnej zavierky.
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17. Zakladné imanie

2017 2017 2016 2016
Pocet akcii EUR Pocet akcii EUR
Upisané
Kmerniové akcie v hodnote 1 EUR / akcia _11.000_ 11.000 11.000 11.000
EUR EUR
Emitované a pine splatené
Stav k 1. januaru 11.000 11.000 11.000 11.000
Stav k 31. decembru 11.000 11.000 11.000 11.000
18. Pozicky
2017 2016
EUR EUR
Stav k 1. januaru 71.283.642 66.324.630
Prirastky 59.771.562 124.223.859
Splatky (81.088.689) (117.471.172)
Uroky za rok 3.769.060 3.996.661
Kurzové rozdiely 3.303.828 54.463
Ukoncenie Uverov - (5.844.799)
Stav k 31. decembru 57.039.403 71.283.642
2017 2016
EUR EUR
Sucasné pozicky
Bankové Uvery 3.410.707 3.842.017
Dlhopisy 47.348.835 936.933
Pozicky od spriaznenych spolocnosti (Poznamka 21.5) 4.547.590 21.720.084
55.307.132 26.499.034
Dlhodobé p6zicky
Dlhopisy - 43.584.098
P6Zicky od spriaznenych spolocnosti (Poznamka 21.5) 1.732.271 1.200.510
1.732.271 44.784.60
Celkom 57.039.403 71.283.642
Splatnost’ dihodobych poziiek:
2017 2016
EUR EUR
Od jedného do dvoch rokov 1.732.271 43.584.098
0Od dvoch do piatich rokov - 1.200.510
_1.732.271 _ 44.784.608
Dna 31. decembra 2017 st bankové Uvery zabezpecené nasledovne:
. Zalozenim 152.998 akcii v Tatry mountain resorts, a.s. (TMR) (2016: 186.857 akcii v TMR).
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AVvev

18. Pozicky (pokracovanie)

Vazeny priemer efektivnych Grokovych sadzieb v def vykazovania je nasledovny:

2017 2016

Bankové Uvery 2,50%-3,00% 3,20%-5,80%

Dlhopisy 6,25% 6,25%
PoZicky od spriaznenych stran 4,20%,
5,90%,

1-rocny Pribor
+5,21% 3,20%-4,20%

(A) P6zicky od spriaznenych stran
(i) Dna 15. januara 2016 Spolocnost’ (,,DIznik") uzatvoril so spolo¢nost'ou J&T Private Equity B.V. (,Veritel™) Zmluvu
o Uvere 25/JSML/2016, predmetom ktorej bolo poskytnutie Gveru s Gverovym limitom vo vyske 1.868.000 EUR,

urocenym urokovou sadzbou vo vyske 3,20% p.a. a so splatnostou do 18. decembra 2020.

Strany 31. maja 2017 uzavreli dohodu o ukonceni Uveru. Do datumu podpisania tejto Dohody boli prava a povinnosti
vyplyvajlce zo zmluvy o Gvere vyrovnané v pinom rozsahu.

(ii) Dna 16. juna 2016 Spolocnost’ (,,DIznik™) uzatvoril so spolo¢nost'ou J&T Private Equity B.V. (,Veritel™) Zmluvu o
Uvere 26/JSML/2016, predmetom ktorej bolo poskytnutie Gveru s Gverovym limitom vo vySke 1.626.700 EUR,
urocenym urokovou sadzbou vo vyske 4,20% p.a. a so splatnostou do 15. decembra 2016.

Dodatok ¢&. 1, podpisany 14. decembra 2016, prediZil splatnost’ do 15. septembra 2017.

Dodatok &. 2, podpisany 14. septembra 2017, prediZil splatnost’ do 15. marca 2018.

Dodatok ¢. 3, podpisany 15. marca 2018, prediZil splatnost’ do 15. marca 2019.

(iii) Dna 29. decembra 2016 Spolocnost’ (,DIznik") uzatvoril so spolocnost'ou J&T Private Equity B.V. (,Veritel™)
Zmluvu o Uvere 28/ISML/2016, predmetom ktorej bolo poskytnutie Uveru s Gverovym limitom vo vyske 20.050.000
EUR, Urocenym urokovou sadzbou vo vyske 4% p.a. a so splatnostou do 29. marca 2017.

Uver bol plne splateny 4. januara 2017.

(iv) Dna 8. marca 2017 Spolocnost’ (,,DIZnik™) uzatvoril so spolonost'ou J&T Private Equity B.V. (,Veritel™) Zmluvu o
Uvere 29/1JSML/2017, predmetom ktorej bolo poskytnutie Uveru s Uverovym limitom vo vySke 408.500.000 EUR,
Urocenym urokovou sadzbou vo vyske 2,60% p.a. a so splatnostou do 31. decembra 2017.

V zmysle dohody o ukonceni podpisanej 20. septembra 2017 bol Gver plne splateny a Gverova zmluva zruSena.

(v) Dna 26. aprila 2017 Spolocnost’ (,,DIznik™) uzatvoril so spolo¢nost'ou J&T Private Equity B.V. (,Veritel™) Zmluvu o
Uvere 30/JSML/2017, predmetom ktorej bolo poskytnutie Gveru s Gverovym limitom vo vySke 6.900.000 EUR,

Urocenym urokovou sadzbou vo vySke 5% p.a. a so splatnost'ou do 31. decembra 2017.

Dodatok €. 1, podpisany 11. augusta 2017, zvysil Gverovy limit na 10.380.000 EUR a zmenil Urokovu sadzbu na
5,90% rocne.

Dodatok ¢. 2, podpisany 30. decembra 2017, prediZil splatnost’ do 29. jiina 2018.

(vi) Dia 3. maja 2017 Spoloc¢nost’ (,DIznik™) uzatvoril so spolocnostou J&T Private Equity B.V. (,Veritel™) Zmluvu o

p6zicke 31/ISML/2017, predmetom ktorej bolo poskytnutie p6zicky vo vyske 17.282.325,81 CZK, urocenou Urokovou
sadzbou vo vyske 5,21% p.a. a so splatnost'ou do 2. maja 2018.
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AVvev

18. Pozicky (pokracovanie)

Dna 28. februara 2018 bola medzi Stranami uzavreta zmluva o novacii zavazkov, podla ktorej sa pdvodna zmluva o

p6zicke 31/ISML/2017 nahradila Gverovou zmluvou, ktord ma Uverovy limit 38.000.000 CZK a je urocena Urokovou
sadzbou 1-ro¢ny PRIBOR plus pevna sadzba vo vyske 4,68% rocne. De splatnosti je stale 2. maj 2018.

(B) Bankové uvery
Bankové Uvery predstavuju REPO dohody s finanénymi institGciami.

Dria 6. maja 2013 Spoloc¢nost’ uzatvorila Dohodu o vykone hlasovacich prav spojenych s akciami s regulovanou

financnou institlciou na zabezpecenie poziCiek prevodom cennych papierov.

K 31. decembru 2016 predstavuji bankové Uvery REPO dohody tykajlce sa 186.857 akcii v spoloCnosti Tatry
mountain resorts, a.s. Na zaklade roznych zmlav Spolocnost’ predala a dohodla sa na spatnom odkupeni vyssie
uvedenych akcii v celkovej hodnote 3.825.057 EUR (103.357.564 CZK) plus Urok.
K 31. decembru 2017 predstavuji bankové pozicky REPO dohody tykajlice sa 152.998 akcii v spolo¢nosti Tatry
mountain resorts, a.s. Na zaklade roznych zmlav Spolocnost’ predala a dohodla sa na spatnom odkupeni vyssSie
uvedenych akcii v celkovej hodnote 3.396.655 EUR (86.733.435 CZK) plus urok.

(C) Dlhopisy

(i) 17. jula 2014 Spoloc¢nost’ (,,Emitent™) uzatvorila mandatnu zmluvu o poskytovani sluzieb stvisiacich s vydavanim
dlhopisov s tretou stranou (,Aranzér") na vydanie 400 dlihopisov s pevnou Urokovou sadzbou 6,25% rocne, s
Urokovym obdobim 6 mesiacov, v celkovej sume istiny vo vyske 1.200.000.000 CZK, splatnej v roku 2018.
SpoloCnost’ opraviuje Aranzéra vykonavat' rozne sluzby, pretoze Aranzér ma potrebné skdsenosti na poskytovanie
podpory Emitentovi.

V den emisie dlhopisov Spolocnost’ vyplati Aranzérovi odmenu vo vyske 600.000 CZK za pomoc Spolocnosti pri
priprave dokumentacie a 3.000.000 CZK za sprostredkovanie upisovatel'ov.

Odmena je splatna do 7 dni od datum emisie.

Pocas emisného obdobia alebo v dodatocnom emisnom obdobi je Spolo¢nost’ navyse opravnena emitovat’ dalSie
dlhopisy az do vysky istiny 600.000.000 CZK.

Spolocnost’ okrem odmeny uhradi Aranzérovi vSetky dokumentované naklady spojené s emisiou dlhopisov, naklady
na pravne sluzby, naklady na komunikaciu, notarske poplatky, naklady na kopirovanie, naklady na vykonanie
konecného zhrnutia dokumentacie a administrativne naklady Ceskej narodnej banky (CNB).

(ii) 23. septembra 2014 Spolo¢nost’ (,Emitent™) uzatvorila dohodu s regulovanou finan¢nou institdciou (,Spravca“),
podla ktorej Spravca suhlasi s tym, Ze v slvislosti s emisiou dlhopisov bude konat’ ako spravca, kotovaci agent a
vypoctovy agent. Spravca oznami Spolocnosti celkovl sumu financnych prostriedkov, ktoré sa maju poukazat' na
interny Gcet Spravcu.

Spolocnost’ vyplati Spravcovi odmenu spdsobom a v datumoch splatnosti dohodnutymi medzi Spolo¢nostou a
Spravcom v osobitnom dojednani k tejto Dohode.
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18. Pozicky (pokracovanie)

(iii) Podl'a osobitného dojednania so Spravcom podpisaného v ten isty den sa SpoloCnost’ zavazuje vyplatit’ Spravcovi
ro¢n odmenu vo vyske 0,15% z celkového objemu emisie dihopisov, ktora je splatna v den emisie za prvy rok a za
kazdy nasledujuci rok v den vyroCia emisie.

(iv) Na zaklade dohody o umiestfiovani dlhopisov podpisanej v ten isty den medzi Spolo¢nostou (,Emitent™) a
regulovanou financnou instittciou (,Hlavny manazér"), Hlavny manazér ma v umysle zabezpecit’ postup upisovania a
nakupu dlhopisov a identifikovat’ spravnych upisovatel'ov, ktori upiSu celt emisiu dlhopisov.

Odmena za poskytnuté sluzby sa dohodne v osobitnom dojednani k tejto Dohode.

(v) Podl'a osobitného dojednania k Dohode o umiestiiovani dlhopisov podpisanej v ten isty den sa Spolocnost’
zavdzuje zaplatit’ Hlavnému manazérovi odmenu vo vyske 1,50% z celkového objemu dlhopisov upisanych pocas
emisného obdobia alebo dodato¢ného emisného obdobia, ktora je splatnd mesacne na zaklade faktury vystavenej
Manazérom po ukonceni kazdého kalendarneho mesiaca jeho Cinnosti Manazéra za predchadzajlci kalendarny
mesiac.

Vyssie uvedend odmena je bez dane z pridanej hodnoty.

(vi) Spolocnost’ emitovala nasledujlce dve emisie dlhopisov, ktoré st kétované na Burze cennych papierov Praha
(PSE):

(1) 22. oktébra 2014 Spolocnost’ emitovala 200 dihopisov s pevnou Urokovou sadzbou s menovitou hodnotou
kazdého dlhopisu vo vyske 3.000.000 CZK, v celkovej vyske 600.000.000 CZK. Datum splatnosti je 22. oktober 2018.
Vyplaty Urokov sa realizuju polrocne s prvou splatnostou 22. aprila 2015.

(2) 5. novembra 2014 Spolocnost’ emitovala dalSich 200 dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou s menovitou
hodnotou kazdého dlhopisu vo vyske 3.000.000 CZK, v celkovej vyske 600.000.000 CZK. Datum splatnosti je 22.
oktéber 2018. Vyplaty Urokov sa realizuju polrocne s prvou splatnostou 22. aprila 2015.

(vii) Dfia 10. decembra 2014 vSak Spolocnost’ odkupila 65 kusov emitovanych dlhopisov v menovitej hodnote
3.000.000 CZK, a to v celkovej vyske 196.625.000 CZK (195.000.000 CZK plus naakumulovany urok 1.625.000 CZK).

(vii) Dna 8. januara 2015 Spolocnost’ odkupila 96 kusov emitovanych dlhopisov v menovitej hodnote 3.000.000 CZK,
a to v celkovej vyske 291.800.000 CZK (288.000.000 CZK plus naakumulovany Grok 3.800.000 CZK).

V priebehu roka 2015 Spolo¢nost’ predala vsetky spatne odktpené dlhopisy.

Urokové platby sa doteraz uskutocriovali pravidelne.
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AVvev

18. Pozicky (pokracovanie)
(D) Ostatné tvery

AV.v

(i) 27. juna 2014 Spolocnost’ (,,DIznik") uzatvoril s tret'ou stranou (,Veritel™) Zmluvu o p6zicke, predmetom ktorej
bolo poskytnutie p6zicky vo vyske 100.000.000 CZK, trocenou Urokovou sadzbou vo vyske 4,50% p.a. a so
splatnost'ou do 27. decembra 2014.

Dodatok €. 1, podpisany 28. augusta 2014, zvysil istinu na 104.650.000 CZK.

Dodatok ¢. 2, podpisany 26. decembra 2014, prediZil splatnost’ do 1. jina 2015.

Dodatok €. 3, podpisany 1. jlina 2015, prediZil splatnost’ do 1. oktdbra 2015.

Dodatok ¢. 4, podpisany 1. oktdbra 2015, prediZil splatnost’ do 1. novembra 2015.

Dodatok ¢. 5, podpisany 1. novembra 2015, prediZil splatnost’ do 31. decembra 2015.

Dodatok ¢. 6, podpisany 30. decembra 2015, prediZil splatnost do  29. februara 2016.

Dodatok €. 7, podpisany 29. februara 2016, predizil splatnost’ do 30. aprila 2016.

Dodatok ¢. 8, podpisany 4. aprila 2016, zvysil istinu na 119.650.000 CZK.

Av.v

P6Zicka bola Uplne uhradena na zaklade dohody o Uschove uvedenej nizsie.

ANV

(ii) 8. jula 2014 Spolocnost’ (,DIznik™) uzatvoril s tretou stranou (,Veritel™) Zmluvu o pdZzicke, predmetom ktorej bolo
poskytnutie pozicky vo vyske 934.093,18 EUR, Urocenou Urokovou sadzbou vo vyske 4,50% p.a. a so splatnostou do
8. januara 2015.

Dodatok ¢. 1, podpisany 2. januara 2015, prediZil splatnost’ do 1. juna 2015.

Dodatok &. 2, podpisany 1. jlina 2015, prediZil splatnost’ do 1. oktdbra 2015.

Dodatok ¢. 3, podpisany 1. oktdbra 2015, prediZil splatnost’ do 1. novembra 2015.

Dodatok ¢. 4, podpisany 1. novembra 2015, prediZil splatnost’ do 31. decembra 2015.

Dodatok ¢. 5, podpisany 30. decembra 2015, prediZil splatnost’ do 29. februara 2016.

Dodatok €. 6, podpisany 29. februara 2016, predizil splatnost’ do 30. aprila 2016.
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AVvev

18. Pozicky (pokracovanie)

Dna 30. aprila 2016 Spolocnost’ (,Depozitar) uzavrela Dohodu o Uschove s tretou stranou (,,Vkladatel™), podla
ktorej Vkladatel sthlasil zverit’ Spolocnosti Gschovu v celkovej hodnote 155.680.803,44 CZK.
Zverena suma vyplyva z nasledujlceho:

ANV

(i) 128.360.362,60 CZK zo zmluvy o pdzicke podpisanej 27. juna 2014,

(i) 1.010.445,70 EUR (Co zodpoveda 27.320.430,84 CZK) zo zmluvy o pdZzicke podpisanej 8. jula 2014.

Strany sa dohodli, Ze ak likvidator Vkladatel'a nevypracuje zaverecnu spravu o priebehu likvidacie a nezostavi
uctovnu zavierku do 30. juna 2016, vyska vkladu bude urocena sumou 4,5% rocne na zaklade pisomnej Ziadosti
Vkladatel'a odo dna Ziadosti az do dia, ked' likvidator Vkladatel'a pripravi zavere¢nu spravu o priebehu likvidacie
alebo zostavi Uc¢tovnl zavierku.

Spolocnost’ sa zavazuje vyplatit’ zverent sumu alebo jej Cast’ vzdy, ked’ o to Vkladatel pisomne poziada.

Pokial’ sa zverena Ciastka nevyplati do 30. juna 2017, Spolo¢nost’ vrati sumu vkladu alebo jeho zvysnu cast’ do 15.
jula 2017.

Strany sa dohodli, Ze Uschova vysky vkladu podla tejto Dohody je bezplatna a Depozitar nema narok na Ziadnu
odmenu.

Tretia strana dorucila 1. jula 2016 Ziadost’ podl'a dohody o Uschove, podla ktorej tretia strana vyhlasuje, ze do 30.
juna 2016 nebola pripravena zaverecna sprava o priebehu likvidacie a Gc¢tovna zavierka, a Ziada, aby suma vkladu
nesie Uroky vo vyske 4,5% roc¢ne odo dna dorucenia tejto Ziadosti.

Na zaklade oznamenia o ukonceni Urocenia podpisaného 2. novembra 2016 bola uctovna zavierka Vkladatela
zostavena k 2. novembru 2016.
K dnesnému diiu je celkova vyska Vkladu 153.680.803,44 CZK a Urok z Vkladu je 2.349.421,60 CZK.

Dohoda o uschove bola plne vysporiadana 29. marca 2017.
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19. Obchodné a iné zavazky

2017 2016

EUR EUR

Zavéazky z obchodného styku 740.162 6.169.473
DPH 16.348 14.504
Derivatové financné nastroje - 1.129
Casové rozliSenie 34.647 35.478
Iné zavézky 12.112 81.553
____ 803.269 __ 6.302.137

Skutoc¢né hodnoty obchodnych a inych zavazkov splatnych do jedného roka sa priblizuji k ich i¢tovnym hodnotam
uvedenym vyssie.

K 31. decembru 2016 sa zavazky z obchodného styku tykaju najma:

Dria 30. aprila 2016 Spolocnost’ (,,Depozitar) uzavrela Dohodu o Uschove s tret'ou stranou (,Vkladatel™), podla
ktorej Vkladatel sthlasil zverit’ Spolocnosti Gschovu v celkovej hodnote 155.680.803,44 CZK.

Zverend suma vyplyva z nasledujiceho:

(i) 128.360.362,60 CZK zo zmluvy o pozicke podpisanej 27. juna 2014,

(i) 1.010.445,70 EUR (Co zodpoveda 27.320.430,84 CZK) zo zmluvy o pdZzicke podpisanej 8. jula 2014.

Strany sa dohodli, Ze ak likvidator Vkladatel'a nevypracuje zaverecn( spravu o priebehu likvidacie a nezostavi
uctovnu zavierku do 30. juna 2016, vyska vkladu bude urocena sumou 4,5% rocne na zaklade pisomnej Ziadosti
Vkladatela odo dna Ziadosti az do dna, ked' likvidator Vkladatel'a pripravi zaverecnu spravu o priebehu likvidacie
alebo zostavi Uc¢tovnl zavierku.

Spolocnost’ sa zavazuje vyplatit’ zverent sumu alebo jej Cast’ vzdy, ked' o to Vkladatel’ pisomne poziada.

Pokial’ sa zverena Ciastka nevyplati do 30. jina 2017, Spolocnost’ vrati sumu vkladu alebo jeho zvysnu Cast’ do 15.
jula 2017.

Strany sa dohodli, Ze Uschova vysky vkladu podla tejto Dohody je bezplatna a Depozitar nema narok na Ziadnu
odmenu.

Tretia strana dorucila 1. jula 2016 Ziadost' podl'a dohody o Uschove, podla ktorej tretia strana vyhlasuje, Ze do 30.
juna 2016 nebola pripravena zaverecna sprava o priebehu likvidacie a Gc¢tovna zavierka, a Ziada, aby suma vkladu
nesie Uroky vo vyske 4,5% roc¢ne odo dna dorucenia tejto Ziadosti.

Dohoda o uschove bola plne vysporiadana 29. marca 2017.
31. decembra 2017 sa zostatok obchodnych zavazkov tyka:

Dria 3. novembra 2017 Spolocnost’ (,,Postupnik™) uzatvorila s tretou stranou (,,Postupca®™) Dohodu o postupeni
pohl'adavok o postupeni nasledujlcich pohl'adavok:

(i) Pohl'adavka vyplyvajlca zo Zmluvy o poZzicke z 8. augusta 2006, s Grokom 10% p.a. a pozostavajlca z istiny v
sume 10.068.704,47 CZK a nabehnutého Uroku vo vyske 8.833.477,78 CZK. Postlpena istina bola vo vyske
9.928.440,70 CZK.

(ii) Pohl'adavka vyplyvajlca zo Zmluvy o p6zicke z 25. aprila 2013, s Grokom 3,5% p.a. a pozostavajlca z
nabehnutého Uroku vo vyske 138.081,52 CZK.

Pohl'adavky sa postupili za odmenu rovnajlcu sa nominalnej hodnote pohl'adavok, 18.900.000 CZK, splatnej do
troch mesiacov odo dna podpisu Dohody, teda do 3. februara 2018.

Podl'a Dodatku ¢. 1 podpisaného 31. januara 2018 je odmena splatnd do Styroch mesiacov odo dna podpisania
Dohody, t.j. do 3. marca 2018.
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20. Vratné dane

2017 2016

EUR EUR

Dan z prijmu (4.811) (3.171)
(4.811) (3.1471)

21. Transakcie so spriaznenymi stranami

Spolocnost’ je ovladana spolocnostou J&T Private Equity Group Limited, spolo¢nost'ou zaloZzenou na Cypre, ktora je
drzitelom 100% akcii Spolocnosti.

Do 15. decembra 2016 bolo kone¢nymi kontrolujicimi stranami devat’ fyzickych oséb - nerezidentov a jedna fyzicka
osoba - rezident.

Avsak, od 15. decembra 2016 bolo konecnymi kontrolujdcimi stranami osem fyzickych os6b - nerezidentov a jedna

fyzicka osoba - rezident.

Nasledujlce transakcie boli vykonané so spriaznenymi osobami:
21.1 Odmena riaditel'ov

Odmena Riaditel'ov a inych ¢lenov vrcholového vedenia bola nasledovna:

2017 2016
EUR EUR
Odmeny riaditel'ov 476 476
476 476
21.2 Urokové vynosy
2017 2016
EUR EUR
J&T Private Equity B.V. 2.319.257 2.741.304
21.3 Urokové naklady
2017 2016
EUR EUR
J&T Private Equity B.V. 559.332 80.617
21.4 P6zicky pridruzenym podnikom (Poznamka 13)
2017 2016
EUR EUR
J&T Private Equity B.V. 33.124.339 47.462.793
_33.124.339 _ 47.462.793
21.5 P6zicky od spriaznenych podnikov (Poznamka 18)
2017 2016
EUR EUR
J&T Private Equity B.V. 6.279.861 22.920.594
__ 6,279,861 _ 22,920.594

22, Podmienené zavazky

Spoloc¢nost’ nemala ku 31. decembru 2017 Ziadne podmienené zavazky.
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23. Prisl'uby
Spolocnost’ nemala ku driu 31. decembra 2017 Ziadne iné kapitalové alebo iné prisl'uby.

24, Udalosti po vykazovanom obdobi

Po sledovanom obdobi neboli zaznamenané Ziadne vyznamné udalosti, ktoré majd vplyv na pochopenie Uc¢tovnej
zavierky, okrem nasledovnych.

23. Aprila 2018 sa uskutocnila platba Urokov tykajuce sa dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou.

Nezavisla sprava auditora na stranach 4 az 6
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2017 2016

Strana EUR EUR
Vynosy
Prijem z dividend 227.835 687.933
Vynosoveé uroky 716.479 3.696
Urokoveé vynosy 2.465.737 3.755.036
Cisty zisk z obchodovania s financnymi nastrojmi 164.978 2.660.711
Cisté zisky v skuto¢nej hodnote z financnych aktiv v skutocnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat 1.569.126 274.150
Ostatné prevadzkové vynosy
Zisk z akciovych derivatov 10.290.000 -
Zisk z predaja financného majetku uréeného na predaj 100.000 580
Kurzovy zisk 3.662.882 935.776

19.197.037 8.317.882

Prevadzkové naklady
Administrativne naklady 43 (164.994) (160.550)
19.032.043 8.157.332

Ostatné prevadzkové naklady

Sprostredkovatel'ska provizia a poplatky (118.191) (59.490)
Strata z predaja financného majetku ur¢eného na predaj (123.607) (6.834)
Straty zo skutocnej hodnoty finan¢nych aktiv v skuto¢nej hodnote cez

vykaz ziskov a strat (10.640.005) _ (1.773.925)
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 8.150.240 6.317.083
Financné naklady 44 (8.026.146) (4.851.704)
Cisty zisk za rok pred zdanenim 124,094 1.465.379
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Administrativne naklady

Rocny poplatok

Vydavky na kuriéra

Naklady na overenie a legalizaciu

Odmena auditorom za Statutarny audit Uctovnej zavierky
Odmenovanie auditorov za iné zabezpecCovacie sluzby
Odmena auditorom - predchadzajlice roky

Poplatky za Uctovnictvo

Ostatné odborné poplatky

Poplatky za preklady

Odmeny riaditel'ov

Pokuty

Sprava a poplatky za dlhopisy

2017 2016
EUR EUR
350 350

1.190 1.250
1.103 2.062
18.000 15.000
13.090 13.090
2.850 3.040
12.495 12.495
31.177 31.871
9201 885
476 476
1.608 577
81.754 79.454
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FINANCNE NAKLADY
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2017 2016
EUR EUR
Financné naklady
Urokové naklady
Urok z Gveru 559.332 241.060
Uroky z kontokorentného tveru 31 690
l,Jroky z REPO obchodov 125.262 765.146
Urok z dlhopisov 3.084.467 2.990.455
Ostatné financné naklady
Bankové poplatky 11 13
Cisté kurzové straty
Realizovana kurzova strata 946.879 34.510
Nerealizovana kurzova strata 3.310.164 819.830
__8.026.146 _ 4.851.704
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VYPOCET DANE Z PRIIMU
Rok konciaci sa 31. decembra 2017

5 Strana
Cisty zisk podl'a vykazu ziskov a strat 42
Pripocitatel'né polozky:

Sprostredkovatel'skd provizia a poplatky

Strata z predaja financného majetku urc¢eného na predaj

Straty zo skutocnej hodnoty financnych aktiv v skutocnej hodnote cez

vykaz ziskov a strat

Realizovana kurzova strata

Nerealizovana kurzova strata

Rocny poplatok

Pokuty

Nepovoleny Urok

Odpocitatel'né polozky:

Zisk z akciovych derivatov

Zisk z predaja financného majetku uréeného na predaj

Zisk z predaja financného majetku v skutocnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat

Straty zo skutocnej hodnoty financnych aktiv v skutocnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat

Prijaté dividendy

Realizovany kurzovy zisk

Nerealizovany kurzovy zisk

Danovy zaklad za rok

Vypocet dane z prijmu Zisk
EUR

Dan pri beznych sadzbach:

Darlovy zaklad

Dan zaplatena na preddavkoch

VRATNA DAN

EUR EUR

124.094
118.191
123.607
10.640.005
946.879
3.310.164
350
1.608
976.800

16.117.604

16.241.698
10.290.000
100.000
164.978
1.569.126
227.835
1.592.671
2.070.211

(16.014.821)

- 226877

Sadzba Celkom

% EUR

12,50 28.359,63

(30.000,00)

— (1.640,37)
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