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1.200.000.000 K¢

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem
splatné v roce 2018
ISIN CZ0000000526

Tento dokument ptedstavuje prospekt (dale jen ,,Prospekt®) nezajisténych nepodiizenych dluhopisi s pevnym
urokovym vynosem vydavanych podle ¢eského prava jako zaknihované dluhopisy ve formé na doruditele v
predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 1.200.000.000 K& (slovy: jedna miliarda dvé st& miliona korun
Ceskych), splatnych vroce 2018 (dale jen ,,Dluhopisy* nebo ,,Emise®), jejichZz emitentem je spole¢nost J&T
SECURITIES MANAGEMENT LIMITED, se sidlem Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat /
Office 102, P.C. 2012, Nikdsie, Kyperska republika zapsana v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies)
vedeném Ministerstvem obchodu, primyslu a turistického ruchu, Oddéleni zapisti spole¢nosti a oficialniho
zapisovatele a spravce v Nikosii (Ministry of Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of
Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islem HE 260821 (dale také jen ,,Emitent™). V ptipad¢ jejich
pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papira Praha, a.s. (dale téz ,,BCPP*), ptipadné na jinych
regulovanych trzich, budou DIuhopisy cennymi papiry piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu. Jmenovita
hodnota kazdého Dluhopisu je 3.000.000 K¢ (slovy: tii miliony korun Ceskych). Jmenovita hodnota Dluhopist a
tirokové vynosy z nich budou splatné vyluéné v eskych korunach nebo jiné zakonné méné Ceské republiky. Datum
emise je stanoveno na 22. fijna 2014.

Dluhopisy ponesou pevny trokovy vynos stanoveny zpusobem uvedenym v ¢lanku 5. emisnich podminek
Dluhopist uvedenych v kapitole 6 (dale jen ,,Emisni podminky*) pii vyuziti Grokové sazby 6,25 %. Urokovy
vynos bude splatny pololetné zpétné vzdy k 22. dubnu a 22. tijnu piislusného roku. Prvni vyplata trokového
vynosu bude splatna po uplynuti Sesti (6) mésicti od Data emise, tj. 22. dubna 2015. Pokud nedojde k pfed¢asnému
splaceni Dluhopist nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku v souladu s emisnimi podminkami Dluhopist,
bude jmenovitd hodnota Dluhopisti splacena Emitentem dne 22. fijna 2018. Blize viz kapitola 6 ,.Emisni

podminky*.

Vlastnici dluhopisti (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach Dluhopist) mohou za urcitych
podminek zadat jejich piedCasné splaceni. Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti fadné oznameného
Vlastnikiim dluhopisti v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopisti nejméné tticet (30) dnit pied kazdym Dnem
vyplaty troku (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach Dluhopist), avak nejdiive k datu 1. 9. 2017,
ucinit Dluhopisy pfedcasné splatnymi. Emitent mize Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinym zptisobem
za jakoukoli cenu. BliZe viz kapitola 6 ,,Emisni podminky*.

Platby z DIluhopisi budou ve vSech piipadech provadény v souladu s pravnimi pfedpisy u¢innymi v dobé provedeni
pfislusné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zikony Ceské republiky G¢inné v dobé splaceni jmenovité
hodnoty nebo vyplaty tirokového vynosu, budou z plateb Vlastnikiim dluhopist srazeny piislusné dané a poplatky.
Emitent nebude povinen k dal$im platbam Vlastnikiim dluhopisti ndhradou za takovéto srazky dani nebo poplatkd.
Emitent je za urcitych podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopist. Blize viz kapitola 19 ,.Zdanéni a
devizovd regulace v Ceské republice a Kyperské republice®.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisti. Rizikové faktory, které Emitent povazuje
za vyznamné, jsou uvedeny v Kapitole 2 ,,Rizikové faktory*.

Tento Prospekt byl vypracovan a uveiejnén pro ucely pftijeti Dluhopisti K obchodovani na regulovaném trhu BCPP,
ptipadné na jinych regulovanych trzich. Roz§ifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koup& Dluhopisti jsou

v n€kterych zemich omezeny zakonem. Prospekt ani Dluhopisy nebyly _povoleny ani schvaleny jakymkoli spravmm
orgéanem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Prospektu ze strany Ceské narodni banky (dale téZ jen ,,CNB®).
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Prospekt byl schvilen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2014/048707/CNB/570 ze dne 16. ¥ijna 2014,
které nabylo pravni moci dne 17. Fijna 2014.

Emitent pozadal o piijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu BCPP a ptedpoklada, ze s Dluhopisy bude
zahajeno obchodovani dne 22. tijna 2014 nebo kolem tohoto data.

ISIN Dluhopisti je CZ0000000526.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 9. fijna 2014 a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni.
Dojde-li pied piijetim Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu BCPP, ptipadné na jinych regulovanych
trzich, k podstatné zméné v nékteré skutecnosti uvedené v tomto Prospektu nebo bude-li zjistén vyznamné nepiesny
udaj a tato zména nebo nepiesnost by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisti, uvefejni Emitent dodatek k tomuto
Prospektu. Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi piedpisy a predpisy jednotlivych
regulovanych trhti cennych papirti, na kterych budou Dluhopisy piijaty k obchodovani (bude-li relevantni),
uvefejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodatfeni a své finan¢ni situaci a plnit svou informaéni povinnost. Po
datu zahajeni obchodovani na regulovaném trhu BCPP musi zajemci o koupi Dluhopisti sva investi¢ni rozhodnuti
zalozit nejen na zakladé tohoto Prospektu ve znéni jeho pfipadnych dodatki, ale i na zéklad¢é dalSich informaci,
které Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvetejni, ¢i jinych vetejn¢ dostupnych informaci.

Prospekt a jeho pfipadné dodatky, vSechny vyro¢ni a pololetni zpravy Emitenta, kopie auditorskych zprav
tykajicich se Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i ostatni uvetejnéné dokumenty a
vSechny dokumenty uvedené vtomto Prospektu formou odkazu jsou k dispozici v elektronické podobé na
internetové strance Emitenta http:/jt-securities.com a dale také v sidle Emitenta na adrese Akropoleos, 59-61,
SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat / Office 102, P.C. 2012, Nikdsie, Kyperska republika, v pracovni dny v dobé
0d 9.00 do 16.00 hod. (vice viz kapitola 1 ,,DiileZitd upozornéni*).

Aranzeér

J&T IB and Capital Markets, a.s.,

Hlavni manazer

J&T BANKA, a.s.

Administrator

J&T BANKA, a.s.
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1. DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem diuhopisii ve smyslu zdkona ¢ 256/2004 Sb., o podnikani na kapitilovém trhu,
Vv platném znéni (dale jen ,,ZPKT “ nebo ,,Zakon o podnikdni na kapitalovém trhu “) a Narizeni Komise (ES) ¢.
809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud
jde o udaje obsazené v prospektech, upravu prospektu, uvadeni udajii ve formé odkazu, zverejnovani prospektii a
Sireni inzeratii ve znéni Narizeni Komise V prenesené pravomoci (EU) ¢. 759/2013 ze dne 30. 4. 2013 (dale jen
. Nakizeni*). Zadny statni organ, s vyjimkou Ceské ndrodni banky, ani jind osoba tento Prospekt neschvalily.
Jakékoli prohlaseni opacného smyslu je nepravdive.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou
obsazeny v tomto Prospektu. Na zZadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Predani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho
vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu jeho
vyhotoveni.

Za dluhy Emitenta vcéetné dluhii vyplyvajicich z Dluhopisii neruci Ceskd republika ani kterdkoli jeji instituce,
ministerstvo nebo jeji politickd soucdst (organ statni spravy ¢i samospravy), ani je jinym zpiisobem nezajistuje.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Dluhopisy ani Prospekt nebudou registrovany, povoleny ani schvileny jakymkoli spravnim &i jinym
orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvileni Prospektu ze strany Ceské ndrodni banky. Dluhopisy takto
zejména nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku
1933 (ddle jen ,,Zdkon o cennych papirech USA ) a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na vizemi
Spojenych statii americkych nebo osobdam, které jsou residenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zdkona o cennych papirech USA), jinak nez na zaklade
vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle Zikona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt
dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo
prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani Prospektu a jakychkoli dalSich materidlii vztahujicich se k
Dluhopisiim.

Informace obsazené v kapitolach 19, Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice a Kyperské republice a
20,, Vymdhani soukromoprdavnich ndrokit vici Emitentovi® jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli
vyCerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskdny z verejné dostupnych zdrojii,
které nebyly zpracovany nebo nezavisle oveéreny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se méli
spoléhat vyhradne na viastni analyzu faktorii uvadeénych v teéchto kapitolach a na své viastni pravni, danové a
jiné odborné poradce.

Nabyvateliim Dluhopisii, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi prdvnimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a danovych predpisii Ceské republiky a Kyperské
republiky, zemi, jejichz jsou rezidenty, a jinych prislusnych statii a ddile vSechny prisiusné mezindrodni dohody a
jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, véetné vsech pripadnych zahranic¢nich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
0 vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni DIuhopisii, a rovnez prodej Dluhopisut do
zahranici nebo ndakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zakony
a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych
trhui cennych papiri, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zpravy
0 vysledcich svého hospodarent a své financni situaci a plnit informacni povinnost.

Prospekt a jeho pripadné dodatky, vSechny vyrocni a pololetni zprdvy Emitenta, kopie auditorskych zprdv
tykajicich se Emitenta, jakoZ i ostatni uverejnéné dokumenty a vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu
formou odkazu jsou vSem zdjemciim bezplatné k dispozici K nahlédnuti v pracovni dny v bézné pracovni dobé od
9.00 do 16.00 hod. bezplatné u Emitenta v jeho sidle na adrese Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, 1st
floor, Flat / Office 102, P.C. 2012, Nikdsie, Kyperska republika. Dokumenty tykajici se Emitenta jsou k dispozici
téz v elektronické podobé na internetové strance Emitenta http://jt-securities.com.

Prospekt je dale viem zdajemcum k dispozici bezplatné k nahlédnuti u Hlavniho manazera na jeho webovych
strankdach Www.jtbank.cz a ddle v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod v sidle Hlavniho manazera na
adrese Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 18600, Ceskd republika.
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Po dobu, kdy ziistane jakakoli cast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v bezné pracovni dobe od 9.00 do
16.00 hod. k nahlédnuti v uréené provozovné Administrdtora stejnopis Smlouvy s administratorem. BliZe viz
kapitola 6 ,, Emisni podminky “.

Jakeékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se
budoucich uddalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcdsti na
okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci
0 koupi Dluhopisti by méli provést vilastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto
Prospektu, pripadnée provést dalsi samostatna Setreni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setient.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychdazeji z Mezinarodnich standardii ucetniho
vykaznictvi (IFRS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné
znamend, zZe hodnoty uvadené pro tutéz informacni polozku se proto mohou na riznych mistech mirné lisit a
hodnoty uvadené jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Nekteré vyrazy jsou definovany v kapitole 22,,Seznam pouzitych definic, pojmii a zkratek*.

Bude-/i tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu
V ceském jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.

Prijetim Dluhopisii k obchodovani na Burze cennych papirii Praha, a.s. neprebird Burza cennych papirii Praha,
a.s. zadné dluhy z téchto Dluhopisii.
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisii by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které Emitent v této
kapitole predklada pripadnym zdjemciim o koupi Dluhopisii ke zvazZeni, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto
Prospektu, by mely byt kazdym zdjemcem o koupi DIuhopisii peclive vyhodnoceny pred ucinénim rozhodnuti o
investovani do DIuhopisii.

Ndkup a drzba Dluhopisii jsou spojeny s Fadou rizik, z nichz rizika, kterd Emitent povazuje za vyznamnd, jSOU
uvedena nize v této kapitole. Nasledujici shrnuti rizikovych faktorii neni vycerpavajici, nenahrazuje zadnou
odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni Emisnich podminek Dluhopisii nebo udajii uvedenych v tomto
Prospektu, neomezuje jakdakoliv prava nebo povinnosti vyplyvajici z Emisnich podminek DIuhopisi a v Zddném
pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Poradi, v nichz jsou tyto rizikové faktory uvadény, neni dano
pravdepodobnosti jejich vyskytu ani rozsahem jejich pripadného komercniho dopadu. Jakékoliv rozhodnuti
zdajemcit o upsani a/nebo koupi Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu,
na podminkdach nabidky Dluhopisi a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii
provedené pripadnym nabyvatelem DIuhopisii.

2.1 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi
Rizika vztahujici se k Emitentovi zahrnuji zejména nasledujici rizikové faktory:
€)) Riziko cizi pravni formy Emitenta

Emitent byl zalozen a fidi se pravem Kyperské republiky. Emitent byl zalozen a existuje v pravni formé
kyperské spolecnosti typu ,limited company*. Jedna se o pravni formu, kterd je odlisna od pravnich
forem Ceskych obchodnich spole¢nosti. Kyperska spolecnost typu ,.limited company* je samostatnou
pravnickou osobou s vlastnimi pravy a povinnostmi s tim, Ze neni totozna se svymi spoleéniky.
Odpovédnost spole¢niki (akcionait) kyperské spoleénosti typu ,limited company“ je omezena a
spoleénik (akcionaf) je pouze odpovédny za splaceni emisniho kurzu podilti (akcii). Kyperska pravni
uprava véetné napf. nuceného (soudniho ¢i ufedniho) zruseni kyperské spolecnosti typu ,limited
company* nebo prohlaseni jeji neplatnosti se mize vyznamné lisit od ¢eské pravni upravy. Kyperska
spolecnost typu ,limited company* mtize byt, krom jiného, zruSena soudem v pfipad€, Ze spoleénost
neni schopna hradit dluhy svym véfitelim nebo v ptipadé, ze soud je ndzoru, Ze je pfiméfené a
spravedlivé spolecnost zruSit. Ma se za to, Ze spole¢nost neni schopna hradit své dluhy napiiklad
Vv pripadé, ze vétitel, kterému spolecnost dluzi sumu prevysujici 854 Euro, zaslal spolecnosti na jeji
registrované sidlo Zadost o thradu splatného dluhu a spoleénost do tii tydnti poté ¢astku neuhradi nebo
se nedohodne s vétitelem na thradé nebo je soudu prokazano, ze spole¢nost neni schopna hradit své
dluhy, pficemz soud bere vvahu i podminéné a budouci dluhy spole¢nosti. Navrh na zruSeni
spole¢nosti muze podat samotna spoleénost nebo jeji véfitelé nebo spolutcastnik na kryti dluht
Vv ptipadé zruSeni spole¢nosti (contributory), a to samostatné nebo spole¢né. Obchodni rejstiik
(Registrar of Companies) je dal§im organem, ktery je opravnén spole¢nost typu ,limited company*
zru$it. Obchodni rejstiik je opravnén spolecnost typu ,limited company” vyskrtnout z obchodniho
rejstiiku v pfipadé, Ze ma pfiméfeny divod se domnivat, Ze spolecnost nevykonava svou c¢innost.
V takovém piipadé zasle spolecnosti dopis s zadosti o informaci, zda spole¢nost vykonava svou ¢innost
a pokud do jednoho mésice od odeslani zadosti nedostane zadnou odpovéd’, zaSle spolecnosti po
uplynuti ¢trnacti dnti od konce mésice doporucenou postou druhou zadost odkazujici na prvni Zadost
suvedenim, Ze neobdrZel zadnou informaci od spolecnosti a V pfipadé, Zze zadna odpovéd nebude
dorucena do jednoho mésice ode dne odeslani druhé zadosti, zadost bude zvetejnéna v Gfednim véstniku
Kyperské republiky (Official Gazette) stim, Ze jméno spole¢nosti bude vyskrtnuto z obchodniho
rejstiiku. V ptipadé, Ze obchodni rejstiik neobdrzi Zadnou odpoveéd’ nebo obdrzi odpoved’, Ze spole¢nost
zadnou ¢innost nevykonava, zasle spolecnosti ozndmeni, Ze uplynutim tfi mésicti ode dne oznameni
dojde k vySkrtnuti jména spole¢nosti z obchodniho rejstiiku a spole¢nost bude zruSena. Spole¢nost je
zruSena uvefejnénim oznadmeni o vySkrtnuti v Gfednim véstniku Kyperské republiky. Vyskrtnuti
z obchodniho rejstiiku vSak nemé vliv na odpovédnost feditele a spolecnikli spolecnosti. Nucené
zruSeni Emitenta nebo prohlaseni jeho neplatnosti pfitom mulze mit negativni dopad na schopnost
Emitenta plnit dluhy z DIuhopisa.

(b) Riziko spojené se sprdavnimi, Fidicimi a dozorcimi organy Emitenta

Ridici organ Emitenta tvoii ke dni tohoto Prospektu jeden feditel (director), ktery zastupuje Emitenta
navenek v celém rozsahu a miize jménem Emitenta jednat samostatné. Reditel #idi podnikani a vnitini
chod Emitenta a mize vykonavat veSkeré Cinnosti, které nejsou na zakladé pfislusnych pravnich
predpisti a zakladatelskych pravnich jednani svéfeny do pravomoci valné hromady. Emitent nema
dozor¢i radu, nebot’ neni vyzadovana Kyperskym pravem ve vztahu ke kyperské spolecnosti typu
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,limited company*. Reditel miize kdykoli udélit plnou moc kterékoli spolenosti nebo osobg, aby se
stala zastupcem Emitenta pro Gcely a s pravomocemi a opravnénimi a na dobu, kterou feditel uzna za
vhodné. Siroka opravnéni feditele Emitenta uvedend v piislusnych pravnich predpisech a
zakladatelskych pravnich jednanich Emitenta a skuteCnost, ze Emitent neméa zadny nezavisly orgén,
ktery dohlizi na vykon plisobnosti feditele a uskute¢iiovani podnikatelské ¢innosti Emitent, mohou mit
V piipad€ zneuziti t€chto opravnéni i negativni dopad na schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisi.

(©) Riziko spojené s podnikdnim Emitenta

Hlavnim zdrojem piijma Emitenta je nakup a prodej cennych papirti na finan¢nich trzich. Emitent mtize
utrpét znacné hospodarské ztraty na svych obchodnich a investi¢nich aktivitdch v dusledku vykyvi na
finanénich trzich a zvySené volatilité. Je tak vystaven zejména trznimu, ménovému a kreditnimu riziku,
které jsou uvedeny nize.

(d) Trzni riziko

Trzni riziko zejména zahrnuje riziko zmén trznich podminek zplsobujici zmény hodnoty ¢i ocenéni
n&kterych aktiv ¢i nastroji. Emitent ma zna¢né obchodni a investiéni pozice v riiznych druzich aktiv -
zejména akciovych instrumentech (jak je uvedeno nize), ale v budoucnosti mize investovat i do
dluhovych a ménovych instrumentti, do investic typu soukromého kapitalu (private equity), hedgeovych
fondl, nemovitosti a dalSich typt aktiv véetné zajistovacich instrumentd. Tyto pozice mohou byt
nepfiznivé ovlivnény volatilitou na finan¢nich a kapitalovych trzich. V zavislosti na objemu aktiv a
Cistych dlouhych pozic na kazdém z téchto trhii, mtize pokles na téchto trzich znamenat ztratu
vyplyvajici z poklesu hodnoty pozice Emitenta. V zavislosti na objemu majetku, ktery Emitent prodal,
aniz by byl jeho vlastnikem (,,prodej nakratko*) nebo na objemu ¢istych kratkych pozic, mize vzestup
na téchto trzich vystavit Emitenta potencialné znané ztraté ve snaze pokryt ¢isté kratké pozice
ziskanim aktiv v rostoucim trhu. Vzhledem k nepfiznivym trznim a ekonomickym podminkdm prochazi
odvétvi finanénich sluzeb, kde je Emitent vyznamné zastoupen, obtiznym obdobim. Zejména vliv
urokovych a ménovych kurzi, geopolitické riziko, vykyvy cen komodit mély a budou mit nepfiznivy
vliv na finan¢ni trhy a celou ekonomiku. Krom& neptiznivych dopadi na podnikani Emitenta jak
popsano vyse, mize trzni riziko zvySovat dal$i rizika, kterym Emitent celi. Napiiklad, pokud by
Emitent utrpél znacné obchodni ztraty, mize prudce vzriist potieba likvidity, zatimco pfistup k ni muze
byt znaéné omezen. V souvislosti se v§eobecnym poklesem trhu by Emitent mohl utrpét finanéni ztratu
a vtakovém disledku prestat byt schopny fadné¢ a vcas plnit své dluhy, takovy pokles mize mit
negativni vliv na finan¢ni a hospodarskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na
trhu a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

Struktura portfolia Emitenta k 30. ¢ervnu 2014 v EUR
Celkem
Akcie - kdétované 29321772
Dluhopisy a investi¢ni certifikaty - kdtované 364 260
Podilové listy 354 810
Jiné pohledavky 300 622
Pohledavky za bankami 1888
Pohleddvky za klienty 43623776
Celkem 73967 129

Zdroj: ucetnictvi Emitenta
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Struktura portfolia Emitenta k 31.prosinci 2013 v EUR
Celkem
Akcie - kdtované 23 892 318
Dluhopisy a investicni certifikaty - kotované 36 284 345
Jiné pohledavky 15132 217
Pohledavky za bankami 414
Pohledavky za klienty 34130681
Ugasti 339081
Celkem 109 779 056

Zdroj: ucetnictvi Emitenta

K 30. ¢ervnu 2014 byly nejvétsi polozkou portfolia pohledavky za klienty v objemu 43,6 mil. EUR.
Tvoftily 59,0 % portfolia Emitenta. V minulém obdobi byl objem této polozky 34,1 mil. EUR, a tvorila
31,1 % objemu portfdlia. Nartst objemu k 30. ¢ervnu 2014 oproti 30. prosinci 2013 byl 27,8%. Druhou
nejvetsi polozkou byly kétované akcie, jejichZ objem k 30.¢ervnu 2014 byl 29,3 mil. EUR, a tvofil tak
39,6 % celkového objemu portfolia. Objem akcii vzrostl o 22,7 % oproti stavu k 31. prosinci 2013, kde
v tomto obdobi tvorily 23,9 mil. EUR a tvofil tak 21,8 % portfolia. Tieti nejvyznaméjsi polozkou byly
kétované dluhopisy a investiéni certifikaty v objemu 364,2 tis. EUR (0,5 % portfolia). U této polozky
byl nejvétsi pokles — k 31. prosinci 2013 byl objem dluhopisi a investi¢nich certifikatt 36,3 mil. EUR,
a tvofil tak v tomto pfedchozim obdobi nejvétsi polozku portfolia, 33,1 %. Pokles je zde 0 99,0 %.

K 19. zafi 2014 byla vyporadana pohledavka za klientem v objemu 8.207.444,00 EUR. Protistrana méla
sidlo v Kyperské republice.

(e) Preshranicni a ménova rizika

Preshranicni rizika, rizika zemé¢, regiondlni a politicka rizika jsou nedilnou soucasti trzniho a kreditniho
rizika. Finanéni trhy a hospodaiské podminky obecné mohou byt vyznamné ovlivnény témito riziky.
Ekonomické nebo politické nepokoje v zemi nebo regionu véetné téch, které vyplyvaji z negativnich
udalosti na mistnich trzich, ménovych krizi, restrikci na pohyb kapitalu nebo jinych faktort mohou
napiiklad negativné ovlivnit schopnost klienta nebo jeho protistrany ziskat ptistup k cizi méné nebo
uvéru. To se mize hegativné projevit ve schopnosti plnéni povinnosti Emitenta s pfislusnym negativnim
dopadem na vysledky operaci Emitenta.

Emitent mtze Celit zna¢né ztraté diky své expozici vii¢i rozvijejicim se trhiim. Jako spoleénost plisobici
na finan¢nich trzich ve stfedni a vychodni Evropé je Emitent vystaven ekonomické nestabilité na téchto
trzich. Emitent tato rizika sleduje a usiluje o diverzifikaci investic. I pfesto, ze Emitent usiluje u ¢asti
svych dluhtt a pohledavek o uzavirani ménovych zajisStovacich obchodi a vtom dusledku o
minimalizaci rizik spjatych s pfitomnosti na rozvijejicich se trzich, nemusi vzdy tyto obchody uzaviit.
Meénové vykyvy mohou negativné ovlivnit vysledky hospodateni a kapitalové poméry Emitenta.

Vyvoj ménovych kurzi je spojen s fadou ekonomickych, socidlnich a politickych faktord. Kurzy mohou
vyrazné kolisat a to i v ramci dne. Je dulezité poznamenat, Ze nékteré zemé uplatiiuji devizové kontroly,
které mohou omezovat vyménu nebo piedani penéz piipadné vést ke znehodnoceni mény. Pouziti
zajistovacich instrumentl mize zvysit nebo snizit expozici vici dané meéne, ale nemusi expozici zcela
eliminovat. Volatilita sménnych kurzti mize mit nepiiznivy dopad na provozni vysledky Emitenta a
jeho kapitalovou pozici. Ménova politika a jeji zmény, které jsou obtizné piedpovéditelné a mimo
kontrolu Emitenta, maji dopad na Emitenta.

Emitent ma expozici zejména vici euru, ¢eské koruné a americkému dolaru.
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Struktura portfolia Emitenta k 30. éervnu 2014 v EUR
Zemé sidla protistrany CZK usD EUR Celkem
Akcie - kétované Slovenska republika - - 29321772 29321772
Dluhopisy a investicni
certifikéty - kotované Ceska republika 364 260 - - 364 260
Podilové listy Slovenska republika - - 354 810 354810
Jiné pohledavky Kyperska republika - - 232080 232080
Ceska republika 272 - 56 816 57088
Slovenska republika 1556 - 9898 11454
Pohledavky za bankami Slovenska republika 71 13 1804 1888
Pohledavky za klienty Nizozemi 3644536 - 3177179 35416 332
Kyperska republika - - 8207 444 8207444
Celkem 4010 696 13 69 956 420 73967 129
Zdroj: Ucetnictvi Emitenta
Struktura portfolia Emitenta k 31.prosinci 2013 v EUR
Zemeé sidla protistrany CZK usD EUR Celkem
Akcie - kétované Slovenska republika - - 23892318 23892318
Dluhopisy ainvesticni
certifikaty - kotované Slovenska republika - - 36284 345 36284 345
Jiné pohledavky Kyperska republika - - 811981 811981
Ceska republika 1607 - 412992 414599
Slovenska republika 1544 - 13904 093 13905 637
Pohledavky za bankami Slovenska republika 25 13 376 414
Pohledavky za klienty Kyperska republika 7970338 7970338
Nizozemi 26160344 26 160 344
Ucasti Slovenska republika - - 339081 339081
Celkem 3175 13 109 775 868 109 779 056

Zdroj: Ucetnictvi Emitenta

K 30. ¢ervnu 2014 byla struktura pohledavek tvofena témét z 95 % polozkami denominovanymi v méné
Euro, 5 % polozek bylo denomonovano v ¢eské korun€. Nejveétsi objem polozek mélo protistranu se
sidlem v Nizozemském kralovstvi, 35,4 mil. EUR, coz tvotilo 48 % celého portfolia Emitenta. Dalsi
vyznamné zastoupeni mély polozky s protistranou sidlici na ve Slovenské republice (40 %) a
v Kyperské republice (11 %).

K 19. zati 2014 byla vypotfadana pohledavka za klientem v objemu 8.207.444,00 EUR. Protistrana mé¢la
sidlo v Kyperské republice.

K 31. prosinci 2013 byla struktura portfolia tvofena pies 99 % polozkami denominovanymi v méné
Euro. Dalsi mény byly ¢eska koruna a americky dolar, Nejvétsi ¢ast polozek portfolia méla protistranu
sidlici ve Slovenské republice (68 %). Dalsi vyznamnou zemi sidla protistrany bylo Nizozemské
kralovstvi (24 %) a Ceska republika (8 %). Dalsi zemi byla Kyperska republika.

4] Kreditni riziko

Kreditni riziko reprezentuje riziko neschopnosti dluznika dostdt svym dluhtim z finanénich nebo
obchodnich vztahi, které mize vést k finanénim ztratam. Kreditni riziko je fizeno na Grovni Emitenta.
Emitent je vystaven kreditnimu riziku z finanénich aktivit, jako je poskytovani pljéek a pohledavek
tietim osobam. Management Emitenta ma zavedenou kreditni politiku a vystaveni kreditnimu riziku je
tak monitorovano na pribézné bazi.

Pred poskytnutim uvéru (ptjcky) se ohodnoti bonita dluznika a vyhodnoceni rizika, pokud je
vyzadovano zajisténi uvéru. 1 pfes kontrolu a ohodnoceni bonity tfeti strany vSak mutze dojit
k neschopnosti tieti strany splatit své dluhy vi¢i Emitentovi, coZ miiZze mit negativni vliv na finanéni a
hospodaiskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z
Dluhopist.
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Profil kreditniho rizika k 30.¢ervnu 2014 v EUR
Polozky, ktera nejsou po Polozky po Snizené Celkem
splatnosti splatnosti, bez hodnoty
ani snizené, shizeni hodnoty majetku
znehodnocené majetku

Penize a penézniekvivalenty 70431 - - 70431
Pohledavky z obchodnich vztahd - - - -
Poskytnuté pajeky 35723776 - - 35723776
Ostatniinvestice - - - -
Celkem 35794 207 - - 35794 207

Zdroj: Ucetnictvi Emitenta

Profil kreditniho rizika k 31.prosinci 2013 v EUR
Polozky, ktera nejsou po Polozky po Snizené Celkem
splatnosti splatnosti, bez hodnoty
ani snizené, snizeni hodnoty majetku
znehodnocené majetku

Penize a penéini ekvivalenty 99532 - - 99532
Pohledavky z obchodnich vztaht 14219434 - - 14219434
Poskytnuté pljcky 34130681 - - 34130681
Ostatniinvestice 36230000 - - 36230000
Celkem 84 679 647 - - 84 679 647

Zdroj: Ucetnictvi Emitenta

Vyse jsou uvedené tabulky s pohleddvkami a polozkami z aktivni strany, které k danému datu byly po
¢i pred splatnosti. Emitent mél celkové 0 pohledavek a jinych aktivnich polozek po splatnosti k 31.
prosinci 2013 a také k 30. ¢ervnu 2014. VSechny pohledavky pied splatnosti jsou nezajisténé.

(9) Rizika technologické infrastruktury

Cinnosti Emitenta jsou zavislé na vyuzivani informaénich technologii externich dodavatel, jejichz
¢innost muze byt negativné ovlivnéna fadou problému jako je nefunkénost hardwaru nebo softwaru,
fyzické zni¢eni dalezitych IT systémi, utoky poéitatovych hackerd, poéitatovych virti aj. Cinnosti
Emitenta jsou rovnéz zavislé na administrativni, spravni, uéetni a IT infrastruktufe, kterou si najima od
externich dodavateli. Mozné selhani nékterych prvku ¢i celé infrastruktury miize mit negativni vliv na
finan¢ni a hospodaiskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost
plnit dluhy z Dluhopist.

(h) Riziko zmény akciondrské struktury

Prestoze si Emitent neni védom plani na zmény v akcionaiské struktuie, v pfipad¢é necekanych udalosti
mize dojit ke zméné akcionafe ¢i k tomu, ze Emitent bude mit vice akcionairt. Timto muze dojit ke
zmén¢ kontroly a upravé strategie Emitenta. Zména strategie Emitenta pak mtze mit negativni vliv na
finan¢ni a hospodéaiskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost
plnit dluhy z Dluhopist.

(i) Riziko spojené s dalsim financovinim Emitenta

S ohledem na pravni formu Emitenta neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a
podminek jakéhokoli budouciho nepodfizeného dluhového financovani Emitenta. Prijeti jakéhokoli
dalsiho (zajisténého ¢i nezajisténého) dluhového financovani mize v kone¢ném dusledku znamenat, Ze
v pfipad¢ insolvencniho fizeni budou pohledavky Vlastnikti dluhopisti z Dluhopist uspokojeny v mensi
mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo. S rtstem dluhového financovani
Emitenta také roste riziko, ze se Emitent mize dostat do prodleni s plnénim svych dluhti z Dluhopisd,
coz by mohlo mit za nasledek uplnou ¢i ¢aste¢nou ztratu investic do Dluhopisti na stran¢ investora.

()] Riziko zemé sidla Emitenta

Emitent ma sidlo v Kyperské republice. S ohledem na hospodaiskou situaci v Kyperské republice nelze
vyloucit, Ze budou v Kyperské republice piijata opatieni, které mohou mit vliv na hospodarskou situaci
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a financéni pozici Emitenta, kdyz v minulosti doslo v Kyperské republice napiiklad ke zdanéni
bankovnich vkladi.

2.2 Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim

Investice do DIuhopist jsou rizikové a jejich nakup je vhodny pouze pro investory s takovymi znalostmi a
zkuSenostmi v oblasti finan¢nich trhl a investovani, které jim umozni vyhodnotit rizika a vyhody investovani do
Dluhopisti. Pied investiénim rozhodnutim by potencialni kupec s ohledem na svoji vlastni finanéni situaci a
investiéni cile mél peclivé zvazit veskeré informace uvedené v tomto Prospektu s diirazem na rizika a omezeni
uvedend nize. Rizika a omezeni spojend s Dluhopisy zahrnuji zejména nasledujici rizikové faktory:

(@) Obecna rizika spojend s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisti si musi sam podle svych pomért uréit vhodnost investice do
Dluhopist. Kazdy investor by mél predevsim:

a) mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k G¢elnému ocenéni Dluhopist, vyhod a rizik investice
do Dluhopisti, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu, nebo v jakémkoliv jeho
piipadném dodatku ¢i doplnéni, ptimo nebo odkazem;

b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy
Vv kontextu své konkrétni finan¢ni situace, investice do Dluhopisi a jejiho dopadu do svych
investic a/nebo na své celkové investi¢ni portfolio;

€) mit dostate¢né finan¢ni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopisi;

d) Uplné rozumét podminkam Dluhopisi (pfedev§im Emisnim podminkam a tomuto Prospektu
véetné jeho pripadnych dodatkll) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv
ptislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu;

e) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénate dalsiho
vyvoje ekonomiky, trokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho
investici a na jeho schopnost nést mozna rizika;

f) Investor by mél byt schopen vyhodnotit investici do Dluhopisti v rimci dopadii na své
celkové investi¢ni portfolio.

(b) Riziko urokové sazby z Dluhopisii

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v
disledku zmény trznich trokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokova sazba po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktualni tirokova sazba na kapitalovém trhu (dale jen ,.trzni irokova sazba“) se
zpravidla denné méni. Se zménou trzni irokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou trokovou
sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni Grokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni
urokové sazbé. Pokud se trzni Girokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou
se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizn€ roven trzni irokové sazbé.

(©) Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na pfijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemiize existovat jistota, ze se vytvoii dostatecné
likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Zze takovy sekundarni trh bude trvat.
Skutecnost, ze mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k
vyssi likvidité Dluhopisti prijatych k obchodovani na regulovaném trhu nez Dluhopist, které nejsou
piijaty k obchodovani na regulovaném trhu. V piipad€ Dluhopist, které nebudou pftijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, mize byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz mize mit negativni dopad
na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat
Dluhopisy za adekvéatni trzni cenu.

(d) Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, ze mohou byt nuceni zaplatit dané
nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pirevodu
Dluhopist, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici
zadna oficialni stanoviska danovych tradii nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojim jako jsou
dluhopisy. V tomto ohledu by potencialni investoti méli kromé rizik uvedenych v této kapitole rovnéz
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zvézit informace obsazené v Kapitole 19 , Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice a Kyperské
republice* tohoto Prospektu a ptipadné dal$i informace o zdanéni obsazené v Emisnich podminkach.
Potencialni investofi by se nicméné neméli pii ziskani, prodeji ¢i splaceni Dluhopisi spoléhat na
struéné a obecné shrnuti daniovych otdzek obsazené v tomto Prospektu nebo v Emisnich podminkach,
ale méli by se poradit ohledné jejich individualniho zdanéni s dailovymi poradci. Potencialni investofi
do Dluhopist by si méli byt védomi toho, Ze pfipadné zmény daniovych piepistt mohou zptsobit, Ze
vysledny vynos Dluhopisti bude nizsi, nez ptivodné predpokladali a/nebo ze investorovi mize byt pfi
prodeji nebo splatnosti Dluhopisii vyplacena nizsi ¢astka, nez piivodné piedpokladal.

Vlastnik dluhopisii piebira zodpovédnost za veskeré datiové povinnosti, které mohou vyplyvat
z jakékoli platby v souvislosti s Dluhopisy bez ohledu na jurisdikci, vladni ¢i regulaéni orgén, statni
utvar, mistni daiové pozadavky &i poplatky. Emitent nebude Vlastniky dluhopisi kompenzovat za
dané, poplatky a dal$i naklady, které Vlastnikim dluhopisii vzniknou v souvislosti s penéznimi toky
z Dluhopisu.

(e) Zména prdava

Emisni podminky a prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu. Nemtize byt poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dopadt jakéhokoliv
soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo utedni praxe, a to pfipadn€ i se zpétnou ucinnosti,
po datu tohoto Prospektu na finanéni situaci Emitenta a tudiz na jeho schopnost fadné a véas splatit
Dluhopisy.

Stucinnosti od 1. ledna 2014 doslo k rozsahlé rekodifikaci soukromého prava. Ptvodni obcansky
zakonik, zakon ¢. 40/1964 Sb., byl nahrazen zakonem ¢. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,,Ob&ansky zakonik™) a pivodni obchodni zakonik, zdkon ¢. 513/1991
Sb., byl nahrazen zakonem ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdé&jSich predpisi (dale jen ,,Zakom o obchodnich
korporacich®). Rekodifikace ma znaény dopad do mnoha oblasti ob¢anského a obchodniho prava,
vcetné nikoli vSak vyluéné Gipravy a zmény terminologie, zavedeni novych institutd, Gpravy a zmény
diive znamych institutd, interpretace pravnich jednani a upfednostnéni smluvni volnosti. Ke dni
vyhotoveni tohoto Prospektu nelze predvidat zpisob interpretace rekodifikace soukromého prava ze
strany soudil a aktudlni Ceska judikatura a zavéry doktrinalni literatury nemusi byt v soucasné dobé
aplikovatelné. Emitent nemtze zadny zplsobem vysSe uvedené faktory ovlivnit a nemuze rovnéz
zaruéit, Ze politické, ekonomické a pravni prostiedi v Ceské republice bude piiznivé pro jeho podnikani
a ¢innost.

U] Riziko zakonnosti koupé Dluhopisii

Potencialni investofi do Dluhopistt by si méli byt védomi, ze koupé DIluhopistt mize byt predmétem
zakonnych omezeni ovliviwjicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani Hlavni manazer nema ani
nepiebira odpovédnost za zakonnost nabyti DIuhopisti potencialnim kupujicim Dluhopisi, at’ jiz podle
jurisdikce jeho zaloZeni nebo jurisdikce, kde je ¢inny (pokud se 1isi). Potencialni kupujici se nemuize
spoléhat na Emitenta nebo na Hlavniho manazera v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zakonnosti nabyti Dluhopist.

(9) Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejn¢ jako jakékoli jiné penézité dluhy podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti
muze dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopist a hodnota pro Vlastniky
dluhopist pfi odkupu mtize byt nizsi nez vyse jejich pivodni investice, za urcitych okolnosti miize byt
hodnota i nula. Schopnost Emitenta splatit uroky z Dluhopisii €i jistinu zavisi na jeho hospodateni a na
schopnosti dluznikts Emitenta dostat svym povinnostem.

(h) Riziko vymdhani narokii v riiznych jurisdikcich

Dluhopisy budou vydany Emitentem, ktery je zalozen podle kyperského prava. Dluhopisy se fidi
pravem Ceské republiky. V piipadé upadku, insolvence nebo jiné podobné udalosti ve vztahu k
Emitentovi, miize byt soudni fizeni zah4jeno v Kyperské republice nebo v Ceské republice. Takova vice
jurisdikéni soudni fizeni mohou byt komplikovana a nakladna pro véritele a mohou mit za nasledek
veétsi nejistotu a prodleni tykajici se vynutitelnosti prav z Dluhopisi. Prava vyplyvajici z Dluhopist
budou podléhat insolvencnim a spravnim pravnim piedpisim né¢kolika jurisdikei, a proto zde nemusi
byt jistota, ze Vlastnici dluhopisi budou moci u¢inné vynutit sva prava Vtakovych nasobnych
upadcich, insolvenci nebo v jinych, obdobnych soudnich fizeni.
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Navic pravni predpisy upravujici ipadek a insolvenci, spravni a jiné pravni predpisy Ceské republiky a
Kyperské republiky mohou byt, co se obsahu tyce, rozdilné, nebo mohou byt ve vzajemném konfliktu.
Aplikace téchto zakonl nebo jakykoli rozpor mezi nimi, mize vést k otdzce, zda by se urcité pravni
predpisy mély aplikovat a/nebo neptiznivé ovlivni schopnost Vlastniki dluhopistt vymoci sva prava
vyplyvajici z Dluhopisi.

M Riziko refinancovanit

Dluhové financovani je spjato s nékolika vyznamnymi riziky. Nelze vylouéit, Ze Emitent nebude
schopen generovat dostate¢né finanéni prostiedky, aby dostal svym dluhtim z plateb jistiny a Grokt z
Dluhopist. Emitent Celi i riziku, Ze stavajici ¢i budouci dluhové financovani nebude nejpozdéji k datu
splatnosti obnoveno ¢i refinancovano. Vzhledem k podminkam, které prevladaji na kapitalovych trzich,
také nelze vyloudit, ze Emitent bude schopen refinancovat svoje stavajici a budouci dluhy za piiznivych
podminek. Pokud by Emitent nebyl schopen refinancovat svoje dluhy za ptijatelnych podminek nebo
by refinancovani nebylo viibec mozné, mohl by byt Emitent nucen prodavat sva aktiva za nevyhodnych
podminek pfipadné snizit nebo pozastavit ¢innost, coz by se nepiiznive projevilo na hospodarskeé situaci
Emitenta.

M Riziko nepredvidatelné uddlosti

Neptedvidatelna udalost (pfirodni katastrofa, teroristicky utok), ktera zptisobi poruchy na finan¢nich
trzich, rychly pohyb ménovych kurzii, muze mit vliv na hodnotu Dluhopist. Negativni vliv takovych
udalosti by mohl zpUsobit sniZzeni navratnosti penéznich prostfedkii investovanych Emitentem, ptipadné
jeho dcefinymi spole¢nostmi (bude-li relevantni) a ohrozit tak schopnost Emitenta splatit veskeré
dluzné ¢astky vyplyvajici z Dluhopist. Dale miize byt hodnota Dluhopisti a jakékoliv ptijmy z nich
ovlivnény globalni udalosti (politické, ekonomické ¢&i jiné povahy), ktera se stane i v jiné zemi, nez ve
které jsou Dluhopisy vydavany a obchodovany.
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! ODPOVEDNE OSOBY
Hal Osoby odpovédné za idaje uvedené v Prospektu

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni prospektu je Emitent — spoleénost J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED, se sidlem Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, st floor, Flat / Office 102,
P.C. 2012, Nikoésie, Kyperskd republika zapsand v obchodnim rejstfiku (Registrar of Companies) vedeném
Ministerstvem obchodu, primyslu a turistického ruchu, Oddg€leni zapisi spoleénosti a oficialniho zapisovatele a
spravee v Nikésii (Ministry of Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and
Official Receiver Nicosia) pod &islem HE 260821, jejimz jménem jedna feditelka JUDr. Jarmila JanoSova
uvedend v kapitole 13 ,,Ridici a dozorci orgdny Emitenta®.

32 Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze p¥i vynaloZeni veSkeré pfiméfené péce na zajisténi uvedencho jsou podle jeho nejlepsiho
védomi udaje obsazené v Prospektu v souladu se skuteénosti a Ze v ném nebyly zamléeny Zadné skuteCnosti,
které by mohly zménit vyznam Prospektu.

Ke dni vyhotoveni Prospektu, v Nikdzii,

JUDr. Jarmila Jan, Sova
Reditélka ™
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4. AUDITORI

4.1 Auditofi Emitenta

Utetni zavérku Emitenta za Géetni obdobi ode dne 1. ledna 2011 do dne 31. prosince 2011 sestavenou v souladu
S Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS), uCetni zavérku Emitenta za u¢etni obdobi ode dne 1.
ledna 2012 do dne 31. prosince 2012 sestavenou v souladu s Mezinarodnimi standardy uéetniho vykaznictvi
(IFRS) a ucetni zavérku Emitenta za c¢etni obdobi ode dne 1. ledna 2013 do dne 31. prosince 2013 sestavenou
v souladu s Mezinarodnimi standardy ucéetniho vykaznictvi (IFRS) ovéfila spole¢nost KPSA Audit Tax and
Consulting Ltd (KPSA Chartered Accountants), se sidlem 15 Themistokli Dervi Street, 1st floor, P.O. Box
27040, 1641 Nikosie, Kyperska republika, ktera je drzitelem licence ¢islo E132/A/2013 poskytnuté v zati 2007 a
obnovené dne 23. zaii 2013 kyperskym tfadem Institute of Certified Public Accountants of Cyprus (ICPAC).
Auditorem odpovédnym za provedeni auditu byl Stelios Saphiris, drzitel osvédéeni ¢islo 1920/E/2013.

Vyroky auditora k vySe uvedenym tucetnim zavérkam byly bez vyhrad. Zpravy o auditu ucetnich zavérek
Emitenta za G¢etni obdobi pro roky 2011, 2012 a 2013 sestavenych Vv souladu s Mezinarodnimi standardy
uéetniho vykaznictvi (IFRS), jsou uvedeny v Kapitole 15 ,Financni udaje o aktivech a zdvazcich, financni
situaci a zisku a ztrdatach Emitenta‘ Prospektu.

Emitent prohlasuje, ze v pribéhu obdobi, za které jsou ptredkladany vySe uvedené ucetni zaveérky Emitenta,
nedoslo k odstoupeni nebo odvolani auditora odpovédného za ovéieni Gcetni zaverky.
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5. UPISOVANI A PRODEJ

5.1 Obecné informace o nabidce

Emitent povéfil na zakladé smlouvy o zabezpeceni vydani tuzemské dluhopisové emise ze dne 17. Cervence
2014 spolecnost J&T IB and Capital Markets, a.s., se sidlem Praha 8 — Karlin, Pobtezni 297/14, PSC 186 00, IC:
247 66 259, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 16661,
jakozto Aranzéra Cinnosti spojenou s piipravou a zajisténim vydani Dluhopist. Emitent déle na zakladé smlouvy
o zajisténi umisténi dluhopisti ze dne 23. zafi 2014 povéfil spolecnost J&T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8§,
Pobiezni 297/14, PSC 186 00, IC: 471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu
Vv Praze, oddil B, vlozka 1731, jako Hlavniho manaZera nabidky DIluhopisi ¢innosti spojenou se zabezpecenim
umisténi Dluhopist (dale jen ,,Smlouva 0 zabezpeéeni umisténi dluhopisii). Kromé toho Emitent téZ povétil
spole¢nost J&T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 186 00, IC: 471 15 378, zapsanou
V obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 1731, ¢innostmi kota¢niho agenta v
souvislosti s pfijetim Dluhopist na regulovany trh BCPP.

Emitent se rozhodl vydat Dluhopisy v ptedpokladané celkové jmenovité hodnoté do 1.200.000.000 K¢ (slovy:
jedna miliarda dvé st€¢ milioni korun ceskych). Dluhopisy budou Emitentem a/nebo povéfenym Hlavnim
manaZerem nabizeny a prodavany v Ceské republice na zékladé jedné nebo vice vyjimek z vefejné nabidky dle §
35 odst. 2 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Jakékoliv pfipadnd nabidka Dluhopist, kterou ¢ini Emitent
nebo Hlavni manaZer (véetné distribuce tohoto Prospektu vybranym investorim na divérné bazi) v Ceské
republice jesté pied schvalenim tohoto Prospektu ze strany CNB a jeho uvefejnénim, bude ¢inéna na zakladé
ustanoveni § 35 odst. 2 pism. d) Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu a takova nabidka tudiz nevyzaduje
pfedchozi uveiejnéni Prospektu Dluhopisti. V souladu s tim Emitent upozoriiuje vSechny ptipadné investory a
jiné osoby, Ze jmenovita hodnota jednoho kusu Dluhopisu pievysuje ¢astku 100 000 EUR (resp. ekvivalent této
Castky v ¢eskych korunach).

Emitent uvefejnil tento Prospekt pro uéely ptijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu BCPP. K Datu
emise ¢ini v souladu se sazebnikem burzovnich poplatkli naklady Emitenta spojené s pfijetim Dluhopist k
obchodovani na regulovaném trhu BCPP 50.000 K¢ (slovy: padesat tisic korun ¢eskych). Pokud se potencialni
zajemce rozhodne nabyt Dluhopisy na regulovaném trhu BCCP, budou mu tctovany poplatky dle sazebniku
piislusného ¢lena burzy a v zavislosti na velikosti pokynu.

5.2 Umisténi a upsani Dluhopist

Dluhopisy vydavané k datu emise budou nabidnuty prostfednictvim Hlavniho manazera k upisu a koupi
domacim ¢i zahrani¢nim investorim, a to v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a na zakladé smluvniho
ujednani mezi Hlavni manazerem a jednotlivymi investory, pfipadné je sim upiSe Hlavni manazer. O¢ekava se,
ze investofi budou osloveni Hlavnim manazerem (zejména za pouziti prostiedkt komunikace na dalku) a
vyzvani k podani objednavky k upisu Dluhopisti. Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén
upsat Dluhopisy, nebude omezena. Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisi pozadovany jednotlivym
investorem v objednavce je omezen ptedpokladanym celkovym objemem Dluhopist vydavanych k datu emise.

Emitent po konzultaci s Hlavnim manaZzerem a Aranzérem stanovil Emisni kurz Dluhopisti k Datu emise ve vysi
100 % jmenovité hodnoty (jak jsou tyto pojmy definovany v kapitole 6 ,,Emisni podminky* tohoto Prospektu) a
dojde k alokaci upsanych Dluhopist jednotlivym investorim. Emitentem nebudou na vrub upisovateld G¢tovany
zadné naklady.

K datu emise pfedpoklada Emitent vydat Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté do 1.200.000.000 K¢ (slovy:
jedna miliarda dvé st& milioni korun ¢eskych) s moznosti navyseni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist
ve Lhuté pro upisovani emise dluhopisii (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach a to az o 50 %
(padesat procent) pfedpokladané jmenovité hodnoty Dluhopisit) a po jejim uplynuti v ramci Dodate¢né lhiity pro
upisovani emise dluhopist (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach), a to podle zajmu investort.
NavySeni emise nad celkovou jmenovitou hodnotu 1.200.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda dvé st€¢ miliont
korun ¢eskych) podléha schvaleni valnou hromadou, respektive jedinym akcionaiem Emitenta.

Dluhopisy budou na trhu umistény Hlavnim manaZerem v souladu se Smlouvou o zabezpeCeni umisténi
dluhopisti na tzv. ,best efforts“ bazi, tj. Hlavni manazer vyvine veskeré Usili, které po ném lze rozumné
pozadovat, aby Dluhopisy v pfedpokladaném objemu Emise byly na trhu umistény (tj. upsany a/nebo koupeny
investory), av§ak v ptipad¢, Ze se takovéto umisténi nepodafi, neni Hlavni manazer povinen jakékoli Dluhopisy,
jejichz vydani se v ramci Emise pfedpoklada, upsat a koupit.

Emitent hodla s Hlavnim manazerem uzaviit smlouvu o upsani a koupi Dluhopist, jejimZz pfredmétem bude
zavazek Emitenta vydat, a zadvazek Hlavniho manazera upsat a koupit Dluhopisy za podminek uvedenych ve
smlouvé o upsani a koupi Dluhopisti. Po dohodé Emitenta s Hlavnim manaZerem mohou byt Dluhopisy upsany
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pfimo jiz kone¢nymi investory a/nebo nejdfive upsany v dohodnutém poméru Hlavnim manazerem a nasledné
nakoupeny v ramci sekundarniho trhu koneénymi investory od Hlavniho manazera. Udaje o podminkach
nabidky Dluhopisti ze strany Hlavniho manazera budou investorim poskytnuty v dobé ptfedlozeni nabidky
Hlavnim manazerem.

V ptipade¢, Ze v urCity den budou upsany Dluhopisy, jejichz souhrnnd jmenovita hodnota spolu se souhrnnou
jmenovitou hodnotou vSech ostatnich Dluhopist vydanych ¢i ucinné upsanych pfed timto dnem prevysi
celkovou jmenovitou hodnotu Emise, vyhrazuje si Hlavni manazer pravo kazdému z upisovatelti, kteti v dany
den upsali néktery z Dluhopist, snizit pocet jim upsanych Dluhopist tak, aby (i) celkovy upsany objem Emise
nepievysil stanoveny celkovy objem Emise a (ii) pomér vysledného poctu upsanych Dluhopist (tzn. poctu
upsanych DIluhopisti po snizeni) vi¢i pivodnimu poétu upsanych Dluhopisu byl u vSech upisovatelii stejny s
tim, Ze vysledny pocet upsanych Dluhopisi se u kazdého upisovatele zaokrouhli dolti na nejblizsi celé Cislo.
Ptipadny pieplatek upisovaci ¢astky, ktery Hlavni manaZer od upisovatele jiz pfijal, bude Hlavnim manazerem
vracen bez zbyte¢ného odkladu na ucet, ze kterého byl poukazan, nedohodnou-li se Hlavni manazer a pfislusny
upisovatel jinak.

5.3 Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a prodeje Dluhopisti

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o uznani tohoto Prospektu v jiném staté a Dluhopisy nejsou piijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli
jurisdikce s vyjimkou CNB a obdobné nebude bez daliiho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou nabidky na
tizemi Ceské republiky, jak je popsana vtomto Prospektu, a dale s vyjimkou ptipadd, kdy takova nabidka
splituje vSechny podminky stanovené pro takovou nabidku a/nebo osobu takovou nabidku provadéjici
pfislusnymi pravnimi predpisy statu, ve kterém je takova nabidka ¢inéna.

Osoby, jimZz se dostane tento Prospekt do rukou, jsou povinny se seznamit se vSemi shora uvedenymi
omezenimi, jez se na né¢ mohou vztahovat, a takovd omezeni dodrzovat. Tento Prospekt sdm o sobé
nepiedstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi Dluhopist v jakékoli jurisdikei.

Emitent zejména upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopisti, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
podle Zakona o cennych papirech USA ani Zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jingym regulacnim organem
jakéhokoli statu Spojenych statt americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany
na uzemi Spojenych statli americkych nebo osobam, které jsou residenty Spojenych statti americkych (tak, jak
jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA), jinak nez na
zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery
nepodléha registra¢ni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (dale jen ,,Velka Britanie®) prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu ¢i
oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii
na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papiri ve smyslu
zékona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni tikkony tykajici se Dluhopist provadéné ve
Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény
v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, natizenim o
propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a
nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.

Emitent a Hlavni manazer zadaji vSechny nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni vSech pfislusnych
pravnich piedpisti v kazdém staté (vetnd Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo
predavat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zptistupniovat ¢i jinak davat do ob&hu Prospekt vcetné jeho
piipadnych dodatkd nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve
vSech piipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda Prospekt nebo jeho piipadné dodatky nebo jiny
nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s DIuhopisy souvisejici budou zachyceny ve vytisténé podobé
nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, ze (i) tato osoba je
srozuména se vSemi pfisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist, ktera se na ni
a pfislusny zpiisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna omezeni, kterd se na takovou osobu a pfislusny zpisob
nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba
bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisti mohou podléhat v riznych
statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

5.4 Ptijeti k obchodovani a zptisob obchodovani
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Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisit k obchodovani na regulovaném trhu BCPP. Dluhopisy nejsou obchodovany
na zadném jiném tuzemském nebo zahrani¢nim regulovaném trhu nebo burze. Kromé zadosti o pfijeti Emise
k obchodovani na regulovaném trhu BCPP Emitent nepozidal ani nehodld pozadat o pfijeti Dluhopist
k obchodovani na nékterém tuzemském ¢&i zahrani¢nim regulovaném trhu nebo burze.

Hlavni manaZer je opravnén provadét stabilizaci Dluhopist a mitize podle své uvahy vynalozit usili
k uskuteénéni krokt, které bude povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny
Dluhopist, ktera by jinak nemusela pfevladat. Hlavni manazer mtize tuto stabilizaci kdykoliv ukoncit.

55 Néktera ustanoveni tykajici se primarniho vyporadani Dluhopist

Primarni vypotadani Dluhopisi prob&hne metodou delivery-versus-payment prostiednictvim Centralniho
depozitafe tak, aby nejpozdéji k Datu emise byli jejich prvonabyvatelé zapsani v Centralnim depozitaii, resp.
v evidencich navazujicich na evidenci Centralniho depozitare, jako vlastnici pfislusného pocétu Dluhopist.
Centralni depozitai je 100 % dcefinou spole¢nosti BCPP a ma od pfislusného regulatorniho tfadu udéleno
povoleni provadét vyporadani obchodl realizovanych na BCPP. Cenné papiry lze vyporadat v Centralnim
depozitati pouze prostiednictvim Uéastnika Centralniho depozitafe. VétSina hlavnich obchodnikl s cennymi
papiry v Ceské republice je ugastniky Centralniho depozitafe.

Za tcelem tUspésného primarniho vypotadani Dluhopisi musi upisovatelé Dluhopisit postupovat v souladu
S pokyny Aranzéra nebo jeho zastupcii. Zejména, pokud neni upisovatel Dluhopisti sam ucastnikem Centralniho
depozitate, musi si stanovit jako svého zastupce mistniho obchodnika s cennymi papiry, ktery bude tcastnikem
Centralniho depozitafe, a musi mu dat pokyny k realizaci vSech opatfeni nezbytnych pro primarni vyporadani
Dluhopisti. Nelze zarucit, ze Dluhopisy budou prvonabyvateli fddné¢ dodany, pokud prvonabyvatel ¢i jeho
obchodnik s cennymi papiry, ktery ho zastupuje, nevyhovi vSem postupiim a nesplni vSechny piislusné pokyny
za Ucelem primarniho vyporadani Dluhopist.

5.6 Rating Emitenta a Emise

Ohodnoceni finanéni zpuisobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. Samostatné finanéni hodnoceni Emise
nebylo provedeno. Emitent ani Emise tudiZ nemaji samostatny rating.
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6. EMISNI PODMINKY

Tyto emisni podminky (déle jen ,,Emisni podminky*) upravuji prava a povinnosti Emitenta (jak je tento pojem
definovan nize) a Vlastnikii dluhopist (jak je tento pojem definovan nize), jakoz i podrobnéjsi informace o emisi
nezaji$ténych nepodiizenych zaknihovanych dluhopist (déle jen ,,Dluhopisy*) splatnych v roce 2018, v celkové
predpokladané jmenovité hodnoté do 1.200.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda dvé st¢ miliont korun Ceskych),
S pevnym urokovym vynosem ve vysi ur¢ené dle ¢lanku 5. téchto Emisnich podminek, vydavanych spole¢nosti
J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED, se sidlem Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor,
Flat / Office 102, P.C. 2012, Nikosie, Kyperska republika zapsana v obchodnim rejstifku (Registrar of
Companies) vedeném Ministerstvem obchodu, primyslu a turistického ruchu, Oddéleni zapisi spole¢nosti a
oficialniho zapisovatele a spravce v Nikosii (Ministry of Commerce, Industry and Tourism, Department of
Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod &islem HE 260821 (dale také jen ,,Emitent®).
Vydani Dluhopist bylo schvaleno rozhodnutim jediného akcionafe Emitenta dne 17. ¢ervence 2014.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora
spojené s vyplatami trokovych ¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim Dluhopist zaji§tovat pro
Emitenta spolec¢nost J&T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobtfezni 297/14, PSC 18600, IC: 471 15 378,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1731 (dale jen
»J&T Banka®), na zakladé¢ podminek smlouvy s administratorem (dale jen ,,Smlouva s administratorem®).
Emitent mtize povéfit vykonem sluzeb administratora spojenych se splacenim Dluhopist jinou nebo dalsi osobu
s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti (J&T Banka nebo takova jind osoba dale také jen
L2Administrator®). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist
v bézné pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod. v Uréené provozovné, jak je vymezena v ¢lanku 11. téchto
Emisnich podminek. Vlastnikim dluhopisti se doporucéuje, aby se se Smlouvou s administratorem obeznamili,
nebot’ je dulezitda mimo jiné i pro fakticky prubéh vyplat Vlastnikim dluhopisi.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 té€chto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti kotaéniho agenta
v souvislosti s pfijetim Dluhopisti na pfislusny regulovany trh pro Emitenta vykonavat J&T Banka. Emitent
miZe povétit vykonem sluzeb kota¢niho agenta v souvislosti s pfijetim Dluhopisii na ptislusny regulovany trh
jinou nebo dalsi osobu s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti (J&T Banka nebo takova jind osoba
dale také jen ,Kota¢ni agent™). Emitent prostfednictvim Kotacniho agenta pozada o pfijeti Dluhopisi na
regulovany trh Burzy cennych papirti Praha, a.s. Pokud generalni feditel BCPP rozhodne o pfijeti Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu BCPP, budou mit Dluhopisy status cenného papirti piijatého k obchodovani
na regulovaném trhu poc¢inaje Datem emise (jak je tento pojem definovan nize). K Datu emise ¢ini v souladu se
sazebnikem burzovnich poplatkii naklady Emitenta spojené s piijetim Dluhopist k obchodovani na regulovaném
trhu BCPP 50.000 K¢ (slovy: padesat tisic korun ¢eskych).

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 té€chto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti agenta pro
vypoéty spojené s provadénim vypoétl ve vztahu k Dluhopisim pro Emitenta vykonavat J&T Banka, a to na
zékladé smlouvy s agentem pro vypocty. Emitent miZe povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypoclty spojené
s provadénim vypoéti v souvislosti s Dluhopisy jinou nebo dals$i osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti (J&T Banka nebo takova jind osoba dale také jen ,,Agent pro vypofty), a to na zakladé
smlouvy s agentem pro vypocty.

Tyto Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se zakonem ¢&. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdgjsich predpisi (dale jen ,,Zakon o dluhopisech). Prospekt Dluhopisi byl vyhotoven v souladu se
zakonem ¢. 256/2004 Sh., 0 podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich ptedpisii (dale jen ,,Zakon o
podnikani na kapitalovém trhu‘) a nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech,
upravu prospektil, uvadéni udaji ve formé odkazu, zvefejiiovani prospektil a Sifeni inzeratl ve znéni Nafizeni
Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢. 759/2013 ze dne 30. dubna 2013 (dale jen ,,NaFizeni®) a byl schvalen
rozhodnutim Ceské narodni banky ¢. j. 2014/048707/CNB/570 ze dne 16. fijna 2014, které nabylo pravni moci
dne 17. fijna 2014.

ISIN Dluhopist je CZ0000000526. Nazev Dluhopisu je JTSEC 6,25/18.

1. Obecna charakteristika Dluhopist
1.1 Forma, jmenovita hodnota, druh

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry ve formé na dorucitele. Dluhopisy jsou vydany v poctu
400 (slovy: c¢tyii sta) kust, kazdy ve jmenovité hodnoté 3.000.000 K¢ (slovy: tii milidny korun Ceskych)

Strana 21 (celkem 66)



J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED PROSPEKT

a v pripade¢ jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu organizovaném BCPP budou cennym papirem
ptijatym k obchodovani na regulovaném trhu. S Dluhopisy nejsou spojena zadna piedkupni ani vyménna prava.

1.2 Viastnici dluhopisii;, Prevod Dluhopisii
1.2.1 Prevoditelnost Dluhopisti

Pfevoditelnost Dluhopist neni nijak omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim piedpistim,
mohou byt v souladu s élankem 7.3 téchto Emisnich podminek ptevody Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem
bezprostiedn€ nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (jak je tento pojem definovan
nize). K prevodu Dluhopist dochazi zapisem tohoto pfevodu na Gctu vlastnika v Centralnim depozitafi cennych
papirti a.s. v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a piedpisy Centralniho depozitaie cennych papiri a.s. V
ptipad¢ Dluhopisit evidovanych v Centralnim depozitafi cennych papirti a.s. na Gctu zakaznika dochazi k
pfevodu takovych Dluhopisi zapisem pfevodu na uctu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a
predpisy Centralniho depozitafe cennych papirt a.s. s tim, Ze majitel Uctu zadkaznika je povinen neprodlené
zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika.

1.2.2 Viastnici dluhopisii

Vlastnikem DIluhopisu je osoba, na jejimz uctu vlastnika je Dluhopis evidovan v evidenci vedené spole¢nosti
Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., se sidlem Rybna 14, 110 05 Praha 1, Ceska republika, IC: 250 81 489,
zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 4308, nebo v evidenci jiné
osoby opravnéné nebo povéfené vedenim evidence zaknihovanych cennych papirt nebo jeji ¢asti v souladu
s pravnimi piedpisy Ceské republiky, popiipadé v jiné zikonem stanovené evidenci vlastniki zaknihovanych
cennych papirti v Ceské republice, ktera by tyto evidence nahradila (Centralni depozitai cennych papirt, a.s.,
jakykoliv jeho pravni nastupce nebo jina osoba opravnéna nebo povéiena vedenim evidence zaknihovanych
cennych papirti nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky spole¢né déle jen ,,Centralni
depozitai) (dale jen ,,Vlastnik dluhopisii). Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu doruc¢ené Emitentovi na
adresu Uréené provozovny nestanovi jinak, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika
dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi
podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli dtivodl zapsany v evidenci
Centralniho depozitafe, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené
informovat Emitenta, a to prostiednictvim oznameni doru¢ené¢ho do Urcené provozovny.

1.3 Oddéleni prava na vynos

Odd¢leni prava na vynos Dluhopisti od Dluhopisu se vylucuje.

1.4 Nékteré povinnosti Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze splati Girokové ¢i jiné vynosy (pfipadné pomérnou ¢ast vynosu, jedna-li se o pfedc¢asné
splaceni) a jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s témito Emisnimi podminkami.

1.5 Ohodnoceni financni zpiisobilosti (rating)

Ani Emitentovi ani Dluhopisiim nebyl udélen rating zadnou ratingovou agenturou, ani se neocekava, ze pro
ucely emise dle téchto Emisnich podminek bude rating udélen.

2. Datum a zpusob upisu emise Dluhopisti; Emisni kurz
2.1 Datum emise,; Emisni kurz

Datum emise DIuhopist je stanoveno na 22. fijna 2014 (dale jen ,,Datum emise*). Emisni kurz vSech Dluhopisi
vydanych k Datu emise ¢ini 100 % (dale jen ,,Emisni kurz®) jejich jmenovité hodnoty.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydanych béhem Lhiity pro upisovani emise dluhopist, resp. Dodatecné lhtty
pro upisovani emise dluhopisii (jak jsou tyto pojmy definovany nize) po Datu emise bude vzdy ur¢en Emitentem
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tak, aby zohlednoval pfevazujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho
kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni tirokovy vynos.

2.2 Zpiisob a misto upisu Dluhopisii

Predpokladany objem emise Dluhopisti bude nabidnut prostfednictvim Hlavniho manazera (jak je definovan
nize) k tpisu a koupi (a) na zakladé jedné nebo vice vyjimek z vefejné nabidky dle § 35 odst. 2 Zékona o
podnikani na kapitdlovém trhu, a (b) vybranym kvalifikovanym investorim (a pfipadné téz dal§im investorim za
podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uvetejnit prospekt) v zahranici, a
to vzdy v souladu s pfislusnymi pravnimi piedpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

Cinnosti spojené s vydanim a umisténim DIluhopisti bude jako hlavni manaZer emise zajistovat J&T Banka (déle
jen ,,Hlavni manazer®). Dluhopisy lze upisovat v sidle Emitenta, pfipadné Hlavniho manazera, bude-li upisovat
Dluhopisy, a to i za pouziti prostiedkti komunikace na dalku.

Dluhopisy budou vydany jejich ptipsanim na ucet upisovatele u Centralniho depozitaie proti zaplaceni kupni
ceny v K¢ za vydavané Dluhopisy stanovené jako soucet Emisnich kurzi vydavanych Dluhopisi, ktera bude
uhrazena bezhotovostnim pfevodem na ucet Emitenta vedeny u J&T Banky sdéleny za tim G¢elem piisluSenému
upisovateli. Cista kupni cena za Dluhopisy miize byt snizena o odménu, poplatky &i vydaje spojené s upsanim a
koupi Dluhopisi.

2.3 Predpokladand celkova jmenovitda hodnota emise Dluhopisii; Lhiita pro upisovani emise dluhopisii a
Dodatecna lhiita pro upisovani emise dluhopisii

Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist ¢ini 1.200.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda dvé sté
miliont korun Ceskych). Lhita pro upisovani emise Dluhopist zacne bézet 0:00 k Datu emise a skon¢i ve 24:00
k datu 1. ro¢niho vyro¢i Data emise (dale jen ,,Lhiita pro upisovani emise dluhopisi“).

Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy, muze zbylé Dluhopisy vydat i po uplynuti Lhity pro
upisovani emise dluhopist, nebo i dodate¢né lhity pro upisovani emise Dluhopisu (dale jen ,,Dodate¢na lhita
pro upisovani emise dluhopisi‘), kterou je Emitent opravnén v souladu s platnymi piedpisy stanovit (a to i
opakovang).

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopis, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisti. Emitent ma pravo k Datu emise ¢i v pribéhu Lhity
pro upisovani emise dluhopisi, resp. Dodate¢né lhiity pro upisovani emise dluhopisti vydat Dluhopisy ve vétsi
celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist, nez byla pfedpokladana celkova jmenovitda hodnota emise
Dluhopisti. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist, nez
byla ptedpokladana celkova jmenovitad hodnota emise Dluhopist, celkova ¢astka tohoto zvySeni nepiekro¢i 50 %
(padesat procent) predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisa.

Emitent je opravnén vydavat emisi Dluhopist postupné (v transich), a to jak béhem Lhity pro upisovani emise
dluhopist, tak i béhem Dodate¢né lhiity pro upisovani emise dluhopist.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani emise dluhopisti a/nebo Dodate¢né lhiity pro upisovani
emise dluhopisti oznami Emitent Centralnimu depozitaii vydani dodatecnych Dluhopist a celkovou jmenovitou
hodnotu Dluhopisti a Vlastnikiim dluhopisti zptisobem stanovenym v ¢lanku 13. téchto Emisnich podminek
celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopist.

3. Status
3.1 Status dluhit Emitenta

Dluhy z Dluhopisti (a v8echny platebni dluhy Emitenta vic¢i Vlastnikim dluhopistt vyplyvajici z Dluhopist)
predstavuji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého
uspokojeni (a) rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem, (b) alespon rovnocenné (pari passu) vii¢i vSem
dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym dluhtim Emitenta, s vyjimkou té€ch dluhti Emitenta, u nichz stanovi
jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpisi. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi
Vlastniky dluhopist stejné.

4. Povinnost Emitenta
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4.1 Povinnost Emitenta zdrzet se zrizeni zajisteni

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych platebnich dluhi vyplyvajicich ze vSech Dluhopist
vydanych a dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami neziidi ani neumozni ziizeni Zadného
zajisténi jakychkoli svych Dluhl zastavnimi nebo jinymi obdobnymi pravy tietich osob, ktera by omezila prava
Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmtm, pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim
takovych zastavnich prav nebo jinych obdobnych prav tfetich osob Emitent nezajisti, aby jeho dluhy vyplyvajici
z Dluhopistt byly (i) zajistény rovnocenné s takto zajiStovanymi Dluhy nebo (ii) zajiStény jinym zplsobem
schvalenym usnesenim Schtize podle ¢lanku 14. t€chto Emisnich podminek.

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na:

€)] jakakoli zastavni nebo jind obdobna prava tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho
sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jeZ jsou pfedmétem takovych zastavnich nebo
jinych obdobnych prav a jejichz uhrnna hodnota nepiesahuje 250 000 000,- K¢ (slovy: dvé sté padesat
miliont korun Eeskych); nebo

(b) jakakoli zastavni nebo jind obdobna prava tietich osob, jaka se obvykle poskytuji v rdmci podnikatelské
¢innosti provozované Emitentem nebo zfizend v souvislosti s obvyklymi bankovnimi operacemi
Emitenta; nebo

(c) jakakoli zastavni nebo jind obdobna prava tietich osob (stavajici ¢i budouci) vyplyvajici ze smluvnich
ujednani Emitenta existujici k Datu emise Dluhopisii; nebo

(d) jakakoli zastavni nebo jind obdobnd prava vaznouci na obchodnim majetku Emitenta v dobé jeho
nabyti, nebo za ti¢elem zajisténi DIuhti Emitenta vzniklych vyhradné v souvislosti s pofizenim takového
majetku nebo jeho ¢asti; nebo

(e) jakakoli zastavni nebo jind obdobna préava tretich osob vyplyvajici ze zakona nebo vznikla na zékladé
soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

Pro t¢ely téchto Emisnich podminek znamenaji ,,Dluhy* povinnosti Emitenta zaplatit jakékoli dluzné ¢astky a
dale rucitelské zavazky Emitenta pievzaté za dluhy tietich osob zaplatit jakékoli dluzné ¢astky. Pro ucely této
definice Dluhd znamenaji ,rucitelské zavazky* zavazky Emitenta pfevzaté za dluhy tfetich osob ve formé
rucitelského prohlaseni ¢i jiné formy ruceni, sménecného rukojemstvi ¢i prevzeti spolecného a nerozdilného
dluhu.

4.2 Dodrzovani financnich ukazatelii

Emitent se zavazuje zajistit, ze az do doby splnéni vSech svych platebnich dluhti vyplyvajicich z Dluhopist
vydanych a dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami bude ve vztahu k nému vzdy
splnén nasledujici finanéni ukazatel

a omér Vlastniho kapitalu a Celkovych aktiv bude vys$si nez 25 %.
p p y y

Dodrzovéani vyse uvedeného finan¢niho ukazatele bude potvrzeno pisemné auditorem Emitenta po dokonceni
ro¢ni G¢etni zavérky Emitenta vypracované v souladu s Mezinarodnimi standardy Géetniho vykaznictvi (IFRS).
V ptipad¢ pripravy zkracené mezitimni ucetni zavérky Emitenta za obdobi 6 (Sesti) mésicti daného cetniho
obdobi vypracované v souladu s Mezinarodnimi standardy uéetniho vykaznictvi (IFRS) bude finan¢ni ukazatel a
jeho dodrzovani potvrzeno pisemné fediteli Emitenta. Poprvé bude financéni ukazatel kalkulovan a jeho
dodrzovani potvrzeno za obdobi koncici 31 prosince 2014. V piipadé, kdy nebude néktera z polozek, ktera tvori
zaklad pro vypocet tohoto finanéniho ukazatele, pfimo zjistitelna z uéetnich vykazi Emitenta nebo z ptilohy
ucetni zavérky Emitenta, poskytne Emitent takové polozky ze své ucetni evidence. Stav dodrzovani vyse
uvedeného finanéniho ukazatele bude na vyzadani k dispozici Vlastnikiim dluhopistt v pracovnich hodinich v
sidle Administratora.

Pro odstranéni pochybnosti, neni-li vyslovné uvedeno jinak, vSechny Ucetni kategorie a Castky se rozumi bez
dan¢ z ptidané hodnoty.

Pro tcely téchto Emisnich podminek ,,Celkova aktiva“ znamenaji celkovy thrn dlouhodobych aktiv (Non-
current assets) a kratkodobych aktiv (Current assets) Emitenta uznanych a vykazanych v souladu s
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Mezinarodnimi standardy uéetniho vykaznictvi (IFRS), a to podle stavu k poslednimu dni Géetniho obdobi
bezprostiedné predchazejiciho den vypoctu.

Pro tgely téchto Emisnich podminek dale ,,Vlastni kapital“ znamena vlastni kapital (Total equity) Emitenta
uznany a vykazany v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi (IFRS), a to podle stavu k
poslednimu dni ucetniho obdobi bezprostiedné predchazejiciho den vypoctu.

5. Urokovy vynos
5.1 Zpiisob uroceni
Dluhopisy jsou tiroéeny pevnou urokovou sazbou ve vysi 6,25 % p.a.

Urokové vynosy budou naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi je§té zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi
zpétné, vzdy k 22. dubnu a k 22. #{jnu kazdého roku (dale jen ,,Den vyplaty tirokia‘), a to v souladu s ¢lankem
7. téchto Emisnich podminek a Smlouvou s administratorem. Prvni platba tirokovych vynost bude provedena
22. dubna 2015.

,»Vynosovym obdobim“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jedno Sesti (6) mési¢ni obdobi
pocinajici Datem emise (vCetn€) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty urokil (tento den vyjimaje) a dale
kazd¢ dalsi bezprostfedné navazujici Sesti (6) mesicni obdobi poc€inajici Dnem vyplaty urokt (vcetné) a koncici
dal§im nasledujicim Dnem vyplaty tGrokd (tento den vyjimaje), az do Dne splatnosti dluhopist. Pro ucely
pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty trokt neposouva v souladu s Konvenci
Pracovniho dne (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek).

5.2 Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu arokového vynosu piislusejiciho k Dluhopisim za obdobi kratsi jednoho (1) roku se bude mit
za to, ze jeden rok obsahuje tii sta Sedesat (360) dni rozdélenych do dvanacti (12) mésici po tficeti (30) dnech,
pfiCemz v pfipadé neliplného mésice se bude vychazet z poctu skutecné uplynulych dni (BCK Standard
30E/360).

5.3 Stanovent urokového vynosu

Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu DIluhopisu za kazdé obdobi jednoho (1) bé&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym
gislem). Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho (1)
bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné trokové sazby
(vyjadiené desetinnym c¢islem) a pfislusného zlomku dni vypoéteného dle konvence pro vypocet Groku uvedené
v ¢lanku 5.2 téchto Emisnich podminek. Celkova castka trokového vynosu Dluhopisu bude Agentem pro
vypocty zaokrouhlena na dvé desetinna mista dle matematickych pravidel a ozndmena bez zbytecného odkladu
Vlastnikim dluhopisti v souladu s ¢lankem 13. t€chto Emisnich podminek.

5.4 Konec uroceni

Dluhopisy piestanou byt uroceny Dnem splatnosti Dluhopisi (,,Dnem splatnosti dluhopisi“ se rozumi Den
konecné splatnosti dluhopisti 1 Den piedcasné splatnosti dluhopist), ledaze by po splnéni vSech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipade
bude nadale nabihat urokovy vynos pfi shora uvedené urokové sazbe az do (a) dne, kdy Vlastnikiim dluhopist
nebo jejich zastupciim budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky
nebo (b) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim dluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to
podle toho, ktera z vySe uvedenych skutecnosti nastane diive.

6. Splaceni a odkoupeni Dluhopisi

6.1 Konecné splacent
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Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopisit Emitentem nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem a jejich
zéniku, jak je stanoveno nize, bude cela jmenovitd hodnota DIuhopist splacena jednorazové dne 22. fijna 2018
(dale jen ,)Den kone¢né splatnosti dluhopisi*), a to v souladu s ¢lankem 7. téchto Emisnich podminek a
Smlouvou s administratorem.

6.2 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti fadné ozndmeného Vlastnikiim dluhopist v souladu s élankem
13. téchto Emisnich podminek nejméné tticet (30) dnti pfed kazdym Dnem vyplaty aroku (jak je tento pojem
definovan nize), avsak nejdtive k datu 1. 9. 2017, u¢init Dluhopisy pfedéasné splatnymi.

Oznameni Emitenta o pfedCasné splatnosti Dluhopisti ucinéné podle tohoto clanku 6.2 je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta Kk pfedGasnému splaceni vSech Dluhopisi v souladu stémito Emisnimi podminkami.
V takovém piipadé Emitent splati postupem podle ¢l. 7 téchto Emisnich podminek v Den vyplaty troku
bezprostredné nasledujici po oznameni Vlastnikim dluhopisti podle tohoto ¢lanku 6.2 jmenovitou hodnotu vsech
Dluhopisti, jichZ jsou vlastniky, a dosud nevyplaceného uroku narostlého na téchto Dluhopisech v souladu s
¢lankem 5. téchto Emisnich podminek.

Emitent je dale opravnén k ptedéasnému splaceni Dluhopisti ve svém vlastnictvi v souladu s ¢lankem 6.5 téchto
Emisnich podminek.

6.3 Predcasné splaceni z rozhodnuti Viastnikii dluhopisii

Vlastnici dluhopisi nejsou opravnéni zadat predcasnou splatnost DIuhopisti pfede Dnem konecné splatnosti
dluhopist s vyjimkou pied¢asného splaceni v souladu s ¢lankem 9., 14.4.1 a 14.4.2. téchto Emisnich podminek.

6.4 Odkoupeni Dluhopisii

Emitent je opravnén Dluhopisy za podminek niZe uvedenych kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak jakymkoli
zpusobem za jakoukoli cenu.

6.5 ZruSeni Dluhopisii odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvaZeni Emitenta, zda je bude drzet v majetku Emitenta
a pripadné je znovu proda, ¢i zda je, za podminek uvedenych nize, ozndmenim Administratorovi ucini predéasné
splatnymi dnem doruceni oznameni o piedcasné splatnosti Administratorovi, nestanovi-li oznameni Emitenta
datum pozdé&jsi. V takovém piipadé prava a povinnosti z Dluhopist bez dal§iho zanikaji z titulu splynuti prava a
povinnosti (zavazku) v jedné osobé (ptfi¢emz pro vylouceni pochybnosti plati, Ze ustanoveni ¢lanku 7.3 téchto
Emisnich podminek se nepouzije).

6.6 Domnénka splacent

V ptipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou castku jmenovité hodnoty Dluhopisi a nabé&hlych
urokovych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopisi ve smyslu ustanoveni
¢lankt 5., 6., 9., 14.4.1 a 14.4.2. téchto Emisnich podminek vSechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou pro
ucely clanku 4. téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni pfipsani pfislusnych castek na
pfislusny ticet Administratora.

6.7 Dispozice s prostredky na uctu u Administratora

S prostiedky, které Emitent uhradi na u¢et u Administratora za G¢elem vyplaty Grokového vynosu z Dluhopist
nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (a to i v piipadé predéasného splaceni Dluhopist), neni Emitent
opravnén disponovat (s vyjimkou urokovych vynosi z nich) a Administrator je v souladu s témito Emisnimi
podminkami pouZzije k vyplat€¢ Vlastniktim dluhopisi.

7. Platby
7.1 Ména plateb
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Emitent se zavazuje vyplacet Urokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi vyluéné v Ceskych
korunach, piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila. Urokové vynosy
budou vyplaceny a jmenovita hodnota Dluhopist bude splacena Vlastnikiim dluhopisti za podminek stanovenych
témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a jinymi p¥isluinymi pravnimi predpisy Ceské republiky
platnymi a Géinnymi v dobé& provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze (a) Eeska koruna, piipadné jina zikonna ména Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila,
zanikne a bude nahrazena ménou EUR a (b) pokud to nebude v rozporu s kogentnim ustanovenim pravniho
predpisu, bude (i) denominace takovych Dluhopisii zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi prédvnimi
predpisy, a (ii) vSechny penézité dluhy z takovych Dluhopisti budou automaticky a bez dal§iho oznameni
Vlastnikiim dluhopist splatné v EUR, pficemz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové
jednotky na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi
predpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne
existence dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouéeni pochybnosti
nebude povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Pfipad neplnéni dle t&chto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynosti a splaceni jmenovit¢é hodnoty Dluhopisi budou Emitentem provadény
prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkéach (kazdy takovy den podle
smyslu dale také jen ,,Den vyplaty troki“ nebo ,,Den konecné splatnosti dluhopisi* nebo ,,.Den piedcéasné
splatnosti dluhopisti“ nebo kazdy z téchto dnti také jen ,,.Den vyplaty). Pfipadne-li Den vyplaty na jiny nez
Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmétné ¢astky v nejblizsi nasledujici Pracovni den, aniz
by byl povinen platit urok z prodleni nebo jakékoli jiné dodatecné ¢astky za takovy ¢asovy odklad.

»Pracovnim dnem“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendaini den (vyjma soboty a
nedéle), ktery neni dnem pracovniho klidu ve smyslu ve smyslu ustanoveni § 3 zakona ¢. 245/2000 Sb., o
statnich svatcich, o vyznamnych dnech a o dnech pracovniho klidu, ve znéni pozdéjsich predpist, v némz jsou
banky v Ceské republice a Centralni depozitaf b&zné otevieny pro vefejnost a v némz se provadi vyporadani
mezibankovnich plateb v &eskych korunach, piipadné jiné zdkonné méné Ceské republiky, kterd by Eeskou
korunu nahradila.

7.3 Urceni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
7.3.1 Urokové vynosy

Neni-li vtéchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet
urokové vynosy z Dluhopist, jsou osoby, na jejichz uétu vlastnika u Centralniho depozitafe budou Dluhopisy
evidovany ke konci ptislusného kalendainiho dne, ktery o tficet (30) dnu piedchazi ptislusnému Dni vyplaty
uroku (dale jen ,,Rozhodny den pro vyplatu uroku“, kazda takova osoba dale také jen ,,Opravnéna osoba®),
pticemz vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu Grokového vynosu z Dluhopist se takovy
Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne. ,Datum ex-kupén® je den bezprostfedné
nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu troku. Pro ucely urceni pfijemce urokového vynosu nebudou Emitent
ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym pocinaje kalendafnim dnem, na ktery ptipada
Datum ex-kupon tykajici se takové platby, vcetné tohoto dne.

7.3.2 Jmenovita hodnota

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu Dluhopist, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika u Centralniho depozitate budou DIuhopisy evidovany
ke konci pfislusného kalendainiho dne, ktery o tficet (30) dnd pfedchdzi Dni splatnosti dluhopisti (dale jen
»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty, kazda takova osoba dale také jen ,,Opravnéna osoba‘),
pti¢emz vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne. ,Datum ex-jistina®“ je den bezprostiedné nasledujici po
Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro tcely urceni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopist
nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym pocinaje kalendainim dnem, na
ktery pfipada Datum ex-jistina vcetné tohoto dne az do pfislusného Dne vyplaty. Pokud to nebude odporovat
platnym pravnim piedpisim, mohou byt pievody vSech Dluhopisti pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina az do
pfislusného Dne vyplaty, pfiCemz na vyzvu Administratora je Vlastnik dluhopisi povinen k takovému
pozastaveni prevodi poskytnout potfebnou soucinnost.
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7.4 Provadeni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u
banky v Clenském staté Evropskych spolecenstvi podle instrukce, kterou pfislusna Opravnéna osoba sdéli
Administratorovi na adresu Uréené provozovny vérohodnym zptisobem nejpozdé&ji pét (5) Pracovnich dnt pied
ptislusnym Dnem vyplaty. Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s ufedné ovétenym
podpisem ¢i podpisy nebo podpisem oveéfenym opravnénym pracovnikem Administratora nebo spravcem
klienta), které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vy$e zminéném uétu umoziiujici Administratorovi platbu
provést a v piipadé pravnickych osob bude doplnéna o original nebo Gfedné ovéfenou kopii ne star$i Sesti (6)
mésicl platného vypisu z obchodniho rejstiiku a nebo jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna osoba
registrovana, pfi¢emz soulad udaji v takovémto vypise s instrukci ovéfi opravnény pracovnik Administratora
(takova instrukce spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a ostatnimi piipadné ptislusnymi
ptilohami dale také jen ,,Instrukce). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pfi¢emz Administrator bude opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy diikaz o tom, ze osoba,
kterd Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz
musi byt Administratorovi doru¢en taktéz nejpozd&ji pét (5) Pracovnich dnii pfede Dnem vyplaty. V tomto
ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) predloZeni plné¢ moci v ptipadé, ze za Opravnénou
osobu bude jednat zastupce, a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna
osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfisluinou mezindrodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceska
republika smluvni stranou) uplatiiuje narok na danové zvyhodnéni, je povinna dorucit Administratorovi, spolu s
Instrukci jako jeji nedilnou soucast doklad o svém danovém domicilu adalsi doklady, které si mize
Administrator a ptislusné danové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani
Emitent provéfovat spravnost a uplnost takovych Instrukci a neponesou ZzZadnou odpovédnost za Skody
zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.
V piipad¢ originalt cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné¢ si Administrator muze vyzadat
poskytnuti ptislusného vyssiho nebo dalsiho ovéteni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho,
co je relevantni). Administrator mize dale zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly
opatfeny ufednim piekladem do ceského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto
¢lanku 7.4, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem 7.4 a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkliim tohoto ¢lanku 7.4, je povazovana za fadnou.

Povinnost vyplatit kterykoli tirokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povaZuje za splnénou
fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto
¢lanku 7.4 a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové ¢astky (i) pripsana na ucet banky takové
Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v ¢eskych korunach nebo
o platbu v méng, ktera ¢eskou korunu nahradi (bude-li v ni provadéno zu¢tovani prosttednictvim clearingového
centra Ceské narodni banky) nebo (ii) odepsana z uétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez
v Ceskych korunach (s vyjimkou mény, ktera ceskou korunu nahradi, bude-li vni provadéno z(étovani
prostiednictvim clearingového centra Ceské narodni banky). V piipadé, Zze zaétovani plateb ve méng, ktera
geskou korunu nahradi, nebude provadéno prostiednictvim clearingového centra Ceské narodni banky, pak
povinnost vyplatit kterykoli irokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povazuje za splnénou
fadn¢ a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto
¢lanku 7.4 a pokud je nejpozdéji v piisluSny den splatnosti takové ¢astky odepsana z uc¢tu Administratora. Pokud
kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem 7.4 Emisnich
podminek, pak se povinnost splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu povazuje vici takové Opravnéné osob¢ za
splnénou radné a vcas, pokud je ptislusna castka poukazana Opravnéné osobé¢ v souladu s fadnou Instrukci podle
tohoto ¢lanku 7.4 a pokud je nejpozdéji do deseti (10) Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator obdrzel
adnou Instrukci p¥ipsana na uéet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky,
jedna-li se o platbu v &eskych korunach, resp. odepsdna z Uétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné
meéné nez v Ceskych korunach (podle toho co je relevantni), pficemz plati, ze takova Opravnéna osoba nema
narok na jakykoli urok ¢i doplatek za casovy odklad.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné castky zpisobené tim, Ze (i)
Opravnéna osoba vcas nedodala fadnou Instrukci nebo dal$i dokumenty nebo informace pozadované v tomto
Clanku 7.4, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé nebo
(iii) takové zpozdéni bylo zpisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a
Opravnéné osobé v takovém pripad€ nevznikéd zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za takto
zpusobeny casovy odklad prislusné platby.
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7.5 Zména zpiisobu a mista provadeéni vyplat

Emitent je spolecné¢ s Administratorem opravnén rozhodnout o zméné zplsobu a mista provadéni vyplat,
pri¢emz takova zména nesmi zptisobit Vlastnikiim dluhopisti 4jmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisi
oznameno v souladu s ¢lankem 13. t€chto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty trokovych vynosti z Dluhopisi budou provadény bez srazky dani
ptipadn¢ poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkti bude vyzadovana piisluSnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo
poplatkii vyzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikiim dluhopist zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd.

Podle pravni upravy u¢inné ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu urokové pfijmy plynoucich z Dluhopisu fyzické
0sobg, kterd je Ceskym danovym rezidentem (nebo Ceské stalé provozovné fyzické osoby, ktera neni ¢eskym
dafiovym rezidentem) podléhaji zdanéni v Ceské republice v souladu se smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni
uzavienou mezi Kyperskou republikou a Ceskou republikou. Dle Zakona o danich z piijmi fyzicka osoba
urokovy pfijem z Dluhopisti obecné pfizna ve svém danovém pfiznani a uplatni se pfislu$na sazba dan¢ z pfijmt
fyzickych osob (15 % v roce 2014).

Podle pravni upravy u¢inné ke dni tohoto Prospektu plati, Ze v pfipadé, ze tirok plyne pravnické osobé, ktera je
Ceskym danovym rezidentem (nebo Eeské stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni Ceskym danovym
rezidentem), pti¢emzZ tato pravnicka osoba neni investi¢nim fondem, zahrani¢nim investi¢nim fondem a fondem
penzijni spolecnosti, je urokovy piijem soucasti jejiho obecného zakladu dané podléhajiciho piislusné sazbé
dang z piijmu pravnickych osob.

Urokovy pifjem plynouci z Dluhopisti dafiovému nerezidentovi Ceské republiky neni v Ceské republice
pfedmétem zdanéni.

9. Pied¢asna splatnost Dluhopisi v pripadech neplnéni
9.1 Pripady neplnéni

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych
skutecnosti dale také jen ,,PFipad neplnéni®):

@) Prodleni s penézZitym plnénim

jakakoli platba souvisejici s DIuhopisy nebude vyplacena déle nez deset (10) Pracovnich dnti po dni jeji
splatnosti; nebo

(b) PoruSeni jinych povinnosti z Emisnich podminek

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou vyse v odst.
(a) tohoto c¢lanku 9.1) vyplyvajici z téchto Emisnich podminek (véetné povinnosti uvedenych Vv ¢lanku
4. téchto Emisnich podminek) a takové poruseni, pokud mize byt napraveno, ziistane nenapraveno déle
nez tficet (30) dnii ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli
Vlastnikem dluhopisu (ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen) dopisem
doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi do mista Urcené provozovny; nebo

(©) Neplnéni ostatnich dluhii Emitenta (Cross-Default)

jakékoli Dluhy Emitenta (i) nebudou uhrazeny ve splatnosti nebo béhem jakékoli piivodné stanovené
dodatecné lhity splatnosti (tzv. grace period) nebo nédhradni lhity dodate¢né dohodnuté s vétitelem,
popft. nedojde k jiné dohodé¢ s véfitelem o dobé splatnosti téchto Dluhd, nebo (ii) jakykoli takovy Dluh
bude prohlaSen za splatny pred ptivodnim datem splatnosti v disledku existence ptipadu poruseni (jak
je definovan v pfislusné smlouvé, jejiz stranou je Emitent). Pfipad poruseni dle tohoto odst. (c)
nenastane, pokud thrnna vyse Dluhti dle bodu (i) nebo (ii) vyse je nizsi nez 300.000.000 K¢ (slovy: tfi
sta miliont korun ¢eskych) (nebo ekvivalent uvedené ¢astky v jiné méné nebo meénach). Pripad poruseni
uvedeny vtomto odst. (c) rovnéz nenastane, kdyz Emitent v dobré vife a fadné¢ namitd zdkonem
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predepsanym zplsobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vySe nebo divodu a platbu uskuteéni
ve lhité ulozené pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan
povinnym tuto povinnost plnit; nebo

,»Dluhy*“ znamenaji pro uéely tohoto odstavce jakykoli dluh nebo dluhy Emitenta k penézitému plnéni
vyplyvajici z (i) bankovnich a jinych Gvérti a ptjéek a k nim nalezejicich pfisluSenstvi, (ii) vSech
ostatnich forem dluhového financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych ménovych a trokovych
obchodt a ostatnich derivatt a (iv) jakychkoli ru¢eni poskytnutych Emitentem.

(d) Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.

nastane jakakoli nize uvedena udalost a tato udalost bude trvat po dobu delsi neZ tficet (30) Pracovnich
dni: (i) Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi platby svych dluhti a/nebo neni schopen po delsi
dobu plnit své splatné dluhy, nebo (ii) je jmenovan insolvenéni spravce nebo likvidator ve vztahu k
Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho majetku, aktiv nebo piijmi, nebo (iii) Emitent na sebe poda
insolven¢ni navrh nebo ndvrh na moratorium, nebo (iv) bude zjistén ipadek nebo hrozici upadek
Emitenta jakymkoli soudem, nebo (v) insolvencni navrh bude pfislusSnym soudem zamitnut pro
nedostatek majetku dluznika, nebo (vi) pfisluSnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo
bude pftijato platné usneseni o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo (vii) bude realizovano zastavni nebo
jiné obdobné pravo treti osoby, které by omezilo pravo Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu
majetku nebo piijmim, jehoz celkova hodnota ptresahuje ¢astku 100.000.000 K¢ (slovy: sto milioni
korun éeskych) (nebo jeji ekvivalent v jakékoli jiné meén¢), nebo (viii) bude realizovano exekuéni fizeni
na majetek Emitenta pro vymozeni pohledavky, jejiz celkova hodnota ptesahuje ¢astku 100.000.000 K¢
(slovy: sto miliénd korun ¢eskych) (nebo ekvivalent v jakékoliv jiné méné); nebo

) ZruSeni statusu cenného papiru prijatého k obchodovani na regulovaném trhu

Dluhopisy pfestanou byt zrozhodnuti Emitenta cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na
regulovaném trhu; nebo

(9) Premeny

v disledku pfemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zucastnéna osoba (zejména slouceni,

splynuti, pfevod jméni na spolecnika, rozdéleni ¢i odstépeni), piejdou dluhy z Dluhopisi na osobu,

kterd vyslovné nepfijme (pravné platnym a vynutitelnym zpdsobem) vSechny dluhy Emitenta

vyplyvajici z Dluhopist, s vyjimkou pfipadi, kdy (i) takové prevzeti dluhti Emitenta z Dluhopist

vyplyva ze zékona (pficemz o tomto G¢inku takového slouceni, splynuti nebo rozdéleni neni rozumnych

pochyb); nebo (ii) Schiize (jak je definovana v ¢l. 14.1.1) pfedem takovou pfeménu Emitenta schvali,
pak:

mize kterykoli Vlastnik dluhopist dle své uvahy pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a doruc¢enym
Administratorovi na adresu UrCené provozovny (dale jen ,,Oznameni o predéasném splaceni®) pozadat
0 pfedcasné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopist, jejichz je vlastnikem, a dosud nevyplaceného
urokového vynosu narostlého na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5. té€chto Emisnich podminek, ke Dni
predCasné splatnosti dluhopist, ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive na zakladé kogentniho ustanoveni
zéakona (v takovém piipadé se postupuje podle ptislusnych kogentnich ustanoveni zdkona) a Emitent je povinen
takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem) takto splatit v souladu
s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost predcasné splatnych DIuhopisii

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopisti dle posledniho odstavce ¢lanku 9.1 téchto
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve
kterém Vlastnik dluhopisti doru¢il Administratorovi do Urcené provozovny pfislusné Oznameni o predcasném
splaceni ur¢ené Emitentovi (takovy den, vedle jinych dnti takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také
»Den pired¢asné splatnosti dluhopisu‘).

9.3 Zpétvzeti Oznameni o predcasném splaceni Diuhopisii

Oznameni o pfedéasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist vzato zpét, aviak jen ve vztahu k
jim vlastnénym DIluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi
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na adresu Uréené provozovny dfive, nez se prislusné castky stavaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.2 téchto
Emisnich podminek splatnymi. Zpétvzeti Oznameni o pfedcasném splaceni vSak nema vliv na Oznameni o
predcasném splaceni ostatnich Vlastnikti dluhopisi.

9.4 Dalsi podminky predcasného splaceni Dluhopisti

Pro pied¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9. se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7. téchto
Emisnich podminek.

10. Proml¢eni

Prava z Dluhopisu se proml¢u;ji uplynutim deseti (10) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

11. Administrator, Kota¢ni agent a Agent pro vypocty

11.1 Administrdtor

11.1.1 Administrator a Urcend provozovna

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich podminek, je Administratorem J&T Banka a

uréena provozovna a vyplatni misto Administratora (dale jen ,,Uréena provezovna“) jsou na nasledujici adrese:

J&T BANKA, a.s.
Pobiezni 297/14
18600 Praha 8

11.1.2 Dalsi a jiny Administrator a Urcena provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora a ur€it jinou nebo dalsi
Uréenou provozovnu. Dojde-li ke zméné Administratora nebo Urcené provozovny oznami Emitent Vlastnikim
dluhopist jakoukoliv zménu Urcené provozovny a Administratora zptisobem uvedenym v ¢lanku 13. téchto
Emisnich podminek. Jakakoliv takova zména nabude uéinnosti uplynutim lhity patnacti (15) kalendainich dnt
ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznadmeni neni stanoveno pozd¢jsi datum tcinnosti. V kazdém
ptipadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla u¢innosti méné nez tficet (30) kalendainich dnu pfed nebo
po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude G¢innosti tficatym (30.) dnem po takovém Dni
vyplaty.

Zmény piedpokladané timto ¢lankem 11.1.2 nesmé&ji zpusobit Vlastnikim dluhopist ujmu.

11.1.3 Vztah Administratora a Viastnikii diuhopisii

Administrator jedna v souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jako
zéastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikim dluhopist vyplyva pouze ze Smlouvy s administratorem.

11.2. Kotacni agent
11.2.1 Kotacni agent

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto Emisnich podminek, je Kota¢nim agentem J&T Banka.

11.2.2 Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§itho Kota¢niho agenta. Tato zména vSak nesmi zpisobit
Vlastniktim dluhopisti ujmu.

11.2.3 Vztah Kotacni agent a Vlastniku dluhopisii

Kota¢ni agent jednd v souvislosti s plnénim povinnosti Kota¢niho agenta jako zastupce Emitenta a neni

V zadném préavnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

11.3. Agent pro vypocty
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11.3.1 Agent pro vypocty

Nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto Emisnich podminek, je Agentem pro vypoclty
J&T Banka.

11.3.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalSiho Agenta pro vypocty. Tato zména vSak nesmi
zpusobit Vlastnikiim dluhopist jmu.

11.3.3 Vztah Agenta pro vypocty a Viastnikii dluhopisu

Agent pro vypocty jedna v souvislosti s pInénim povinnosti Agenta pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni
V zadném pravnim vztahu S Vlastniky dluhopist.

12. Zmény a vzdani se naroku

Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu Vlastniki dluhopisi dohodnout na (i) jakékoli zméné
kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu formalni, vedlej$i nebo
technické povahy, je-li provedena k opravé ziejmého omylu nebo je vyzadovana platnou pravni upravou a (ii)
jakékoli jiné zméné a vzdani se narokd z jakéhokoli poruseni nékterého z ¢lankd Smlouvy s administratorem,
které podle rozumného nazoru Emitenta a Administratora nezpuisobi Vlastnikiim dluhopist Gjmu.

13. Oznameni

Neni-li vzakon& ¢ vtéchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude jakékoli oznameni Vlastnikim
dluhopisi dle téchto Emisnich podminek platné, pokud bude uvefejnéno v Ceském jazyce v alespon na
webovych strankidch Emitenta http://jt-securities.com/cs/oznameni. Stanovi-li kogentni pravni piedpisy pro
uvetejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zptsob, bude takové oznameni
povazovano za platné uvetejnéné jeho uvefejnénim predepsanym piislusnym pravnim piedpisem. V ptipadé, zZe
bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice zptisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho
prvniho uvetejnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné ucinéno, pokud bude doruc¢eno
na nasledujici adresu:

Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER,
1st floor,Flat/Office 102, PSC 2012,
Nikosie
Kyperska republika

nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikiim dluhopisii oznamena zpisobem popsanym v piedchozim
odstavci tohoto ¢lanku 13.

14. Schize Vlastniki dluhopisi
14.1 Pusobnost a svolani Schiize
14.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopisii mohou svolat schiizi Vlastnikii dluhopisti (dale jen
»Schuze™), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zijmech Vlastnikti dluhopisi, a to v souladu s témito
Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi pfedpisy. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel,
pokud pfislusné pravni pfedpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici
dluhopisii, je povinen nejpozd€ji v den uvefejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 14.1.3 Emisnich
podminek) (i) dorucit Administratorovi (resp. i Emitentovi, jedna-li se o Schiizi svolavanou Vlastnikem
dluhopist nebo Vlastniky dluhopisit) zadost o obstarani dokladu o poc¢tu vsech Dluhopisti opraviiujicich k ticasti
na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z pfislusné evidence emise Dluhopist, a (ii) tam, kde to je
relevantni, uhradit Administratorovi zdlohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a
vcasné doruceni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a uhrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou
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pfedpokladem pro platné svolani Schiize. Svolava-li Schizi Vlastnik dluhopistt nebo Vlastnici dluhopisd, je
Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou nutnou sou¢innost.

14.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlen¢ svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnik dluhopist
v pfipadech uvedenych nize v tomto ¢lanku 14.1.2 a dalSich ptipadech stanovenych aktualné platnymi obecné
zavaznymi pravnimi piedpisy (dale jen ,,Zmény zasadni povahy®):

€)] navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek; to neplati, pokud se jedna pouze o takovou zménu, ke
které podle platnych pravnich predpisti neni zapotiebi souhlasu Vlastnikti dluhopist;

(b) navrhu na pfeménu Emitenta;

(c) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé¢ dochazi k dispozici s obchodnim zdvodem nebo jeho
¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za ptfedpokladu, ze mize byt ohrozeno fadné
a v€asné splaceni Dluhopisti nebo vyplaceni vynosu Dluhopist;

(d) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez sedm (7) dnti ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatnéno;

(e) navrhu na podani Zadosti o vyfazeni Dluhopist z obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo
zahraniénim trhu obdobném regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému
provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky
hospodafsky prostor; nebo

(f jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit schopnost Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopisa.

14.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvetejnit v souladu s pravnimi pfedpisy a podle ¢lanku 13.
téchto Emisnich podminek, a to ve Thuté nejpozdéji patnact (15) kalendainich dni ptfede dnem konani Schuze.
Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, jsou povinni oznameni o svolani Schiize ve
stejné lhuté dorudit také Emitentovi na adresu Urcené provozovny. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat
alespori (i) obchodni firmu, IC a sidlo Emitenta, (ii) ozna¢eni Dluhopist, jichz se méa Schiize tykat, minimalné v
rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz mistem
konani Schiize muze byt pouze misto v Praze, datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim
dnem a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani Schize, v¢etné Gplnych
navrhit usneseni k jednotlivym bodim jednani, jakoz i pfipadny navrh zmény Emisnich podminek a jejich
zdivodnéni a (iv) den, ktery je Rozhodnym dnem pro Gcast na Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o
navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.

14.2 Osoby opravnené ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
14.2.1 Rozhodny den pro ucast na Schiizi

Schuiize je opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni (dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi®) pouze ten
Vlastnik dluhopisti, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci u Centralniho depozitafe ke konci
dne, ktery o sedm (7) dnt piedchazi den konani piislusné Schiize (dale jen ,,Rozhodny den pro ucast na
Schuzi®), pfipadné ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu byl piislusny pocet Dluhopist
evidovan v evidenci Centralniho depozitaie v Rozhodny den pro ucast na Schiizi, Ze je Vlastnikem dluhopist a
tyto jsou evidovany na uctu prvé uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé
véty musi byt o obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfevodiim Dluhopisti uskute¢nénym po
Rozhodném dni pro ucast na Schizi se nepiihlizi.

14.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlast, ktery odpovida poméru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisd, které vlastnila k Rozhodnému dni pro udast na Schizi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopist. S Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro u¢ast na Schiizi a které nebyly Emitentem pied¢asné splaceny ve smyslu ¢lanku
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6.5 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti
Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spole¢ného zastupce (jak je tento pojem definovan nize), nemuze
Spoleény zastupce (je-li osobou opravnénou k ucasti na Schizi a k hlasovani na ni) vykonavat hlasovaci pravo
spojené s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlasti nutnych
k tomu, aby Schiize byla schopna se usnaset.

14.2.3 Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schtize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni
ucastnit se Schlize zastupci Administratora, Spole¢ny zastupce (neni-li jinak osobou opravnénou k ucasti na
Schuizi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

14.3 Prubeh Schiize; rozhodovani Schiize
14.3.1 Usndsenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schuizi, které byly k Rozhodnému
dni pro ucast na Schizi Vlastniky dluhopisti, jejichz jmenovitd hodnota pfedstavuje vice nez 30 % (tficet
procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist. Pfed zahajenim Schiize
poskytne Emitent, sdm nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poctu vSech Dluhopisii, ohledné nichz
jsou Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnény se Schuize
ucastnit a hlasovat na ni.

14.3.2 Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem piedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem dluhopist
nebo Vlastniky dluhopis predseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast pritomnych Osob opravnénych
k tcasti na Schizi, pficemz do zvoleni piedsedy piedseda Schuizi osoba ur¢ena svolavatelem a volba predsedy
musi byt prvnim bodem programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.

14.3.3 Spolecny zastupce

Schiize mtize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce a povéfit jej Cinnostmi
podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (dale jen ,,Spole¢ny zastupce®). Takového Spoleéného
zastupce mize Schlize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen nebo jej nahradit jinym spolecnym
zastupcem. Spolecny zastupce oznami pied svym ustanovenim do funkce Vlastnikim dluhopist skutecnosti,
které by pro né mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich z4jmi se zajmem Spole¢ného zastupce,
anebo takovy stfet hrozi. Pfed ustanovenim Spoleéného zastupce do funkce Schiize v rozhodnuti rovnéz uréi, jak
se postupuje, dojde-li ke stietu zajmu Spole¢ného zastupce se zajmy Vlastnik dluhopist, anebo bude-li hrozit
takovy stfet, po ustanoveni Spole¢ného zastupce do funkce

14.3.4 Rozhodovani Schiize

Schtize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle ¢lanku
14.1.2 (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spolecny zastupce, je zapotiebi souhlas
alespon % (tii ¢tvrtin) hlast pfitomnych Osob opravnénych k icasti na Schizi. K piejeti ostatnich usneseni staci
prosta vétsina hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi.

14.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schlize usnasenischopna, pak (i) v pifipade,
7e byla svolana na zadost Vlastnika dluhopisti nebo Vlastnikii dluhopisti, bude takova Schiize bez dalSiho
rozpusténa a (ii) v pfipadé, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odroc¢ena na dobu a misto, které urci
predseda této Schiize. O kondni ndhradni Schiize plati obdobn€ ustanoveni o kondni fadné Schiize.

Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné¢ Emisnich podminek podle ¢lanku 14.1.2 (a) téchto Emisnich
podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zafatku Schiize usnasenischopna, svold Emitent, je-li to
nadale potiebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do Sesti (6) tydnd ode dne, na ktery byla piivodni Schiize
svolana. Nahradni Schize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim dluhopisii nejpozdéji do
patnacti (15) dnu ode dne, na ktery byla puvodni Schiize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné
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Emisnich podminek podle ¢lanku 14.1.2 (a) téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na
podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 14.3.1. téchto Emisnich podminek.

14.4 Nektera dalsi prava Viastnikii dluhopisii
14.4.1 Diisledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak osoba Opravnéna k ti€asti na Schtizi, kterda podle
zapisu z této Schiize hlasovala na Schiizi proti navrhu usneseni Schiize nebo se piislusné Schlize neztiCastnila
(dale také jen ,Zadatel”), mize do ticeti (30) dnd od zpiistupnéni usneseni pfisluiné Schiize pozadovat
vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisit vcetné pomérného vynosu z Dluhopist, jichz byla vlastnikem k
Rozhodnému dni pro téast na Schiizi a které od takového okamziku nezcizila. Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno do tticeti (30) dnti ode dne zptistupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku 14.5 téchto Emisnich podminek
pisemnym ozndmenim (déle také jen ,,Zadost) uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu
Urené provozovny, jinak zanikda. VySe uvedené Castky se stavaji splatnymi tticet (30) dnti po dni, kdy byla
Zadost doruéena Administratorovi na adresu Uréené provozovny (takovy den, vedle jinych dnii takto
oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisi‘).

Pokud Schtize projednavala nékterou ze Zmén zéasadni povahy, musi byt o ucasti na Schizi a o rozhodnuti
Schtize potizen notarsky zapis. Pokud Schiize s nékterou z téchto Zmén zasadni povahy souhlasila, uvedou se v
notafském zapisu jména téch Vlastniki dluhopist, ktefi se Zménou zasadni povahy souhlasili, a pocty kust
Dluhopist, které¢ kazdy z téchto Vlastnikti dluhopisti ma k Rozhodnému dni pro ucast na Schtizi podle ¢lanku
14.2.1 téchto Emisnich podminek ve svém vlastnictvi.

14.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisii

Nesouhlasi-li Schiize se Zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 14.1.2 pism. (b) az (f) t€chto Emisnich
podminek, pak mize Schiize soucasné rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s jejim
usnesenim, je Emitent povinen piedcasné splatit t€m Vlastnikiim dluhopist, ktefi o to pozadaji (déle také jen
Zadatel“), jmenovitou hodnotu véetné pomérného vynosu z Dluhopisti, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému
dni pro Gi¢ast na Schiizi a které od takového okamziku nezcizila. Zadost dle piedchozi véty je tieba ucinit
pisemnym ozndmenim (déle také jen ,,Zadost*) uréenym Emitentovi a doruéenym Administratorovi na adresu
Uréené provozovny. Emitent je povinen v takovém piipadé splatit Zadateli piislusnou astku zpiisobem a na
misté, které pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni podminky nejpozdéji do tficeti (30) dnti ode dne
doruceni Zadosti oznatené v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisi*).

14.4.3 Ndlezitosti Zddosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kustt Dluhopisti, o jejichZ splaceni je v souladu s ¢lankem 14.4.1 a 14.4.2 zadano.
Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami, opravnénymi jménem Zadatele jednat, pfi¢em jejich podpisy
musi byt Gfedné ovéieny. Zadatel musi ve stejné 1hiité dorudit Administratorovi na adresu Uréené provozovny
i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7. téchto Emisnich podminek.

14.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sim nebo prostéednictvim jim povétené osoby ve 1huté tiiceti (30) dnii ode
dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zaveéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schize pfijala. Pokud
je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen
nejpozdéji ve lhuté tficeti (30) dnli ode dne konani Schiize rovnéZz Emitentovi na adresu Uréené provozovny.
Emitent je povinen do tficeti (30)) dntt ode dne konani Schiize uvefejnit sdm nebo prostrednictvim jim povétené
osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zpisobem, kterym uvefejnil tyto Emisni
podminky. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby proml¢eni prav z Dluhopist. Zéapis ze Schiize
je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Ustanoveni
¢lanku 14.4.1 téchto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni notaiskych zapist tim neni dotceno.

15. Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavany na zékladé platnych a uginnych pravnich piedpisti Ceské republiky, zejména na
zakladé Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisii se budou fidit a vykladat v souladu
s pravem Ceské republiky. Tyto Emisni podminky mohou byt pielozeny do angli¢tiny, ptipadné i do dalsich
jazykt. V takovém pfipade, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze
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ceska. Jakékoli pripadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisti vyplyvajici z Dluhopist, téchto Emisnich
podminek nebo s nimi souvisejici budou rozhodovany obecnymi soudy v Ceské republice. Piislusnym soudem
pro feseni veskerych sporti vyplyvajicich z Dluhopisi, téchto Emisnich podminek nebo s nimi souvisejicich
bude v prvnim stupni Méstsky soud v Praze.
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7. POUZITI VYTEZKU EMISE

Emitent ocekava, ze Cisty celkovy vytézek emise Dluhopisti k Datu emise bude odpovidat ¢astce Emisniho kurzu
zaplaceného za Dluhopisy vydavané k Datu emise. Od takového Emisniho kurzu budou odecteny ndklady na
auditora Emitenta, poplatky Centralniho depozitafe, BCPP, CNB a nékteré dalii néklady souvisejici s emisi
Dluhopist ¢i jejim umisténim na trhu.

Emitent ocekava, Zze se celkové naklady piipravy emise Dluhopisi budou pohybovat kolem 2,78 %
z predpokladaného celkového objemu emise Dluhopisti. Naklady Emitenta spojené s piijetim Dluhopisi k
obchodovani na regulovaném trhu BCPP budou ¢init v souladu se sazebnikem burzovnich poplatkt 50.000 K¢
(slovy: padesat tisic korun ¢eskych).

Cisty celkovy vytézek emise Dluhopisi Emitent pouZzije na refinancovani stavajicich dluhti Emitenta,
financovani spole¢nosti ze skupiny akcionafe Emitenta a na rozvoj své podnikatelské ¢innosti.

Ocekavané vynosy emise Dluhopisti budou dostateéné pro financovani navrhovaného pouziti.

Strana 37 (celkem 66)



J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED PROSPEKT
8. UDAJE O EMITENTOVI
8.1 Zakladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma:

Misto registrace:

Registracni cislo:

Vznik Emitenta:

Doba trvani:
Pravni forma:
Rozhodné pravo:

Sidlo:

Telefonni cislo:
Kontaktni osoba:
E-mail:

Internetova stranka:

Zakladni kapital:

Zakladatelska smlouva a stanovy:

Predmet cinnosti:

Hlavni pravni predpisy, jimiz

se Emitent ridi:

8.2

Historie a vyvoj Emitenta

J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED

Emitent je zapsan v obchodnim rejstéiku (Registrar of Companies) vedeném
Ministerstvem obchodu, pramyslu a turistického ruchu, Oddé€leni zapisi
spole¢nosti a oficidlniho zapisovatele a spravce v Nikoésii (Ministry of
Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies
and Official Receiver Nicosia)

HE 260821

Emitent vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku (Registrar of
Companies) vedeného Ministerstvem obchodu, primyslu a turistického
ruchu, Oddéleni zapisti spolecnosti a oficialniho zapisovatele a spravce v
Nikoésii (Ministry of Commerce, Industry and Tourism, Department of
Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) dne 14. ledna 2010

zalozen na dobu neuréitou
typ ,,limited company”
pravni fad Kyperské republiky

Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor,Flat/Office 102, PSC
2012, Nicozie, Kyperska republika

+357 224 60 810
Ivana Tollarovi¢ova

info@jt-securities.com

http://jt-securities.com
Schvaleny zakladni kapital Emitenta ¢ini 11.000 EUR

Splaceny zakladni kapital ¢ini 11.000 EUR a je rozvrzen na 11.000
kmenovych akcii, registrované, o jmenovité hodnoté jedné akcie 1 EUR.

Upsany kapital byl v plné vysi splacen.

Emitent byl zaloZen jako obchodni kapitalova spolec¢nost podle Kyperského
zakona o spoleénostech, kapitoly 113 (Cyprus Companies Act, Chapter 113)
na dobu neurcitou. Emitent byl zaloZen jednorazové bez vefejné nabidky
akcii. Stanovy a zakladatelska smlouva Emitenta ze dne 14. ledna 2010 jsou
k dispozici v listinné podob¢ v sidle Administratora.

Emitent je pravnickou osobou zaloZzenou v souladu s pravnim fadem
Kyperské republiky. Piedmét podnikani Emitenta v souladu s platnou
zakladatelskou smlouvou Emitenta mimo jiné =zahrnuje nabyvani
vlastnickych podilt, investic a aktiv a financovani spolecnosti.

Vycet predmétu podnikani viz kapitola 9 ,,Hlavni ¢innosti Emitenta“ v sekci
9.1 ,,Predmeét podnikani* tohoto Prospektu.

Zékladnimi pravnimi pfedpisy, kterymi se Emitent pfi své ¢innosti Tidi, jsou
zejména nasledujici zakony: Kypersky zdkon o spoleénostech, kapitola 113
(Cyprus Companies Act, Chapter 113)

Emitent byl zaloZen dne 14. ledna 2010 pod obchodni firmou SWAINA LIMITED a byl zaregistrovan
v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies) vedeném Ministerstvem obchodu, primyslu a
turistického ruchu, Oddéleni zapist spole¢nosti a oficiadlniho zapisovatele a spravce v Nikosii (Ministry
of Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver
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8.3

8.4

Nicosia) a je veden pod identifika¢nim ¢islem HE 260821. Dne 8. zati 2010 byla obchodni firma
spole¢nosti zménéna na J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED.

Emitent byl zalozen podle prava Kyperské republiky jako typ ,limited company“ za téelem drzeni
cennych papiri a majetkovych podild spolecnosti. Hlavnim pfedmétem Cinnosti Emitenta je
Vv soudasnosti nabyvani vlastnickych podilt, investic a aktiv a financovani spole¢nosti ve skupiné
akcionafe Emitenta.

Emitent neni bankovni instituci ve smyslu pfislusnych kyperskych prévnich ptedpisti a nepodléhd tak
bankovni regulaci.

Platebni schopnost Emitenta
€)] Nesplacené uvéry Emitenta a investicni ndstroje emitované Emitentem

K datu vyhotoveni Prospektu ma Emitent nize uvedené nesplacené uvéry vici spole¢nostem ve skupiné
akcionaie v objemu 14.805.071,90 K¢ ke dni 30. zafi 2014 a vi¢i tretim stranam, v objemu 934.093,18
EUR a 104.650.000,00 K&.

@) Emitent jako dluznik uzaviel ,,Uvérovou smlouvu“ se spoleénosti J&T Private Equity B.V., se
sidlem v Nizozemském kralovstvi jako vétitelem ke dni 30. ¢ervna 2014. Nesplacena castka ke
dni 30. zaif 2014 &ini 14.805.071,90 K¢&. Uvér je splatny dne 30. &ervna 2015. Uvér je uroden
urokovou sazbou ve vysi 9,0 % p.a.

(b) Emitent jako dluznik uzaviel ,,Uvérovou smlouvu® s &eskou pravnickou osobou jako véfitelem
ke dni 8. ¢ervence 2014. Nesplacena castka ke dni 30. zafi 2014 ¢ini 934.093,18 EUR. Uvér je
splatny dne 8. ledna 2015. Uvér je Grocen tirokovou sazbou ve vysi 4,5 % p.a.

(c) Emitent jako dluznik uzaviel ,,Uvérovou smlouvu“ s &eskou pravnickou osobou jako véfitelem
ke dni 27. ¢ervna 2014. Nesplacena ¢astka ke dni 30. zafi 2014 ¢ini 104.650.000,00 K¢&. Uvér
je splatny dne 27. prosince 2014. Uvér je trocen urokovou sazbou ve vysi 4,5 % p.a.

(b) Zdstavni a obdobnd prdva na majetku Emitenta
V ramci podnikatelské Cinnosti vyuziva Emitent nastroje finanCnich trhd, se kterymi uzce souvisi

pripadna pfima zastavni prava ve prospéch vétitelli z t€chto obchodu.

Emitent ma uzavieny smlouvy o REPO obchodech. K 30. zafi 2014 cinil objem zavazkii z REPO
obchod véetné urokii 98.966.722,43 K¢ a 683.763,00 EUR

Investice

K datu vyhotoveni Prospektu Emitent nema ani neplanuje Zadné investice nad ramec uvedeny
v kapitole 7 ,,Pouziti vytézku Emise*.
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9. HLAVNI CINNOSTI EMITENTA

9.1 Predmét podnikani

Podle ¢lanku 3 zakladatelské smlouvy Emitenta ze dne 14. ledna 2010 jsou piedmétem podnikani Emitenta

nasledujici ¢innosti:

€)] podnikani bud’ sim, nebo spole¢né s jinymi kdekoliv ve svété jako investi¢ni spolenost a za timto
ucelem nabyvat a ziskavat nakupem, darem ¢i vyménou bud’ vlastnim jménem Emitenta, nebo jménem
povétené osoby akcie, cenné papiry, dluhopisy, neumofitelné dluhopisy, zastavni listy, sménky,
obligace a cenné papiry vystavené nebo zaruCené jakoukoliv spoleénosti, vladou, stitem, vefejnym
organem ¢i ufadem, obci, mistni ¢i jinou, a pfijimat dary.

(b) vykon profese ¢i ¢innosti poradeti, exekutorti, manazeri a jiné podobné sluzby komisionait, dovozct a
vyvozcl zbozi pro osobni pouziti, pouziti v domacnosti nebo jiné pouziti jakéhokoliv jiného zbozi,
které se pouziva za té€mito udely, a obecné podnikani a provadéni veskerych uvedenych operaci ¢i
obchodu, které se povazuji za ptinosné pro vyrobu, produkci, prodej, ndkup a obchodovani s
nezbytnostmi, zbozim a komoditami vS§eho druhu.

(c) zakladani spolecnosti, ucast ve spolecnostech a financovani spolecnosti, at’ uz se jedna o spolecnosti se
sidlem na Kypru nebo v zahranici, a to prostfednictvim vSech typl financovani, uvérovani, drzeni akcii
¢i jiného podnikani; nabyvani majetku ¢i jakychkoliv prav a brani na sebe povinnosti, provadéni
jakychkoliv pfedméta podnikani (podnikani jakéhokoliv druhu nebo typu), ktera mohou byt pro
Emitenta pfimo ¢i nepfimo ziskové.

(d) nakup, zfizovani najmu ¢i podnajmu, pfijimani ¢i nabyvani prostfednictvim daru, postoupenim,
vyménou ¢i jinak, veskerych druhii ¢i typd nemovitosti (véetné viidel), véenych bfemen ¢i jinych prav
nebo podilti v nemovitostech s omezenimi i bez nich a bud’ samostatné nebo spole¢n¢ s jinymi fizeni,
vyuzivani, rozvoj, prodej, zména, pfevod darem, zat€Zovani hypotékou, bfemenem, pronijmem ¢i
podndjmem ¢i jiné nakladani s postoupenymi ¢i udélenymi pravy nebo licencemi k jakékoliv
nemovitosti nalezici spole¢nosti nebo jeji ¢asti.

(e) nakup, zfizovani najmu ¢i podnajmu ¢i jiné nabyvani, budovani, stavba, odstranovani, rekonstrukce,
zmény, rozSifovani ¢i udrZovani, rozvoj, opravy, upravy, modernizace, zafizovani, vybavovani,
malovani, fizeni a vyuzivani jakékoliv kancelafe, obchodu, dilny, tovarny a obecné stavby a budovy
jakékoliv povahy ¢i druhu, at’ uz na pozemcich patticich zcela Emitentovi nebo spoleéné s jinou osobou
¢i na jinych pozemcich.

f nakup, najem, vyroba ¢&i jiné nabyvani, prodej, pronajem, zména ¢i jiné disponovani &i prevod na
jakoukoliv osobu ¢i spolecnost a obecné¢ obchodovani s jakymikoliv stroji, strojnim vybavenim,
mechanickymi nebo elektrickymi instalacemi ¢i instalacemi jiného typu, tovarnami, pfistroji, nastroji,
vozidly, hmotnymi statky a vécmi jakéhokoliv druhu ¢i typu.

(9) podnikani ¢i nabyvani jakychkoliv podnika ¢i ¢innosti, které dle nazoru fediteli Emitenta mohou byt
ziskové nebo mohou piimo ¢i nepfimo zvysit hodnotu podnikovych aktiv nebo prav Emitenta nebo je
mohou u€init ziskovejSimi.

(h) platba veskerych nakladd, poplatka a vydajt vzniklych ¢i trvajicich pii propagovani a ziizeni Emitenta
nebo v souvislosti s nimi a jakékoliv jiné vydaje, které bude Emitent povazovat svoji povahou za
piedb&ézné vydaje.

() investice penéznich prostfedkl Emitenta do akcii, zastavnich listi, dluhopisti, nezajisténych dluhopist

nebo cennych papirt jakéhokoliv typu.

()] poskytovani zaloh, uvérl a pijcovani penéz jakékoliv osobé ¢i spole¢nosti za takovych podminek, které
mohou byt povazovany za vhodné s prevzetim jakéhokoliv jejich zajisténi nebo bez néj.

(k) ptjcovani si penéz nebo jejich ziskavani jakymkoliv zpisobem a za podminek, které bude Emitent
povazovat za vhodné.

() rueni a poskytovani zajisténi plateb pijcéek a dluhd, plnéni smluv nebo plnéni jakychkoliv jinych

zavazkl Emitenta ¢i jakékoliv jiné osoby ¢i spolecnosti a poskytovani odSkodnéni jakékoliv osobé za
jakoukoliv ztratu.
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zajisténi platby jakychkoliv pijéek, dluhi ¢i zavazkti Emitenta ¢i jiné osoby ¢i spole€nosti zatizenou
zastavnim pravem nebo vécnym bfemenem ve vztahu k celému podniku ¢i jeho ¢asti, k nemovitosti a
obecné k majetku Emitenta, véetn¢ nesplaceného nebo nevydaného kapitdlu, a emitovani dluhopist,
hypotekarnich dluhopisti, nezajisténych dluhopisti, neumotitelnych dluhopisil, zastavnich listd a jiného
zajisténi splatného majiteli ¢i jinak a bud’ s trvalou platnosti nebo s moznosti zakoupeni, bud’ se
splatnosti v pevné datum nebo s okamzitou splatnosti a dle takovych podminek ohledné udéleni ¢i
neudéleni pfednostniho prava ¢i jinak.

vystavovani, ptijimani a provadéni a indosace, eskontovani a prodej smének, cennych papirt,
zastavnich listd, dluhopist, konosamenta a dalsi obchodovatelnych ¢i pievoditelnych nastroju.

ziskavani upist, nakup ¢i jiny a pfijem a drzba, disponovani a prodej akcii, cennych papirti, dluhopisi,
zastavnich listi nebo cenin jakékoliv vlady ¢i ufadu, obecni, mistni ¢i jiné, jakékoliv pravnické osoby,
vetejného organu, spolecnosti, sdruzeni ¢i podniku a narokovani si veskerych prav a veskerych vyhod s
nimi spojenych.

nakup ¢i jiné ziskavani celého podniku, obchodniho majetku, nemovitosti nebo jejich &asti, prav a
povinnosti jakékoliv spole¢nosti, sdruzeni, partnerstvi nebo osoby, ztizené pro vSechny nebo ¢ast tcela
v ramci pfedmétu podnikani Emitenta, a provadéni jejich Cinnosti a podnikani s nimi nebo jejich
likvidace a zruseni.

zadost 0, nakup ¢i jiné nabyvani jakychkoliv autorskych prav, obchodnich znadek, prav dusevniho
vlastnictvi, patentl, patentovych prav, receptl, licenci, koncesi a podobng, udélovani vyhradniho,
nevyhradniho ¢i omezeného prava uzivani ¢i jakéhokoliv tajemstvi nebo jiné informace ohledné
jakéhokoliv vynalezu, ktery se muze zdat byt pouzitelnym pro potfeby Emitenta, ¢i pro Emitenta
ekonomicky vyhodny; a pouZivani, uplatiiovani, rozvoj ¢i udélovani licence ohledné majetku ¢i prav
takto nabytych.

prodej, disponovani nebo pievadéni podnikani, nemovitosti, prav, véci ¢i podniktt Emitenta nebo jejich
Casti za jakoukoliv tplatu, kterou miize Emitent povazovat za vhodnou a akceptovatelnou a zejména za
akcie, dluhopisy (se zajisténim nebo bez) nebo cenné papiry jakékoliv jiné spoleénosti.

uzavieni a uvedeni v platnost jakékoliv dohody tykajici se spole¢ného provozovani obchodni ¢innosti,
nebo spole¢ného podniku nebo podilu na zisku nebo slouceni s jakoukoliv jinou osobou, spolecnosti
nebo partnerem, ktery provozuje ¢innost nebo obchod v ramci pfedmétu podnikani Emitenta.

zalozeni, podpora nebo jind pomoc jiné spoleénosti nebo jinym spoleénostem za Gelem zisku
jakéhokoliv majetku nebo prav ¢i zavazk nebo prosazeni jakéhokoliv jiného cile spole¢nosti nebo
dosazeni jakéhokoliv cile, ktery je povazovan pro Emitenta za piimo ¢i nepfimo vyhodny.

uzavfeni jakékoliv dohody s jakoukoliv vladou nebo organem, nejvyssim, méstskym, mistnim ¢i jinym,
ktera by mohla vést k cilim Emitenta nebo jejich ¢astim; a ziskat od takové vlady nebo organt vSechna
prava, vyhody, licence a koncese, jejichz ziskani muze byt pro Emitenta zadouci; a provadét, vykonavat
a odpovidat veSkerym takovym upravam, pravim, vyhodam, licencim a koncesim.

piijimani akcii ¢i podild nebo dluhopist, zastavnich listt, dluznich upist nebo jinych cennych papirt
jakékoliv jiné spolecnosti pii platbé nebo diléi platbé za jakékoliv sluzby poskytnuté touto spolecnosti
nebo pii prodeji jakékoliv pohledavky nebo jakéhokoliv dluhu, ktery takova spole¢nost této spolecnosti
dluzi.

vydavani a pridélovani zcela nebo ¢astecné splacené akcie ze zakladniho kapitalu Emitenta pfi platbé
nebo dil¢i platbé za veskeré nemovitosti nebo osobni majetek zakoupeny nebo jinak ziskany spolecnosti
nebo za jiné sluzby poskytované spolec¢nosti.

distribuce in natura nebo podle ujednani jinym zplsobem veskerych pohledavek Emitenta mezi své
Cleny, a to zejména akcie, dluhopisy, dluzni Upisy a jiné cenné papiry jakékoliv jiné spolecnosti
vystavené za ucelem pievzeti vSech nebo jakékoliv ¢asti pohledavek nebo zavazkli Emitenta.

zajisténi, Emitentova zapsani nebo pravniho uznani a zaloZeni kancelaie, poboCky nebo agentury v

jakékoliv jiné zemi nebo na jakémkoliv jiném uzemi mimo Kypr a regulace a pfipadné zruSeni téchto
kancelafi, pobocek a agentur.
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(2) péce o prospéch stavajicich a byvalych zaméstnancti Emitenta, vdov a rodin téchto osob
prostfednictvim penézni podpory, penze nebo jinych piispévki, a zajisténi ziizeni, pfispivani nebo jiny
druh podpory charitativnich, nabozenskych, védeckych, narodnich a jinych organizaci nebo instituci dle
rozumného uvéazeni Emitenta.

(aa) pfihlaseni se k nebo piispivani jakékoliv charitativni nebo dobro¢inné organizaci ¢i instituci nebo
jinému uziteénému zaméru vefejného charakteru, kterym by se podle Emitenta zvysila popularita nebo
prestiz u zaméstnanct, zakaznikti nebo vetejnosti.

(bb) provadéni veskerych zaméri Emitenta a vykonavani veskerych zalezitosti timto povolenych kdekoliv na
svét¢ mimo Uzemi Kypru, a to individualné¢ nebo ve spojeni s jakoukoliv osobou, fyzickou ¢i
pravnickou, jako zmocnitel nebo zmocnénec, véfitel nebo objednatel ¢i jinak jakékoliv jiné spolecnosti
nebo osoby a zmocnéncem, véfitelem, nebo dodavatelem nebo jeho prostfednictvim.

(cc) provozovani jinych obchodt nebo podnikd jakékoliv povahy, které by byly dle fediteldt Emitenta
vhodné k provozovani nebo které by pomahaly Emitentovi kontrolovat nebo podporovat jakykoliv
obchod nebo jakoukoliv ¢innost Emitenta nebo piimo ¢i nepfimo zvysit hodnotu pohledavek nebo prav
spolecnosti nebo ¢imz by se z provozovani obchodu nebo obdobnych ¢innosti podniku zvysil zisk.

(dd) obecné vykon veskerych kroka a obchodu, které se mohou jevit pro Emitenta jako souvisejici nebo
vedouci k dosazeni cilii nebo jejich ¢asti, za jejichz ucelem byl Emitent zalozen.

Cile stanovené v jakémkoliv bod¢€ tohoto ¢lanku jsou samostatné a nezavislé a nemély by se vykladat zuzujicim
nevyzaduje) by nemély byt vymezeny nebo omezeny odkazovanim nebo odvozovanim z jiného pfedmétu nebo
predmétii uvedenych v takovém bodé nebo z podminek jiného bodu nebo jménem Emitenta. Zadny z takovychto
bodl nebo predmét nebo predméty v nich specifikované nebo pravomoci timto udélené nesmi byt povazovany za
podfizené nebo doplitkové i€elim nebo pravomocim uvedenym v jakémkoliv jiném bod¢, Emitent ma ale plnou
moc vykonavat veSkeré ukony a dosahnout nebo se pokusit dosdhnout veskerych cilii pfiznanych nebo
poskytnutych v jednom ¢i vice zde stanovenych bodech.

9.2 Hlavni ¢innosti Emitenta

Mezi hlavni ¢innosti Emitenta patii nabyvani vlastnickych podild, investic a aktiv na finan¢nich trzich a v oblasti
soukromého kapitalu (private equity), zejména jejich nakup a prodej, a také financovani spole¢nosti ze skupiny
akcionafe.

Struktura portfolia Emitenta k 31. prosinci 2013 je znazornéna v tabulce nize:

Struktura portfolia Emitenta k 30. ¢ervnu 2014 v EUR
Celkem
Akcie - kétované 29321772
Dluhopisy - kétované 364 260
Podilové listy 354 810
Jiné pohleddavky 300 622
Pohledavky za bankami 1888
Pohledévky za klienty 43 623 776
Celkem 73 967 129

Zdroj: ucetnictvi Emitenta

V poloving roku 2014 mély nejvétsi podil na portféliu Emitenta pohledavky za klienty, a to 59,0 %. 81% objemu
téchto pohledavek mélo protistranu se sidlem v Nizozemském kralovstvi a 19% v Kyperské republice. Dalsi
vyznamnou polozkou byly investice v akciich pfijatych k obchodovani na evropskych regulovanych trzich
vydanych spolecnosti se sidlem na Slovensku, 39,6 %.

Veskeré tyto akcie byly korporatni, vydané emitentem se sidlem ve Slovenské republice a byly pfijaty
k obchodovani na evropskych regulovanych trzich. Vyznamnou polozkou byly v minulosti také korporatni
dluhopisy a investi¢ni certifikaty tvotici k 31. prosinci 33,1% portfolia, v§ak k 30. ¢ervnu 2014 jejich objem
v portfoliu vyznamné poklesl a k tomuto datu tvoii pouze 0,5%portfolia Emitenta.
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K 19. zafi 2014 byla vypotradana pohledavka za klientem v objemu 8.207.444,00 EUR. Protistrana méla sidlo
v Kyperské republice.

Emitent nemél k 30. ¢ervnu 2014 zadné pohledavky po splatnosti.
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10. RELEVANTNI TRHY VE VZTAHU K EMITENTOVI

10.1 Trhy, na kterych Emitent soutézi
Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Emitent jako takovy nesoutézi na zddném trhu.
10.2 Trzni podily

Vzhledem k roli Emitenta nejsou jeho trzni podily relevantni, resp. Emitent zddné méfitelné trzni podily
nezaujima.

10.3 Postaveni Emitenta na trhu

Vzhledem k roli Emitenta neni jeho postaveni na trhu relevantni, resp. zaddné méfitelné postaveni na trhu si
Emitent nevytvofil.
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11. ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

111 Akcionaf Emitenta

Emitent ma jediného akcionafe, a to spole¢nost J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, se sidlem
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 21, 1061, Nicézie, Kyperskd republika,
zapsanou v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies) vedeném Ministerstvem obchodu, pramyslu a
turistického ruchu, Oddéleni zapist spole¢nosti a oficidlniho zapisovatele a spravce v Nikosii (Ministry of
Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod
Cislem HE 327810, ktera vlastni 100 % akcii Emitenta.

Spolecnost ] & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED se aktualné zaméfuje na investovani do spolecnosti a
projektti v oblasti energetiky a primyslu, realit, médii a sportu, cestovniho ruchu, informaénich a komunikaénich
technologii ¢i védy a vyzkumu. Trzni ocenéni aktiv akcionare ¢ini ke dni 15. kvétna 2014 1,6 mld. EUR.

Akcionafi spole¢nosti J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED jsou z 19,9 % pan Patrik Tkac, z 9,9 % pan
Ivan Jakabovi¢, z 9,9 % pan Jozef Tkag, z 9,9 % pan Mario Hoffman, z 9,9 % pan Bratio Prielozny, z 9,9 % pan
Igor Rattaj, z 9,9 % pan Peter Korbacka, z 9,9 % pan Martin Fedor, z 5,4 % pan Milo$ Badidaa z 5,4 % pani
Jarmila JanoSova.

Nize je uveden organigram struktury skupiny jediného akcionare Emitenta. Tyto spole¢nosti jsou vlastnéné ze
100 % spole¢nosti J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED.

J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED

100% J&T BFL Anstalt

100% SOLEGNOS ENTERPRISES LIMITED

100% RIGOBERTO INVESTMENTS LIMITED

100% KOTRAB ENTERPRISES LIMITED

100% J&T Private Equity B.V.
100% T FINANCIAL INVESTMENTS LIMITED
100% J&T Private Investments B.V.

100% AGUNAKI ENTERPRISES LIMITED

100% J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED

100% J&T Private Investments Il B.V.

Do skupiny akcionafe patii spolecnosti J&T BFL Anstalt (se sidlem v LichtenStejnském kralovstvi),
SOLEGNOS ENTERPRISES LIMITED (se sidlem v Kyperské republice), RIGOBERTO INVESTMENTS
LIMITED (se sidlem v Kyperské republice), KOTRAB ENTERPRISES LIMITED (se sidlem v Kyperské
republice), J&T Private Equity B.V. (se sidlem v Nizozemském kralovstvi), J&T Private Investments II B.V. (se
sidlem v Nizozemském kralovstvi), AGUNAKI ENTERPRISES LIMITED (se sidlem v Kyperské republice) a
Emitent. Pfes J&T Private Equity B.V. vlastni akcionaf spole¢nosti J&T FINANCIAL INVESTMENTS
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LIMITED (se sidlem v Kyperské republice) a J&T Private Investments B.V. (se sidlem v Nizozemském
kralovstvi).

Emitent je dcefinou spole¢nosti akcionafe a sim Emitent nema z4dné dcefiné spolecnosti.
11.2 Zavislost Emitenta na jinych subjektech

Emitent je zavisly na jinych subjektech ve skupiné jediného akcionaie. S ohledem na skute¢nost, ze mezi hlavni
¢innosti Emitenta spada také financovani spolecnosti ze skupiny akcionafe, v pfipadé, ze Emitent poskytne
nekterému ze subjektti ze skupiny akcionare pijcku ¢i uver, mize byt schopnost Emitenta dostat svym dluhim
vyznamné ovlivnéna schopnosti dané spoleénosti dostat svym povinnostem vic¢i Emitentovi, coz mize vytvofit
formu zavislosti penéznich zdrojii Emitenta na daném ¢lenovi skupiny a jeho hospodatskych vysledcich.

Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu poskytl financovani spole¢nosti J&T Private Equity B.V., se sidlem
Weteringschans 26, Amsterdam, Nizozemské kralovstvi, zapsané v obchodnim rejstiiku u Obchodni komory
(Kamer van Koophandel) v Amsterdamu pod identifika¢nim ¢islem 0034157775, ze skupiny jediného akcionate.
Schopnost Emitenta dostat svym dluhim z Dluhopisit tak mize byt vyznamné ovlivnéna schopnosti této
spole¢nosti dostat svym povinnostem vué¢i Emitentovi, coz mize vytvofit formu finan¢ni zavislosti Emitenta na
této spoleCnosti.
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12. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho posledni uvetejnéné auditované ucetni zavérky ke dni 31. prosince 2013 do
data vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, ktera by byla
Emitentovi zndma a ktera by méla vliv na jeho finanéni situaci.
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13. SPRAVNI, RIDICi A DOZORCI ORGANY

Emitent je spoleénosti typu ,limited company* zalozenou podle prava Kyperské republiky. Ridici organ
Emitenta ptedstavuji feditelé. Emitent nema dozoréi radu.
131 Ridici a statutarni organy Emitenta

Ridicim organem Emitenta jsou feditelé (directors). Minimalni pocet feditelii je jeden, maximalni poget neni
omezen. Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu ma Emitenta jednoho feditele, ktery Emitenta zastupuje navenek a
miize jménem Emitenta jednat samostatné. Reditel ¥idi podnikéni a vnitini chod Emitenta a miize vykonavat
veskeré Cinnosti, které nejsou na zaklad¢é piislusnych pravnich ptedpisi a zakladatelskych pravnich jednani
svéfeny do pravomoci valné hromady.

Reditelé
Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu je feditelkou Emitenta JUDr. Jarmila JanoSova.

JUDr. Jarmila JanoSova

Reditelka

Den vzniku funkce: 8. zari 2010

Narozena: 28. zari 1971

Pracovni adresa: Klimentos, 41-43, Klimentos Tower, 2nd floor, Flat/Office 21, P.C.

1061, Nikosie, Kyperska republika

Jarmila JanoSova vystudovala Univerzitu Komenského Bratislava, obor Pravo, kde v roce 2001 ziskala titul
doktora prav (JUDr.).

Jako pravnik pusobila napfiklad na Ministerstvu financi Slovenské republiky a Asociaci obchodnikd s cennymi
papiry, Bratislava, Slovenska republika. Ve skupiné J&T ptisobi od roku 2001, kdy nastoupila do J&T
FINANCE GROUP, a.s. jako vedouci pravniho oddéleni. Od roku 2010 do roku 2013 pusobila v ptedstavenstvu
J&T FINANCE GROUP, a.s., a dale piisobila od roku 2011 do Cervence 2014 v piedstavenstvu fondu J&T
Advanced Solutions SICAV Plc, a.s. se sidlem na Malté. Dale pisobi mimo jiné jako ¢lenka dozoréi rady
spole¢nosti Best Hotel Properties a.s. a ¢lenka dozor¢i rady spole¢nosti J&T Corporate Finance Slovakia, a.s.

Jarmila JanoSova dale pisobi v nasledujicich spole¢nostech, jeZ jsou z pohledu Emitenta vyznamné:

@) Reditelka spole¢nosti J&T Private Equity Group Limited, se sidlem Klimentos, 41-43, Klimentos
Tower, 2nd floor, Flat/Office 21, P.C. 1061, Nikésie, Kypr, IC: HE 327810

(b) Clenka dozoréi rady spole¢nosti Best Hotel Properties a.s., se sidlem HodZovo namestie 2, Bratislava
PSC: 811 06, Slovenska republika, IC 35 740 701

13.2 Dozor¢i rada Emitenta

Emitent nemé dozor¢i radu, nebot’ takovy orgén neni vyzadovan pravem statu zaloZzeni Emitenta ve vztahu ke
spole¢nostem typu Emitenta.

13.3 Stfet zajmti na urovni spravnich, fidicich a dozoréich organt

Emitent prohlasuje, Ze si neni védom existence jakéhokoliv mozného stfetu z4jml mezi povinnostmi fediteld ve
vztahu k Emitentovi a jejich osobnich zajmi a jinych povinnosti.
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14. HLAVNI AKCIONARI

14.1 Hlavni akcionaf

Emitent ma jediného akcionaie, a to spolecnost J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, se sidlem
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 21, 1061, Nicoézie, Kyperskd republika,
zapsanou v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies) Vedeném Ministerstvem obchodu, primyslu a
turistického ruchu, Oddéleni zapisti spole¢nosti a oficidlniho zapisovatele a spravce v Nikosii (Ministry of
Commerce, Industry and Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod
¢islem HE 327810, ktera vlastni 100 % akcii Emitenta.

Vztah ovladani Emitenta ze strany spolecnosti J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED je zalozen
vyhradné na bazi vlastnictvi 100 % akcii. Emitent si neni védom, Ze by linie ovladani Emitenta byla zalozena na
jinych formach ovladani, nez je majetkova ucast na zakladnim kapitalu spole¢nosti Emitenta, jakymi napt. mize
byt smluvni ujednani.

Akcionafi spole¢nosti J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED jsou z 19,9 % pan Patrik Tkac, z 9,9 % pan
Ivan Jakabovi¢, z 9,9 % pan Jozef Tkac, z 9,9 % pan Mario Hoffman, z 9,9 % pan Bratio Prielozny, z 9,9 % pan
Igor Rattaj, z 9,9 % pan Peter Korbacka, z 9,9 % pan Martin Fedor, z 5,4 % pan Milo$ Badidaa z 5,4 % pani
Jarmila Janosova.

14.2  Ujednani, kterda mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem

Emitent si neni védom zadnych smluvnich ujednani, kterd by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem.
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15. FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNi SITUACI A ZISKU A
ZTRATACH EMITENTA

15.1  Vybrané finanéni udaje Emitenta

Nize uvedené shrnuti vychazi z Gcetnich zavérek Emitenta sestavenych v souladu s Mezinirodnimi standardy
udetniho vykaznictvi (IFRS) k 31. prosinci 2011, k 31. prosinci 2012 a k 31. prosinci 2013.

@) Zkrdaceny vykaz o vysledku hospodareni za uicetni obdobi roku 2011, 2012 a 2013

EUR 1. ledna 2011 - 31. 1. ledna 2012 — 31. 1. ledna 2013 - 31.
prosince 2011 prosince 2012 prosince 2013
Trzby 3889962 7737622 6 530 587
Cisty zisk z investi¢nich aktivit 585 953 2133492 1504 016
Zména redlné hodnoty finan¢nich
derivati - 1489993 - 731772
Administrativni naklady - 27 450 - 36 473 - 54 834
Ostatni naklady - 77575 - 109 250 - 115903
Provozni zisk 4 370 890 11215 384 7132 094
Finanéni naklady - 4263 136 - 6 083 891 - 5066 473
Zisk pted zdanénim 107 754 5131493 2 065 621
Dan - 6070 - 55 084 - 163 246
Cisty zisk 101 684 5076 409 1902 375
(b) Zkrdceny vykaz o financni pozici za ucetni obdobi roku 2011, 2012 a 2013
EUR 31. prosince 2011 31. prosince 2012 31. prosince 2013
Aktiva
Dlouhodoba aktiva
Finanéni aktiva, k prodeji 22 051 159 - -
Obézna aktiva
Pohledavky 6679 1236 152 15132 217
Pohledavky - ptjcky - 11 051 808 34 130 682
Finanéni aktiva, k prodeji - 18 414 464 36 284 345
Finanéni aktiva ocenénd realnou hodnotou proti uctim
nakladd nebo vynost 60 554 254 35589 167 24 239 826
Penize a penézni ekvivalenty 90 591 402 414
Aktiva celkem 82 702 683 66 291 993 109 787 484
Pasiva

Vlastni kapital

Zékladni kapital 11 000 11 000 11 000
Emisni 4zio 50 914 000 50 914 000 50 914 000
Nerozdéleny zisk 227591 5304 000 7206 375
Vlastni kapital 51 152 591 56 229 000 58 131 375
Dlouhodoba pasiva

Uvéry a ptjcky 15125838 - -
Obézna pasiva

Obchodni a jiné zakazky 1373842 176 980 316 713
Uvéry a pijcky 15 044 347 9 824 865 51 176 150
Danové zavazky 6 065 61148 163 246
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Celkem pasiva 16 424 254 10 062 993 51 656 109
Celkem pasiva a vlastni jméni 82 702 683 66 291 993 109 787 484
15.2  Financ¢ni udaje Emitenta zpracované odkazem

Nize uvedené informace a dokumenty, jez jsou do tohoto Prospektu zapracovany odkazem, jsou k dispozici v
elektronické podobé na internetové adrese Emitenta http://jt-securities.com, v sekci Dokumenty ¢i na ptimé
adrese http://jt-securities.com/cs/dokumenty:

@)

(b)

(©

finanéni vykazy Emitenta za Gc¢etni obdobi ode dne 1. ledna 2011 do dne 31. prosince 2011 (véetné
rozvahy, vykazu zisku a ztrat, piehledu o finanénich tocich, ptehled o zménéch ve vlastnim kapitalu,
ptilohy k uetni zavérce a zpravy auditora) je k dispozici pod nazvem “Finanéni vykazy 2011” na
adrese http://jt-securities.com/sites/default/files/uploads/FS%202011_signed.pdf;

finanéni vykazy Emitenta za ucetni obdobi ode dne 1. ledna 2012 do dne 31. prosince 2012 (véetné
rozvahy, vykazu zisku a ztrat, ptehledu o finan¢nich tocich, pfehled o zménach ve vlastnim kapitalu,
ptilohy k uetni zavérce a zpravy auditora) je k dispozici pod ndzvem “Finanéni vykazy 2012” na
adrese http://jt-securities.com/sites/default/files/uploads/FS%202012.pdf;

finan¢ni vykazy Emitenta za G¢etni obdobi ode dne 1. ledna 2013 do dne 31. prosince 2013 (véetné
rozvahy, vykazu zisku a ztrat, ptehledu o finan¢nich tocich, pfehled o zménach ve vlastnim kapitalu,
piilohy k uletni zavérce a zpravy auditora) je k dispozici pod ndzvem “Finanéni vykazy 2013” na
adrese http://jt-securities.com/sites/default/files/uploads/FS2013.pdf.
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16.

VYZNAMNE SMLOUVY EMITENTA

Piedpoklada se, Ze Emitent uzavie se spole¢nostmi ze skupiny jediného akcionate Emitenta smlouvu (smlouvy)
o zapujcce, resp. smlouvu (smlouvy) o uvéru, ve které (kterych) se zavdze poskytnout Cisty vynos emise
Dluhopisti formou trocené zapujcky, resp. uveéru. Nepiedpoklada se, ze Emitent uzavie jinou smlouvu, kterd by
mobhla vést ke vzniku dluhu nebo naroku kteréhokoliv élena skupiny jediného akcionafe Emitenta, ktery by byl
podstatny pro schopnost Emitenta plnit dluhy vici Vlastniktim dluhopist.

Nize Emitent uvadi smluvni vztahy, které mohou byt z hlediska Emitenta povazovany za vyznamné.

(@)

(b)

(©

(d)

()

(®

)

(h)

0]

Emitent jako dluznik uzaviel ,,Uvérovou smlouvu® se spole¢nosti J&T Private Equity B.V., se sidlem v
Nizozemském kralovstvi jako véfitelem ke dni 30. ¢ervna 2014. Nesplacena ¢astka ke dni 30. zati 2014
¢ini 14.805.071,90 K¢&. Uvér je splatny dne 30. ¢ervna 2015. Uvér je urocen trokovou sazbou ve vysi
9,0% p.a.

Emitent jako dluznik uzaviel ,,Uvérovou smlouvu“ s Geskou pravnickou osobou jako véfitelem ke dni 8.
Cervence 2014. Nesplacena Castka ke dni 30. zafi 2014 ¢ini 934.093,18 EUR. Uvér je splatny dne 8.
ledna 2015. Uvér je tro¢en urokovou sazbou ve vysi 4,5 % p.a.

Emitent jako dluznik uzaviel ,,Uvérovou smlouvu® s &eskou pravnickou osobou jako veritelem ke dni
27. Eervna 2014. Nesplacena Castka ke dni 30. zaii 2014 ¢ini 104.650.000,00 K¢&. Uvér je splatny dne
27. prosince 2014. Uvér je uro¢en Grokovou sazbou ve vysi 4,5 % p.a.

Emitent jako véfitel uzaviel ,,Uvérovou smlouvu® se spole¢nosti J&T Private Equity B.V., se sidlem
Nizozemském kralovstvi jako dluznikem ke dni 1. ledna 2014. Nesplacena ¢astka ke dni 30. zafi 2014
&ini 15.545.174,00 EUR. Uvér je splatny 31. prosince 2016. Uvér je Giroéen turokovou sazbou ve vysi 2T
REPO + 1,0 % p.a.

Emitent jako véfitel uzaviel ,,Uvérovou smlouvu“ se spoleénosti J&T Private Equity B.V., se sidlem
Nizozemském kralovstvi jako dluznikem ke dni 27. ¢ervna 2014. Nesplacena castka ke dni 30. zafi
2014 ¢&ini 104.650.000,00 K¢&. Uvér je splatny 27. prosince 2014. Uvér je tiro¢en urokovou sazbou ve
vysi 4,85 % p.a.

Emitent jako véfitel uzaviel ,,Uvérovou smlouvu® se spole¢nosti J&T Private Equity B.V., se sidlem
Nizozemském kralovstvi jako dluznikem ke dni 8. Cervence 2014. Nesplacena Castka ke dni 30. zaii
2014 ¢ini 934.093,18 EUR. Uvér je splatny 27. prosince 2014. Uvér je urocen trokovou sazbou ve vysi
4,85 % p.a.

Emitent jako vétitel uzavrel ., Uvérovou smlouvu® se spole¢nosti J&T Private Equity B.V., se sidlem
Nizozemském kralovstvi jako dluznikem ke dni 1. ledna 2014. Nesplacena ¢astka ke dni 31. ¢ervence
2014 ¢ini 1.960.513,77 EUR. Uvér je splatny 31. prosince 2016. Uvér je troen trokovou sazbou ve
vysi 6,15 % p.a.

Emitent jako véfitel uzaviel ,,Uvérovou smlouvu® se spole¢nosti J&T Private Equity B.V., se sidlem
Nizozemském kralovstvi jako dluznikem ke dni 1. ledna 2014. Nesplacena ¢astka ke dni 30. zaii 2014
¢ini 1.301.979,28 EUR. Uvér je splatny 31. prosince 2016. Uvér je urocen trokovou sazbou ve vysi
6,95 % p.a.

Emitent jako véfitel uzaviel ,,Uvérovou smlouvu® se spole¢nosti J&T Private Equity B.V., se sidlem
Nizozemském kralovstvi jako dluznikem ke dni 10. zafi 2014. Nesplacena Castka ke dni 30. zaii 2014
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&ini 11.488.353,47 EUR. Uvér je splatny 31. prosince 2016. Uvér je turo¢en arokovou sazbou ve vysi
2T REPO + 1% p.a.

()] Emitent uzavtel smlouvy o REPO obchodech. Na zakladé¢ téchto smluv o REPO obchodech ma hodnota
obchodii a zpétného odkupu akcii hodnotu véetné uroku k 30. zati 2014 98.966.722,43 K¢ a 683.763,00
EUR.
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17. I’J],)AJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLIV
ZAIMU
17.1 Informace tfetich stran

Emitent potvrzuje, ze pokud informace pochazeji od tfeti strany, byly tyto informace pfesné reprodukovany a
podle védomi Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto tieti stranou,
nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

Zdroje informaci:
@) Ceska narodni banka http://www.cnb.cz/
(b) Burza cennych papirti Praha, a.s. http://www.bcpp.cz

(c) J&T BANKA, a.s. https://www.jtbank.cz/o-bance/uzitecne-informace/sazebnik-poplatku/
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18. ZVEREJNENE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu jsou nize uvedené dokumenty (nebo jejich kopie), spoleéné s dal§imi
dokumenty, na které se tento Prospekt odvolava, na poZzadani bezplatné k dispozici v bézné pracovni dobé& od
9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v sidle Emitenta, tj. na adrese Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, 1st
floor, Flat / Office 102, P.C. 2012, Nikosie, Kyperska republika:

(@) stanovy Emitenta;

(b) zpravy, posta a jiné dokumenty, ocenéni a prohlaseni vypracovana znalcem na zadost Emitenta, jejichz
jakakoli ¢ast je soucasti Prospektu nebo je v ném uveden na ni odkaz;

(c) historické finan¢ni udaje Emitenta za obdobi od zaloZeni Emitenta do 31. prosince 2010, za obdobi
kon¢ici 31. prosince 2011, 31. prosince 2012 a 31. prosince 2013; a

(d) Smlouva s administratorem.

Vsechny historické finanéni tidaje Emitenta za obdobi od 1. ledna 2011 do 31. prosince 2011, za obdobi od 1.
ledna 2012 do 31. prosince 2012, a za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013 skladajici se z rozvahy,
vykazu zisku a ztrat, prehledu o finan¢nich tocich, pfehledu o zménach ve vlastnim kapitalu, pfilohy k ucetni
zavérce a zpravy auditora, jakoz i jakékoli dal$i nasledné vyro¢ni a pololetni zpravy Emitenta, kopie
auditorskych zprav tykajicich se Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni Prospektu jsou téz k dispozici
Vv elektronické podobé na internetové strance http://jt-securities.com, v sekci Dokumenty ¢i na piimé adrese
http://jt-securities.com/cs/dokumenty.
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19. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE A KYPERSKE REPUBLICE

Text této kapitoly je pouze shrnutim urcitych danovych souvislosti ceského a kyperského prava tykajicich se
nabyvani, viastnictvi a dispozic s Dluhopisy a neusiluje o to byt komplexni souhrnem vsech danoveé relevantnich
souvislosti, jez mohou byt vyznamné z hlediska rozhodnuti o koupi Dluhopisii. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli
darnové souvislosti vyplyvajici z prava jakéhokoli jiného statu nez Ceské republiky a Kyperské republiky. Toto
shrnuti vychazi z pravnich predpisii ucinnych k datu tohoto Prospektu a miize podléhat ndsledné zmeéne (i
S pripadnymi retroaktivnimi ucinky).

Budoucim nabyvatelium Dluhopisi se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o
danovych a devizové pravnich dusledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisii a prijimani plateb urokii z
Dluhopisii podle daiiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v Kyperské republice a v zemich,
v nichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzeni a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

V pripade zmény prislusnych pravnich predpisit nebo jejich vykladii v oblasti zdarniovani DIuhopisii oproti rezimu
uvedenému nize v tomto Prospektu bude Emitent postupovat dle takového nového reZimu. Pokud bude Emitent
na zakladé zmeny pravnich predpisii nebo jejich vykladii povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmii Z
Dluhopisii, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodu vici viastnikiim
Dluhopisit povinnost dopldcet jakékoli dodatecné Castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

191 Zdanéni v Ceské republice

Nasledujici struéné shrnuti zdafiovani pi{jmi plynoucich z drzby a prodeje Dluhopisti v Ceské republice vychazi
zejména ze Zakona o danich z pfijmt a souvisejicich pravnich pfedpist G¢innych k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu.

Emitentem Dluhopisti je daiiovy rezident Kyperské republiky.

€)) Urokovy prijem

(M Piijem plynouci fyzické osob& — daiiovému rezidentovi Ceské republiky

Urokové ptijmy z Dluhopisti plynouci fyzické osobg, ktera je Eeskym dafiovym rezidentem (nebo eské
stalé provozovné fyzické osoby, ktera neni ¢eskym datiovym rezidentem), podléhaji zdanéni v Ceské
republice v souladu se smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni uzavienou mezi Kyperskou republikou a
Ceskou republikou.

Dle Zakona o danich z piijma zahrne fyzicka osoba urokovy piijem z Dluhopisti do svého datiového
pfiznani a uplatni se pfislusna sazba dan¢ z ptijmui fyzickych osob (15 % v roce 2014).

(i) Piijem plynouci pravnické osob& — dafiovému rezidentovi Ceské republiky

V ptipad¢€, ze arok plyne pravnické osobé, ktera je Ceskym dafiovym rezidentem (nebo ceské stalé
provozovné pravnické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem), pficemz tato pravnicka osoba
neni investiénim fondem, zahrani¢nim investi¢cnim fondem, fondem penzijni spolecnosti nebo instituci
penzijniho pojisténi, je urokovy pfijem soucasti jejiho obecného zakladu dané podléhajiciho pfislusné
sazb¢ dané z piijma pravnickych osob (19 % vroce 2014). U investicniho fondu, zahrani¢niho
investi¢niho fondu, fondu penzijni spolecnosti nebo u instituce penzijniho pojisténi s vyjimkou penzijni
spolecnosti nebo obdobné spolecnosti obhospodaiujici fondy obdobné fondiim penzijniho pojisténi
obecné vstupuje urokovy vynos do zakladu dané podléhajiciho snizené sazbé dané z piijmu
pravnickych osob platné pro vybrané subjekty kolektivniho investovani (5 % v roce 2014).

(iii) Piijem plynouci daiiovému nerezidentovi Ceské republiky

Urokovy piijem plynouci z Dluhopisi dafiovému nerezidentovi CR neni v Ceské republice predmétem
zdanéni.

Osoba, ktera vyplaci Girokovy piijem (zpravidla Administrator nebo Emitent) je povinna podat hlaSeni
prislusnému spravei dané o pfijmu Grokového charakteru kazdé fyzické osoby, kterd ma bydlisté na
uzemi jin¢ho clenského statu Evropské unie. Pro ucely tohoto hlaseni muze platce po piijemci
pozadovat predloZeni pasu nebo jiného pritkazu totoznosti, pfipadné dalSich dokumentt, ke zjisténi a
ovéfeni piijemcova jména, piijmeni, bydlisté a danového identifikacniho Cisla, pfipadné data a mista
narozeni, pokud nebylo piijemci dafiové identifika¢ni Cislo pridéleno.

(b) Piijem z prodeje

Strana 56 (celkem 66)



J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED PROSPEKT

(i Piijem realizovany fyzickou osobou — dafiovym rezidentem Ceské republiky

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo
stalou provozovnou dafiového nerezidenta - fyzické osoby umisténou v Ceské republice, se obecnd
zahrnuji do zékladu dané z piijmt fyzickych osob (dil¢i zéklad dané ostatni pfijmy) podléhajicimu
zdanéni pfislusnou sazbou dané z pi{jmi fyzickych osob (15 % v roce 2014). Pokud Dluhopisy nebyly
fyzickou osobou zahrnuty do jejiho obchodniho majetku a pokud doba mezi nabytim a prodejem
Dluhopisti pfesahla dobu 3 let, mize byt piijem z prodeje Dluhopisii osvobozen od zdanéni. Za
predpokladu, ze thrn piijmt z prodeje Dluhopisti nepfesdhne u fyzické osoby v jednom kalendarnim
roce ¢astku 100.000 K¢, bude piijem z prodeje Dluhopisti osvobozen i pii nesplnéni ¢asového testu 3
let.

(i) Piijem realizovany pravnickou 0sobou — dafiovym rezidentem Ceské republiky

Zisky z prodeje Dluhopisi realizované pravnickou osobou, ktera je ceskym danovym rezidentem, nebo
stalou provozovnou dafiového nerezidenta - pravnické osoby umisténou v Ceské republice se zpravidla
zahrnuji do obecného zékladu dané podléhajiciho zdanéni piislusnou sazbou dané z ptijmd pravnickych
osob (19 % vroce 2014). U investiéniho fondu, zahrani¢niho investiéniho fondu, fondu penzijni
spolecnosti nebo u instituce penzijniho pojisténi s vyjimkou penzijni spole¢nosti nebo obdobné
spolecnosti obhospodatujici fondy obdobné fondiim penzijniho pojisténi vstupuje zisk z prodeje do
obecného zakladu dang podléhajiciho snizené sazbé dang z ptijml pravnickych osob platné pro vybrané
subjekty kolektivniho investovani (5 % v roce 2014). Ztraty z prodeje Dluhopist jsou obecné dafioveé
uznatelné.

(iii) Piijem realizovany — dafiovym nerezidentem Ceské republiky

Pi{jmy z prodeje Dluhopisti realizované ¢eskym dafiovym nerezidentem, které plynou od ceského
dafiového rezidenta (nebo od stalé provozovny &eského dafiového nerezidenta umisténé v Ceské
republice), jsou obecné piedmétem zdanéni v Ceské republice b&Znou sazbou dané z piijmi (19 % u
pravnickych osob, 15 % u fyzickych osob), nestanovi-li pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
uzaviend Ceskou republikou jinak. Pokud Dluhopisy prodavéa osoba, ktera neni dafiovym rezidentem
Clenského statu Evropské unie ani nékterého ze statti Evropského hospodarského prostoru, je kupujici
obecné povinen srazit zajisténi dané ve vysi 1 % z tohoto pfijmu, pokud pfislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni nestanovi jinak. Toto zajisténi je po skonceni zdanovaciho obdobi zapoditatelné na
vyslednou dafiovou povinnost ¢eského datiového nerezidenta v Ceské republice.

19.2 Devizova regulace v Ceské republice

Dluhopisy jsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu zakona ¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni
pozdgjsich piedpist (déle jen ,,Devizovy zakon*). Jejich vydavani a nabyvani je v Ceské republice pfedmétem
devizové regulace. Transakce se zahrani¢nimi cennymi papiry mohou byt za podminek stanovenych Devizovym
zékonem predmétem oznamovaci povinnosti. V pfipadé€, kdy prislusna mezinarodni dohoda o ochrané a podpoie
investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je piijemce platby, nestanovi jinak, resp.
nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti Vlastnici dluhopisii za splnéni urcitych predpokladii nakoupit
penézni prostiedky v cizi méné za ceskou meénu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z Dluhopisd,
¢astky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava Vlastnikd dluhopisi na predcasné odkoupeni
Dluhopisti Emitentem, p¥ipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti z Ceské republiky v cizi méné.

19.3 Zdanéni v Kyperskeé republice

@) Dariovy rezim Emitenta a daiovd rezidence

Emitent mé pravni formu typu ,limited company* zaloZené podle prava Kyperské republiky. Pokud
bude Emitent povazovan za danového rezidenta v Kyperské republice, bude zdanén podle piislusnych
daniovych predpist Kyperské republiky, a to 12,5 % dani z pfijmu pravnickych osob (platnou pro rok
2014). Pokud bude mit Emitent dcefiné spolecnosti nebo trvalé¢ provozovny v jinych statech, mize byt
danén podle pfislusnych danovych piedpisti takového statu a podle ptislusné smlouvy o zamezeni
dvojiho zdanéni, kterou ma piipadné Kyperska republika uzavienu s takovym statem.

Pravnicka nebo fyzicka osoba, ktera je povazovana za danového rezidenta Kyperské republiky, zdatiuje
své celosvétové piijmy v Kyperské republice s tim, ze plati urcité vyjimky. Pravnickd osoba je
povazovana za danového rezidenta Kyperské republiky, pokud se jeji fizeni a vedeni realizuje na izemi
Kyperské republiky. Fyzicka osoba se povazuje za danového rezidenta Kyperské republiky, pokud se
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fyzicky zdrzuje na tzemi Kyperské republiky po dobu pfesahujici v tthrnu 183 dnil v jakémkoliv
kalendafnim roce.

(b) Zdanéni piijmu z vurokit u Vlastnikii dluhopisii

M Piijem plynouci fyzické osobé — dafiovému nerezidentovi Kyperské republiky

Urokovy ptijem z Dluhopisi plynouci fyzickym osobam, které nejsou datiovym rezidentem Kyperské
republiky, neni pfedmétem odvodd na dail z piijmi a zvlaStnich pfispévkt na obranu v Kyperské
republice. Zdanéni Vlastnikti dluhopist, ktefi jsou fyzickymi osobami a nejsou dafiovymi rezidenty
Kyperské republiky, probéhne v daiilovém rezimu statu, ve kterém je dany Vlastnik dluhopisi dailovym
rezidentem.

(i) Ptijem plynouci pravnické osobé — dafiovému nerezidentovi Kyperské republiky

Urokovy piijem z Dluhopisii plynouci pravnickym osobam, které nejsou dafiovym rezidentem Kyperské
republiky, neni pfedmétem odvodi na dan z pfijmd a zvlastnich pfispévku na obranu v Kyperské
republice. Zdanéni Vlastnik dluhopist, ktefi jsou pravnickou osobou a nejsou datiovym rezidentem
Kyperské republiky, probéhne v daiiovém rezimu statu, ve kterém je dany Vlastnik dluhopisi danovym
rezidentem.

(iii) Pfijem plynouci fyzické osobé — dafiovému rezidentovi Kyperské republiky

Podle kyperské danové legislativy je urokovy piijem Vlastnikti dluhopisti (fyzickych osob), ktefi
jsou danovym rezidentem Kyperské republiky, osvobozen od dané z pfijmt. Nicméné tento piijem
je predmétem zvlastniho pfispévku na obranu ve vysi 30 %.

Naopak trokovy piijem osob, kterym trok plyne v ramci jejich bézné vydelecné Einnosti, neni
osvobozen od dang z piijmu, ale zahrnuje se pro Gcely dané z piijmu fyzickych osob do zisku dané
osoby, a soucasné neni pfedmétem zvlastniho ptispévku na obranu.

(iv) Piijem plynouci pravnické osobé — daiiovému rezidentovi Kyperské republiky

Urokovy ptijem pravnickych osob, které jsou dafiovym rezidentem Kyperské republiky, je podle
kyperské danové legislativy osvobozen od dané z pfijmu. Nicméné tento piijem je pfedmétem
zvlastniho prispévku na obranu ve vysi 30 %.

Naopak urokovy piijem plynouci pravnickym osobam v ramci jejich bézné vydélecné cCinnosti,
vcetné Urokl uzce spojenych s béznou podnikatelskou ¢innosti, je povazovan za zdanitelny piijem
spole¢nosti podléhajici dani z p¥ijmu pravnickych osob (12,5 % v roce 2014). Uroky plynouci
dichodovym fondim v Kyperské republice jsou pfedmétem zvlastniho ptispévku na obranu ve
snizené sazbé 3 %.

(c) Zisk z prodeje dluhopisii

Podle kyperské danové legislativy jsou pfijmy z prodeje cennych papird osvobozeny od dané z piijmd.
,»Cennymi papiry® se dle kyperské danové legislativy rozumi akcie, dluhopisy, obligace a dalsi cenné
papiry spole¢nosti nebo jinych pravnickych osob zalozenych v Kyperské republice nebo v zahranici, a
to spolu s pravy s nimi spojenymi. Zisk z prodeje Dluhopisti tak nepodléha zdanéni v Kyperské
republice.

(d) Kolkovné

Zakon (dodatek) (€. 2) o kolkovném 222 (I) / 2002, § 4 zékona o kolkovném 19/1963 (ve znéni
pozdéjsich predpisti) stanovi, ze: ,,(1) kazdy nastroj uvedeny v prvni piiloze je pfedmétem poplatku ve
vysi tam stanovené jako fadna dan z takového instrumentu, pokud se vztahuje na aktiva nachazejici se
na uzemi Kyperské republiky nebo na zalezitosti ¢i véci, které maji byt realizovany na uzemi Kyperské
republiky bez ohledu na misto uzavieni ptislusného dokumentu®. Kolkovné ve vysi 0,15 % se uctuje na
¢astky od 5.001 EUR do 170.000 EUR a ve vysi 0,2 % plus fixni ¢astka 256 EUR na ¢astky presahujici
170.000 EUR s tim, Ze maximalni vySe kolkového ¢ini 20.000 EUR. Emise dluhopisi mize
kolkovnému podléhat. Pokud tomu tak bude, bude maximalni kolkovné ¢init 20.000 EUR.

Na smlouvy tykajici se aktiv nachazejicich se mimo uzemi Kyperské republiky nebo obchodni
zalezitosti, které se realizuji mimo Kyperskou republiku, se kolkovné nevztahuje. V tomto rozsahu
nejsou tedy pfrevody Dluhopisi, ke kterym dojde mimo uzemi Kyperské republiky mezi danovymi
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nerezidenty Kyperské republiky, pfedmétem kolkovného v Kyperské republice. Prevody Dluhopist
mezi rezidenty Kyperské republiky kolkovnému podléhat mohou.
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20. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Text této kapitoly je pouze shrnutim urcitych pravnich souvislosti ceského a kyperského prava tykajicich se
vymahani soukromopravnich narokii spojenych s Dluhopisy viici Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli
pravni souvislosti vymdahani uvedenych naroki vyplyvajici z prava jakéhokoli jiného statu nez Ceské republiky a
Kyperskeé republiky. Toto shrnuti vychazi z pravnich predpisi ucinnych k datu tohoto Prospektu a miize podléhat
nasledné zmené (i s pripadnymi retroaktivnimi ucinky). Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen
Jjako vseobecné a nikoli vycerpavajici informace pro charakteristiku pravni situace, a byly ziskany z verejné
pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji zZadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti
informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopisui by se neméli spoléhat na informace zde uvedené a
doporucuje se jim posoudit se svymi pravaimi poradci otazky vymdhani soukromopravnich zavazki vuci
Emitentovi v kaZzdém prislusném staté.

20.1  Vyméhani nirokil v Ceské republice

Emitent udé€lil souhlas s ptislusnosti Méstského soudu v Praze v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahdjenym na zakladé zakoupeni nebo v souvislosti s drzenim Dluhopisut. V dasledku toho muize byt
pro nabyvatele Dluhopist nemozné podat v zahrani¢i Zalobu nebo zahdjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo
pozadovat u zahrani¢nich soudt vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, které jsou zalozeny na ustanovenich zahrani¢nich pravnich ptedpist.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudli uznana a vykonana v Ceské

republice za podminek stanovenych v zakon& ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni
pozdé¢jsich predpist (dale jen ,,ZMPS®).

Podle ZMPS plati, Ze rozhodnuti soudu ciziho statu a rozhodnuti Gfadd ciziho statu o pravech a povinnostech, o
kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni
smiry a cizi notafské a jiné vefejné listiny v téchto vécech (déle jen ,.cizi rozhodnuti®) maji v Ceské republice
ucinnost, jestlize nabyla podle potvrzeni pfislusného ciziho organu pravni moci a byla-li uznana ¢eskymi organy
vefejné moci.

Cizi soudni rozhodnuti jsou obecn¢ uznavana a vykonavana piislusnymi c¢eskymi organy, nicmén¢ existuji jisté
vyjimky, kdy nelze cizi rozhodnuti uznat a vykonat, a to jestlize:

@ véc nalezi do vyluéné pravomoci Ceskych soudi, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u
zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudt pouzilo na posouzeni
pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétfuje, pravomoci
ciziho organu dobrovolné podrobil;

(b) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno diive, nez bylo
zahdjeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani se navrhuje;

(c) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské
republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu,

(d) ucastniku Fizeni, vi¢i némuZ ma byt rozhodnuti uznano, byla odiiata postupem ciziho organu mozZnost
fadné se GiCastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni,

(e) uznani by se zjevné pfi¢ilo vefejnému poiadku, nebo

f neni zaruCena vzajemnost; vzajemnost se nevyzaduje, nesméiuje-li cizi rozhodnuti proti statnimu

ob¢anu Ceské republiky nebo &eské pravnické osobé.

K prekédzce uvedené v pism. (d) se piihlédne, jen jestlize se ji dovola ucastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt cizi
rozhodnuti uznano. Totéz plati i o piekdzkach uvedenych pod pism. (b) a (c), ledaze je jejich existence organu
rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Ministerstvo spravedlnosti poskytne soudu na jeho zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho statu.
Uznani ciziho rozhodnuti v majetkovych vécech se nevyslovuje zvlastnim vyrokem. Cizi rozhodnuti je uznano
tim, Ze Cesky organ vefejné moci k nému piihlédne, jako by $lo o rozhodnuti ¢eského organu vefejné moci. Na

zakladé ciziho rozhodnuti o majetkovych vécech, které spliiuje podminky pro uznani podle ZMPS, Ize natidit
vykon tohoto rozhodnuti rozhodnutim ¢eského soudu, které je tfeba odtivodnit.
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V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice piimo aplikovatelné Natizeni
Rady (ES) ¢. 44/2001/ES ze dne 22. prosince 2000 o pfislu$nosti a uznavani a vykonu rozhodnuti v ob¢anskych
a obchodnich vécech (,,Brusel I) (dale jen ,,NaFizeni Brusel 1*). Nafizeni Brusel I bude s G¢innosti od 10. ledna
2015 nahrazeno Natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o
ptisluSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obcanskych a obchodnich vécech (déle jen ,Nové
Natizeni Brusel”). Nové Natizeni Brusel je uc¢inné od 10. ledna 2015 s vyjimkou ¢lankd 75 a 76, které jsou
ucinné od 10. ledna 2014. Tyto ¢lanky stanovi informac¢ni povinnosti ¢lenskych stati EU.

Na zékladé Natizeni Brusel | jsou soudni rozhodnuti vydand soudnimi organy v ¢lenskych statech EU,
s vyjimkou Danska, v obanskych a obchodnich vécech obecné vykonatelna v Ceské republice a naopak, soudni
rozhodnuti vydana soudnimi organy v Ceské republice v ob&anskych a obchodnich vécech jsou vykonatelna
Vv ostatnich ¢lenskych statech EU, s vyjimkou Danska.

Naftizeni Brusel I stanovi vyjimky, kdy se rozhodnuti neuzna, a to jestlize:

@) je-li takové uznani zjevné v rozporu s vefejnym poradkem ¢lenského statu, v némz se o uznani zada,

(b) jestlize zalovanému, v jehoz nepfitomnosti bylo rozhodnuti vydano, nebyl doru¢en navrh na zahajeni
fizeni nebo jina rovnocennd pisemnost V dostatecném casovém predstihu a takovym zplisobem, ktery
mu umoziuje pfipravu na jednani pied soudem, ledaze Zalovany nevyuzil zadny opravny prostfedek
proti rozhodnuti, i kdyz k tomu mél moZznost;

(c) je-li neslucitelné s rozhodnutim vydanym v fizeni mezi tymiz stranami v ¢lenském stat€, v némz se o
uznani zada; nebo
(d) je-li nesluditelné s diivéj§im rozhodnutim, které bylo vydano v jiném ¢lenském staté nebo ve tieti zemi

vvvvvv

uznani v ¢lenském staté, v némz se o uznani zada.
Cizi rozhodnuti v§ak nesmi byt v zadném pfipad¢ pfezkoumavano ve véci samé.

Pozada-li strana podle pfimo pouzitelného piedpisu Evropské unie nebo mezinarodni smlouvy, aby o uznani
bylo rozhodnuto ve zvlastnim fizeni, rozhodne soud rozsudkem o uznani. Jednani se nemusi nafizovat. Sou¢asné
s navrthem na prohlaseni vykonatelnosti miize byt podan i navrh na nafizeni vykonu rozhodnuti podle jiného
pravniho piedpisu (obcanského soudniho fadu ¢i exekucniho fadu). V takovém piipad€ rozhodne soud v jediném
rozhodnuti o obou navrzich samostatnymi vyroky, které musi byt oddvodnény. Rozhodnuti musi byt
odtvodnéno, i kdyz se rozhoduje jen o jednom z téchto navrhd.

Soudy Ceské republiky by vsak meritorné nejednaly o Zalobé& vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruseni vefejnopravnich predpisti kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména
0 jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zdkona o cennych papirech.

20.2 Vymahani narokt v Kyperské republice

@) Ndroky proti Emitentovi na vuzemi Kyperské republiky

Ohledné kolize kyperskych, ceskych ¢i jinych pravnich predpist a jejich aplikace na spory mezi Emitentem a
Vlastnikem dluhopisti nelze poskytnout jednoznacné voditko. V kyperském ani evropském pravu nejsou
obsazena zadna konkrétni pravidla upravujici kolizi prédvnich piedpist, kterd by se vztahovala konkrétné na
dluhopisy.

Primarni misto soudniho fizeni v Kyperské republice se podle kyperského prava tidi podle bydlisté zalovaného.
U pravnickych spolecnosti tedy bézné podle sidla. V obcanském soudnim fizeni spadaji do pravomoci
kyperskych soudt i zZaloby, jejichz pfi¢ina nastala v okresu, ve kterém se piislusny soud nachazi. Na Kypru
rovnéz plati evropska tprava piislusnosti soudd, konkrétné Natizeni Brusel |. Podle této upravy mohou byt
kyperské soudy pfislusné i v téchto vécech: (a) smluvni zélezitosti, pokud je Kypr mistem plnéni pfedmétného
zavazku; (b) zalezitosti tykajici se odpovédnosti za nespravné jednani — delikt podle mista, kde dosSlo nebo
mohlo dojit k zdvadné udalosti.
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Kyperské soudy, které aplikuji ¢l. 23 Natizeni Brusel I, by mély odmitnout ptislusnost k jakémukoliv sporu,
ktery dle dolozky o soudni pfislusnosti obsazené v Prospektu (resp. v Emisnich podminkach) nalezi mezi spory
souvisejici s Dluhopisy, které maji byt dle uvedené dolozky o soudni piislusnosti rozhodovany obecnymi soudy
v Ceské republice. Kyperské soudy jsou vsak opravnény neuplatnit dolozku soudni piislusnosti a p¥ijmout
ptislusnost k moznému sporu mezi Emitentem a Vlastnikem dluhopisu, pokud se domnivaji, Ze budou samy
fadnou instituci k soudnimu rozhodnuti sporu.

Jelikoz byl Emitent zalozen a vznikl podle pravniho fadu Kyperské republiky a podle Kyperského zakona o
spole¢nostech, kapitola 113 (Cyprus Companies Act, Chapter 113), budou se alespoil néktera prava Vlastnikl
dluhopist tidit pravnimi pfedpisy Kyperské republiky a piislusnymi stanovami Emitenta.

Rovnéz je tieba vzit na védomi, Ze se kyperské soudy mohou navzdory dolozce soudni pfislusnosti povazovat za
ptislusné v fizenich proti Emitentovi, pokud jde o (a) zalezitosti vyslovné jim svétené podle kyperského zakona
o spolecnostech, véetn¢ zalob podle prava obchodnich spolecnosti. Kyperské soudy se dale mohou povazovat za
ptislusné v fizenich proti Emitentovi, které se tykaji (b) sport ohledné vnitinich zaznamti Emitenta (vCetné
rejstiiku majiteld dluhopist, atp.) a jeho stanov a zakladatelské smlouvy; (c) likvidace nebo zruseni Emitenta; (d)
platnosti zapisti ve vetejnych rejstficich tykajicich se Emitenta, jako napf. zapisd v obchodnim rejstiiku na
Kypru.

(b) Vykon rozhodnuti ceskych soudii na Kypru

Rozhodnuti ¢eskych soudt 1ze v Kyperské republice vykonat podle Natizeni Brusel I. Rozhodnutim se rozumi
rozsudek, rozkaz, ptikaz, nebo pfikaz vykonu rozhodnuti, jakoz i urceni nakladl a vydaji ze strany soudniho
ufednika. Podle Natizeni Brusel | bude rozsudek ¢eského soudu proti Emitentovi na zakladé Zadosti opravnéné
osoby uznan a vykonan v Kyperské republice, aniz by bylo vyzadovano zvlastni fizeni.

Rozhodnuti vSak na Kypru uznano nebude, pokud (a) je ve zjevném rozporu s vefejnym poradkem Kyperské
republiky; (b) zalovanému nebyl doru¢en dokument, na zaklad¢ kterého bylo fizeni zahajeno, s dostatecnym
predstihem a zpisobem, ktery by zalovanému umoznil si pfipravit obranu; (c) je nesluéitelné s rozhodnutim ve

vvvvvv

jiném staté¢ EU nebo mimo EU ve stejném jednani a mezi stejnymi ucastniky.
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21, INFORMACE

21.1 Interni schvaleni Emise Emitentem
Emise Dluhopist byla schvéalena rozhodnutim jediného akcionaie Emitenta ze dne 17. &ervence 2014.
21.2 Schvéleni Prospektu Ceskou narodni bankou

Tento Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 16. ¥ijna 2014, které nabylo pravni moci
dne 17. tijna 2014.

21.3 Pfijeti Dluhopisti k obchodovani na BCPP

Generalni feditel BCPP schvalil podmine¢né piijeti Dluhopist k obchodu na regulovaném trhu BCPP za
predpokladu splnéni uréitych podminek, véetné schvaleni Prospektu Ceskou narodni bankou a jeho uvefejnéni
v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, nejpozdéji do 22. tijna 2014.

K Datu emise ¢ini v souladu se sazebnikem burzovnich poplatkli naklady Emitenta spojené s pifijetim Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu BCPP 50.000 K¢ (slovy: padesat tisic korun ¢eskych). Roéni poplatky za
obchodovani a vypotadani Dluhopisii na regulovaném trhu burzy nejsou Burzou cennych papird Praha, a.s.
uctovany. Pokud se potencialni zajemce rozhodne nabyt Dluhopisy na regulovaném trhu burzy, budou mu
uctovany poplatky dle sazebniku pfislusného ¢lena burzy a v zévislosti na velikosti pokynu.

21.4  Pravni predpisy upravujici vydani Dluhopist

Vydani Dluhopist se fidi platnymi pravnimi pfedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, Zakonem o podnikani
na kapitalovém trhu, Nafizenim a ptedpisy jednotlivych regulovanych trhii cennych papirti, na kterych ma byt
ptislusna Emise dluhopist ptijata k obchodovani.

21.5 Z4dna zména

V obdobi od posledni auditované i¢etni zavérky Emitenta sestavené ke dni 31. prosince 2013 do data vyhotoveni

tohoto Prospektu nedoslo k zadné zméné ve finanéni ani obchodni situaci Emitenta, kterda by méla vyznamny
neptiznivy dopad na finanéni situaci, budouci provozni vysledky, penézni toky ¢i celkovy vyhled Emitenta.

21.6 Soudni a rozhod¢i fizeni

K datu vydani Prospektu a v pfedchozich 12 mésicich nebyl Emitent ti¢astnikem zadného soudniho sporu ani
rozhod¢iho fizeni, které¢ by mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta.

K datu vydani tohoto Prospektu nejsou vedeny zadné obchodni spory, které by mohly ohrozit nebo znac¢né
nepfiznivé ovlivnit hospodaisky vysledek Emitenta. Emitent si neni védom zadnych takovych nevyiesenych
spord.

21.7 Uvefejnovani informaci

Skuteénosti diilezité pro uplatnéni prav Vlastnikd dluhopisi budou uvefejniovany zplsobem stanovenym
v Emisnich podminkach Dluhopisti. Dokumenty tykajici se Emitenta jsou uvefejnény zptisobem popsanym v
tomto Prospektu v kapitole 18 ,,Zverejnéné dokumenty™.

21.8 Datum Prospektu
Prospekt byl vyhotoven ke dni 9. fijna 2014.
21.9 Zajem fyzickych a pravnickych osob zucastnénych na emisi/nabidce

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zucastnénych na nabidce Dluhopisti, vyjma
Hlavniho manazera, ktery umistuje DIuhopisy na trhu, na nabidce Dluhopisi zajem, ktery by byl pro takovou
nabidku podstatny.
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22, SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

,,Al:aniér“ Znagnené spole¢nost J&T IB and Capital Markets, a.s., se sidlem Praha 8 — Karlin, Pobtezni 297/14,
PSC 186 00, IC: 247 66 259, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vlozka 16661;

»Burza cennych papiri Praha, a.s.” nebo ,,BCPP* nebo ,,Burza“ znamena burzu cennych papird s obchodni
firmou Burza cennych papiri Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, IC: 471 15629, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 1773;

,»Centralni depozitai* nebo ,,CDCP* nebo ,,CD* znamena spole¢nost Centralni depozitai cennych papird, a.s.,
se sidlem Praha 1, Rybna 14, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v
Praze, oddil B, vlozka 4308,;

,CNB“ nebo ,,Ceska narodni banka“ znamena pravnickou osobu ziizenou zakonem & 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance, ve znéni pozdé&jsich piedpisu, resp. jakéhokoliv jejiho pravniho nastupce v souladu s pravnimi
piedpisy Ceské republiky;

,,CR* znamen4 Ceskou republiku;

,evizovy zakon“ znamena zakon ¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni pozd¢&jSich predpisi;

,»,DPH® znamena dan z ptfidané hodnoty podle zakona €. 588/1992 Sb., resp. zdkona ¢. 235/2004 Sb. (podle toho,
ktery pravni predpis je v daném kontextu relevantni), o dani z pfidané hodnoty, ve znéni pozd¢&jsich predpist;

~Emitent, resp., emitent” (tam kde to vyplyva z kontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu) znamena
spole¢nost J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED, se sidlem Akropoleos, 59-61, SAVVIDES
CENTER, 1st floor, Flat / Office 102, P.C. 2012, Nikdsie, Kyperska republika zapsanou v obchodnim rejstiiku
(Registrar of Companies) vedeném Ministerstvem obchodu, primyslu a turistického ruchu, Oddéleni zapist
spole¢nosti a oficidlniho zapisovatele a spravce v Nikoésii (Ministry of Commerce, Industry and Tourism,
Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia);

»EU“ znamena zkratku pro Evropskou unii;
»EUR® ¢i ,,euro® znamena jednotnou ménu Evropské unie;

»Hlavni manaZer* nebo ,ManaZer“ nebo ,J&T Banka“ znamena spole¢nost J&T BANKA, a.s., se sidlem
Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 186 00, IC: 471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném u Méstského
soudu v Praze, oddil B, vlozka 1731;

»IFRS“ znamend Mezinarodni standardy pro finan¢ni vykaznictvi sestavené v souladu se standardy a
interpelacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni standardy (International Accounting Standards Board), v
minulosti se nazyvaly Mezinarodnimi ucetnimi standardy (IAS);

K€ ¢ ,,Ceska koruna“ znamena korunu ¢eskou, zakonnou ménu Ceské republiky;

,Kota¢ni agent* znamena spole¢nost J& T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 186 00, IC:
471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 1731;

,»Mil.“ znamena zkratku pro milion;
,,mld.“ znamena zkratku pro miliardu;

,Narizeni“ znamena Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, tipravu prospektd,
uvadéni udaji ve formé odkazu, zverejnovani prospektl a Sifeni inzerath ve znéni Nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) ¢. 759/2013 ze dne 30. dubna 2013,;

»~NaFizeni Brusel 1 znamena Natizeni Rady (ES) ¢. 44/2001/ES ze dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a
uznavani a vykonu rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech (,,Brusel 1);

»Nové Nafizeni Brusel“ znamend Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1215/2012 ze dne 12.
prosince 2012 o pfisluSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech, které
je ucinné od 10. ledna 2015 s vyjimkou ¢lankd 75 a 76, které jsou ucinné od 10. ledna 2014;

»Prospekt®, resp. ,prospekt“ (tam kde to vyplyvd z kontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu)
znamena tento prospekt Dluhopist;

,,tis.“ znamena zkratku pro tisic;
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»USD" ¢i ,,americky dolar* znamena americky dolar, zdkonnou ménu Spojenych stati americkych;
»Zakon o danich z pFijmi“ znamena zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi, ve znéni pozd¢&jsich predpisi;
»Zakon o dluhopisech znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich predpist;

»Zakon o podnikani na kapitialovém trhu‘ nebo ,,ZPKT* znamena zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢&jsich predpist;

»ZMPS* znamena zékon €. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozd¢jsich predpist.
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