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Sprava nezavislého auditora pre akcionara spoloénosti
JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a.s.

Nazov spolo¢nosti: JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.

Sidlo spolo¢nosti: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacné Eislo: 19466340

Pravna forma: akciova spolo¢nost

Predmet podnikania: pozrite bod 1 prilohy k priebeznej u¢tovnej uzavierke

Vyrok auditora

Vykonali sme audit priloZenej priebeznej uctovnej uzavierky spolo¢nosti JTPEG INVESTMENTS
FUND I SICAV, a.s. (dalej tiez ,Spolo¢nost®) zostavenej na zaklade ¢eskych uctovnych predpisov,
ktora sa sklada zo suvahy k 25. septembru 2023, vykazu ziskov a strat, prehfadu o zmenach
vlastného kapitalu a prehfadu o pefiaznych tokoch za obdobie od 22. juna 2023 do 25. septembra
2023 a prilohy tejto priebeznej uctovnej uzavierky, ktora obsahuje popis pouzitych podstatnych
ugtovnych metdéd a dalSie vysvetlujice informacie. Udaje o Spolo&nosti st uvedené v bode 1
prilohy tejto priebeznej uctovnej uzavierky.

Podla nasho nazoru priebezna uctovna uzavierka podava verny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spolo¢nosti JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, a.s. k 25. septembru 2023 a nakladov a
vynosov a vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za obdobie od 22. juna 2023 do 25.
septembra 2023 v sulade s Ceskymi Uctovnymi predpismi.

Zaklad pre vyrok

Audit sme vykonali v sulade so zakonom o auditoroch a $tandardmi Komory auditorov Ceskej
republiky pre audit, ktorymi su medzinarodné Standardy pre audit (ISA) pripadne doplnené a
upravené suvisiacimi aplikaénymi dolozkami. NaSa zodpovednost stanovena tymito predpismi je
podrobnejSie popisana v oddiele Zodpovednost auditora za audit priebeznej uétovnej uzavierky.
V sulade so zakonom o auditoroch a Etickym kédexom prijatym Komorou auditorov Ceskej
republiky sme od Spolo€nosti nezavisli a splnili sme aj dalie etické povinnosti vyplyvajuce z
uvedenych predpisov. Domnievame sa, Ze ddékazné informacie, ktoré sme zhromazdili, poskytuju
dostato¢ny a vhodny zaklad pre vyjadrenie nasho vyroku.

Iné skutoénosti
Porovnavacie udaje nie su auditované z dévodu novo vzniknutej spolo¢nosti v roku 2023.
Zodpovednost’ predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti za priebezni uctovnu uzavierku

Predstavenstvo Spolo€nosti zodpoveda za zostavenie priebeznej uétovnej uzavierky podavajice;j
verny a poctivy obraz v sulade s ¢eskymi u&tovnymi predpismi, a za taky vnuatorny kontrolny
systém, ktory povaZuje za nevyhnutny pre zostavenie priebeZnej Uuctovnej uzavierky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materidlne) nespravnosti spésobené podvodom alebo chybou.

Pri zostavovani priebeznej uétovnej uzavierky je predstavenstvo Spolo¢nosti povinné posudit, Ci
je Spolo¢nost schopna nepretrzite trvat, a pokial je to relevantné, popisat v prilohe priebeznej
uctovnej uzavierky zalezitosti tykajuce sa jej nepretrzitého trvania a pouzitia predpokladu
nepretrzitého trvania pri zostaveni priebeznej uétovnej uzavierky, s vynimkou pripadov, kedy
predstavenstvo planuje zruSenie Spolo¢nosti alebo ukonc&enie jej €innosti, resp. ked nema inu
realnu moznost ako tak urobit.

Za dohlad nad procesom uétovného vykaznictva v Spolo€énosti zodpoveda dozorna rada.
Zodpovednost’ auditora za audit priebeznej uctovnej uzavierky

NasSim ciefom je ziskat primeranu istotu, ze priebezna uctovna uzavierka ako celok neobsahuje
vyznamnu (materialnu) nespravnost sposobent podvodom alebo chybou a vydat spravu auditora
obsahujucu na$ vyrok. Primerana miera istoty je velka miera istoty, avSak nie je zarukou, Ze audit
vykonany v sulade s vy$Sie uvedenymi predpismi vo vSetkych pripadoch v priebeznej uétovnej
uzavierke odhali pripadnu existujucu vyznamnu (materialnu) nespravnost. Nespravnosti mézu
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vznikat v dosledku podvodov alebo chyb a povazuju sa za vyznamné (materialne), pokial je
mozné realne predpokladat, Ze by jednotlivo alebo v suhrne mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia, ktoré pouzivatelia priebeznej u¢tovnej uzavierky na jej zaklade prijmu.

Pri vykonavani auditu v sulade s vyssSie uvedenymi predpismi je naSou povinnostou uplatiiovat
pocas celého auditu odborny uUsudok a zachovavat profesijny skepticizmus. Dalej je naSou
povinnostou:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnej (materialnej) nespravnosti priebeznej uctovnej
uzavierky spdsobené podvodom alebo chybou, navrhnut a vykonat auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskat dostato¢né a vhodné dokazné informacie, aby sme na ich
zdklade mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnu (materialnu) nespravnost, ku
ktorej doSlo v dbsledku podvodu, je vacSie ako riziko neodhalenia vyznamnej (materialnej)
nespravnosti sposobenej chybou, pretoze su€astou podvodu mdzu byt tajné dohody (koluzie),
falSovania, umyselné zanedbania, nepravdivé vyhlasenia alebo obchadzanie vnutornych
kontrol.

e Zoznamit sa s vnutornym kontrolnym systémom Spolocnosti relevantnym pre audit v takom
rozsahu, aby sme mohli navrhnut auditorské postupy vhodné so zretelom na dané okolnosti,
nie aby sme mohli vyjadrit nazor na ucinnost jej vnutorného kontrolného systému.

e Posudit vhodnost pouzitych uctovnych pravidiel, primeranost’ vykonanych uétovnych odhadov
a informacie, ktoré v tejto suvislosti predstavenstvo Spolo¢nosti uviedlo v prilohe priebeznej
uctovnej uzavierky.

e Posudit vhodnost pouzitia predpokladu nepretrzitého trvania pri zostaveni priebeznej u¢tovnej
uzavierky predstavenstvom a to, ¢i so zretelom na zhromazdené dékazné informacie existuje
vyznamna (materialna) neistota vyplyvajuca z udalosti alebo podmienok, ktoré mézu
vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite trvat. Ak déjdeme k zaveru, Ze taka
vyznamna (materialna) neistota existuje, je naSou povinnostou upozornit v nasej sprave na
informacie uvedené v tejto suvislosti v prilohe priebeznej u¢tovnej uzavierky, a pokial tieto
informacie nie su dostato¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavery tykajuce sa schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite trvat vychadzaju z dékaznych informacii, ktoré sme ziskali do datumu
nasSej spravy. AvSak budice udalosti alebo podmienky mbzu viest k tomu, Ze Spolo¢nost strati
schopnost nepretrzite trvat.

e Vyhodnotit' celkovu prezentaciu, Clenenie a obsah priebeZnej uctovnej uzavierky, vratane
prilohy, a dalej to, €i priebeZna u€tovna uzavierka zobrazuje podkladové transakcie a udalosti
spbésobom, ktory vedie k vernému zobrazeniu.

NaSou povinnostou je informovat predstavenstvo a dozornu radu okrem iného o planovanom
rozsahu a naCasovani auditu a o vyznamnych zisteniach, ktoré sme v jeho priebehu vykonali,
vratane zistenych vyznamnych nedostatkov vo vnatornom kontrolnom systéme.

V Prahe, dria 16. oktébra 2023

Auditorska spolo¢nost’ Auditor, ktory bol auditorskou spolo¢nostou
uréeny ako zodpovedny za vykonanie
auditu menom auditorskej spolo¢nosti:

VGD - AUDIT, s.r.o. Ing. Dagmar Duskova
evidenéné ¢. 271 evidendéné ¢. 1919
Bélehradska 18, 140 00 Praha 4
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Investi¢ny fond: JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
Investiéna spolo¢nost: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s

Sidlo:Sokolovska 700/113a, Praha 8
ICO: 19466340

Predmet podnikania: fond kolektivneho investovania

Okamih zostavenia Uctovnej uzavierky:

SUVAHA

k 25. septembru 2023

tis. K¢ Bod 25.9.2023 25.9.2023 25.9.2023 22.6.2023 22.6.2023 22.6.2023
Invest. Neinv. Celkom Invest. Neinv. Celkom
¢innost ¢innost fond ¢innost ¢innost fond
AKTIVA
Pohladavky voci bankdm a
3 druZstevnym zaloZzniam 4 6918 100 7018 - 100 100
a) splatné na
v tom: poZiadanie 6918 100 7018 - 100 100
b) ostatné
pohladdvky - - - - - -
5 Dlhové cenné papiere 5 1074295 - 1074 295 - - -
a) vydané
vlddnymi
v tom: instituciami - - - - - -
b) vydané
ostatnymi
osobami 860 303 - 860 303 - - -
c) ostatné 213992 - 213992 - - -
Akcie, podielové listy a ostatné
6 podiely 6 319 085 - 319 085 - - -
8 Ugasti s rozhodujtcim vplyvom 7 3975 - 3975 - - -
11 Ostatné aktiva 8 7 642 - 7 642 - - -
Aktiva spolu 1411915 100 1412015 - 100 100
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Investi¢ny fond: JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
Investiéna spolo¢nost: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sidlo:Sokolovska 700/113a, Praha 8

ICO: 19466340

Predmet podnikania: fond kolektivneho investovania

Okamih zostavenia Uctovnej uzavierky:

tis. K¢ Bod 25.9.2023 25.9.2023 25.9.2023 22.6.2023 22.6.2023 22.6.2023
Invest. Neinv. Celkom Invest. Neinv. Celkom
¢innost ¢innost fond innost ¢innost fond

PASIVA
4 Ostatné pasiva 9 1640 - 1640 - - -
Cudzie zdroje spolu 1640 - 1640 - - -
8 Zakladny kapital 11 - 100 100 - 100 100
z toho: a) splateny zdkladny kapitdl - 100 100 - 100 100

Cista hodnota aktiv patriaca drzitefom
9 investicnych akcii 12 1410 275 - 1410375 - - -

Pasiva spolu 1411915 100 1412 015 0 100 100




Investi¢ny fond: JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
Investiéna spolo¢nost: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sidlo:Sokolovska 700/113a, Praha 8

ICO: 19466340

Predmet podnikania: fond kolektivneho investovania

Okamih zostavenia Uctovnej uzavierky:

tis. K¢ Bod

25.9.2023 22.6.2023

PODSUVAHOVE POLOZKY

Podsuvahové aktiva

Pohladavky z pevnych terminovych operacii

8 Hodnoty odovzdané na obhospodarovanie 13

Podstivahové pasiva

12 Zavazky z pevnych terminovych operacii

1410 275 -




Investi¢ny fond: JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
Investiéna spolo¢nost: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sidlo:Sokolovska 700/113a, Praha 8

ICO: 19466340

Predmet podnikania: fond kolektivneho investovania

Okamih zostavenia Uctovnej uzavierky:

VYKAZ ZISKOV A STRAT
za obdobie od 22. juna 2023 do 25. septembra 2023

tis. K¢ Bod 22.6.-25.9.2023
Sy oows , Neinv.
Investi¢nd Cinnost .. , Celkom fond
¢innost
5  Naklady na poplatky a provizie 14 -1508 - -1508
6  Zisk alebo strata z finan¢nych operacii 15 -74 815 - -74 815
9  Spravne naklady 16 -582 - -582
v tom: a) ndklady na zamestnancov - - -

z toho: aa) mzdy a platy - - -

b) ostatné spravne ndklady -582 - -582
Zisk alebo strata za uctovné obdobie z beinej
19 <cinnosti pred zdanenim -76 905 - -76 905
23 Dan z prijmov 18 - - -
Zisk alebo strata za uctovné obdobie po
24 zdaneni -76 905 - -76 905
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Investi¢ny fond: JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
Investiéna spolo¢nost: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sidlo:Sokolovska 700/113a, Praha 8

ICO: 19466340

Predmet podnikania: fond kolektivneho investovania

Okamih zostavenia Uctovnej uzavierky:

PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM KAPITALI
za obdobie od 22. jiina 2023 do 25. septembra 2023

Zakladné Ocefov. Zisk/strata Zisk Spolu
tis. K¢ kapital rozdiely min rokov (strata)
Zostatok k 22. 6. 2023 100 - - - 100
Cisty zisk/strata za Uctovné obdobie - - - - -
Znizenie zakladného kapitalu - - - - -
Ostatné zmeny - - - - -
Zostatok k 25. 9. 2023 100 - - - 100

\/O \
( E_r' f? ':\
< (%_ ?‘\i’. o /
) </



Investi¢ny fond: JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
Investiéna spolo¢nost: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sidlo:Sokolovska 700/113a, Praha 8

ICO: 19466340

Predmet podnikania: fond kolektivneho investovania

Okamih zostavenia Uctovnej uzavierky:

Vykaz o peniaznych tokoch
za obdobie od 22. jina 2023 (vznik Fondu) do 25. septembra 2023

tis. K¢ Bod prilohy 22.6.2023 -25.9. 2023

Investi¢nd Cast Neinv. ¢innost Celkom fond
Prevadzkova €innost:
Hospodarsky vysledok pred zdanenim -76 905 - -76 905
Upravy o nepefiaZné operacie:
Zmena Cistej hodnoty aktiv patriacej
drzitefom investi¢nych akcii 38430 - 38430
Zmeny:
finanénych aktiv v RH vykazané do zisku
alebo straty - dlhové cenné papiere 5 -1074 295 - -1074 295
finanénych aktiv v RH vykazané do zisku
alebo straty - akcie, podielové listy -323 060 - -323 060
ostatnych aktiv -7 642 - -7 642
ostatnych pasiv 1640 - 1640
Cisty periainy tok z prevadzkovej innosti -1441 832 - -1441 832
Investiéna innost:
Nadobudnutie stalych aktiv, vr.
kapitalizovanych urokov - - -
Penazné prostriedky pouzité na investicnu
¢innost - - -
Finanéna &innost:
Upisy z emisie novych investi¢nych akcii
fondu 12 1448 750 - 1448 750
Cisty periainy tok z finanénej ¢innosti 1448 750 - 1448 750
Cisty prirastok pefiaznych prostriedkov a
penaznych ekvivalentov 6919 - 6919
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
na zacCiatku obdobia 4 - 100 100
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty
ku koncu obdobia 4 6919 100 7019
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JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a. s.
Priloha k priebeZnej uctovnej uzavierke
ku diiu 25. september 2023

1.  VSEOBECNE INFORMACIE
(@) ZaloZenie a charakteristika Fondu

JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, a. s. (dalej len ,Fond“) bol zriadeny J&T INVESTICNOU
SPOLOCNOSTOU, a.s., IC: 47672684, so sidlom Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00 (dalej len
»Spolo¢nost”). Fond bol zapisany do obchodného registra diia 22. 6. 2023.

Fond je zapisany v zozname investiénych fondov s pravnou osobnostou vedenom CNB podla § 597 ods. 1
pism. a) zakona ¢. 240/2013 Zb., o investi¢nych spolocnostiach a investi¢nych fondoch, v zneni neskorsich
predpisov.

Fond je fondom kvalifikovanych investorov, ktory v zmysle § 95 ods. 1 zdkona ¢. 240/2013 Zb,,
o investi¢nych spoloc¢nostiach a investi¢nych fondoch, v zneni neskorsich predpisov, zhromazduje penazné
prostriedky alebo peniazmi ocenitelné veci od viac kvalifikovanych investorov vydavanim ucastnickych
cennych papierov a vykonava spolocné investovanie zhromazdenych pefaznych prostriedkov alebo
peniazmi ocenitelnych veci na zdklade uréenej investi¢nej stratégie v prospech tychto kvalifikovanych
investorov a dalej spravuje tento majetok. Fond je zaloZeny na lehotu neurcitu.

Informdcie o obhospodarovatelovi

Fond je obhospodarovany Spolo¢nostou, ktord je podla zakona ¢. 240/2013 Zb., o investi¢nych
spolo¢nostiach a investi¢nych fondoch (dalej len ,,Zdkon“ alebo ,,ZISIF“) zodpovedna za obhospodarovanie
majetku vo Fondu. Obhospodarovanim majetku sa rozumie sprdva majetku a nakladanie s nim, vratane
investovania na Ucet tohto fondu, a riadenia rizik spojenych s tymto investovanim.

Informdcie o administrdtorovi

Administraciu Fondu vykonava jeho obhospodarovatel.

Informdcie o depozitdrovi

Depozitdrom Fondu je spoloénost ATLANTIK finanéni trhy, a.s. (dalej len ,Depozitar”), IC: 26218062, so
sidlom Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapisana v registri vedenom Mestskym sidom v Prahe,
sp. znacka B 7328.

Depozitarom Fondu je osoba, ktora je na zaklade depozitarskej zmluvy opravnena mat v opatrovani majetok
Fondu, zriadit a viest penazné Uéty a evidovat pohyb vSetkych periaznych prostriedkov néleziacich do
majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav iného majetku Fondu.

Investicna stratégia

Investicnym cielom Fondu je stale zhodnocovanie prostriedkov vloZzenych akcionarovi Fondu, a to najma
na zaklade investicii a Ucasti v kapitalovych spoloc¢nostiach, cennych papierov (vratane cennych papierov
kolektivneho investovania), pohladavok, poZic¢iek a dverov i inych doplnkovych aktiv. Fondu nie su
poskytnuté Ziadne zaruky tretich osob s cieflom ochrany akcionarov.

Investi¢nd stratégia Fondu je zamerand na aktiva, podla ¢l. 7 Statdtu. Hlavné aktiva, do ktorych Fond ako
investiény fond podla Zékona investuje v stlade so svojim Statitom viac ako 90 % hodnoty majetku Fondu

su:
o investicné cenné papiere,
7 o cenné papiere vydané investicnym fondom alebo zahrani¢énym fondom,
f':;l;c’l\\ o Ucasti v kapitalovych obchodnych spoloc¢nostiach,
e, o nastroje penazného trhu,
4 =)
5| | 1



JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a. s.
Priloha k priebeZnej uctovnej uzavierke
ku diiu 25. september 2023

. financ¢né derivaty podla Zakona,

. prava vyplyvajlce zo zapisu veci uvedenych v bodoch (i) az (v) v evidencii a umozZriujuce Fondu
priamo alebo nepriamo nakladat s touto hodnotou aspori obdobnym spdsobom ako opravneny
drzitel,

o pohladavky na vyplatu penaznych prostriedkov z tctu,

o uvery a p6zicky poskytnuté Fondom.

Doplnkové aktiva, do ktorych Fond, ako investi¢ny fond podla Zakona, investuje v stlade so svojim Statitom
v stuhrne menej ako 10 % hodnoty majetku Fondu su najma:

o pohladavky nespadajuce do aktiv uvedenych v ods. 7.1 pism. (a) vyssie,
o ocenitelné prava a

o derivaty podla Zakona

o préava spojené s aktivami uvedenymi v ods. 7.1 pism. (a) Statdtu

Informdcie o konsolidujtcich uctovnych jednotkdch

Fond je zahrnuty do konsolidovanej u¢tovnej uzavierky spolo¢nosti J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED,
so sidlom Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18. Nicosia 1061, Cyperska republika,
Registracné Cislo: HE327810.

Fond nema Ziadnych zamestnancov.

(b) Statut Fondu, odmena za obhospodarovanie, administraciu a odmena depozitarovi

Zakladnym dokumentom Fondu je Statut, ktory upravuje vzajomné prava a povinnosti medzi akcionarmi
Fondu a Spolo¢nostou, obsahuje investi¢nu stratégiu Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a
dalSie udaje nevyhnutné pre investorov k zasvdatenému posudeniu investicie, spracovanej formou
zrozumitelnou beZnému investorovi. StatGt Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut
Fondu je dostupny na www strankach Spolo¢nosti.

Poplatok Investi¢nej spolocnosti za obhospodarovanie a administraciu majetku Fondu sa stanovi
nasledovne:
o Maximalna vyska poplatku za obhospodarovanie je 0,8 % p.a. z hodnoty fondového kapitalu,
minimalne vsak 360 000,- K¢ ro¢ne;
Konkrétna vyska poplatku Investicnej spolo¢nosti bude stanovena v zmluve o vykone
funkcie uzatvorenej medzi Investicnou spolo¢nostou a Fondom, pricom méze byt
stanovena odlisne pre jednotlivé druhy investi¢nych akcii. Tato ¢ast poplatku je prijmom
Investi¢nej Spolo¢nosti; Investiéna spolo¢nost si vyhradzuje pravo poplatok za
obhospodarovanie nevyberat alebo zniZit;
o Maximalna vyska poplatku za administrdciu je 0,7 % p.a. z hodnoty fondového kapitalu, minimalne
vSak 240 000,- K¢ ro¢ne.
Vyska poplatku za administraciu sa mozZe stanovit odliSne pre jednotlivé druhy
investiénych akcii. Tato Cast poplatku je prijmom Investi¢énej spolo¢nosti; Investi¢na
spolo¢nost si vyhradzuje pravo poplatok za administraciu nevyberat alebo zniZit.
V pripade druhu investi¢nych akcii vedeného v inej mene ako CZK, sa vSetky hodnoty pouZité na vypocet
vykonnostnej odmeny investi¢nych akcii kalkuluju v mene daného druhu investi¢nych akcii a nasledne sa
poplatok prepoéita do CZK kurzom CNB platnym ku dfiu ocenenia.

Vyska mesacného poplatku depozitdrovi je maximalne 0,1 % p.a. z hodnoty fondového kapitdlu, minimalne
o "\ vSak 720 000,- K¢ rocne; konkrétna vyska poplatku Depozitara bude stanovena v depozitarskej zmluve
nm = uzatvorenej medzi Depozitdrom a Fondom.
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Majetok Fondu je obhospodarovany priamo investi¢nou spolo¢nostou, a preto sa z majetku Fondu nehradi
Ziadny poplatok osobam, ktorym je zverené obhospodarovanie majetku Fondu alebo jeho ¢asti a z majetku
Fondu sa nehradi ani Ziadny poplatok osobam, ktorym je zvereny vykon niektorych ¢innosti.

Fondovym kapitdlom Fondu sa rozumie hodnota majetku Fondu znizend o hodnotu dlhov Fondu.
Vo fondovom kapitdli sa zohladriuje ¢asové rozliSenie beznych nakladov, najma poplatky uvedené v Statute,
napriklad poplatok za obhospodarovanie, administraciu, vykon cinnosti depozitara, audit a ocakavana
dariové povinnost ku dfiu vypoc¢tu aktudlnej hodnoty.

Vsetky dalSie naklady suvisiace s obhospodarovanim Fondu, ktoré nie si vymenované v Statite Fondu, su

zahrnuté v poplatku za obhospodarovanie.

(c) Statutarny organ Fondu k 25. 9. 2023

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. so sidlom Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684
(dalej len ,Spolo¢nost).

Pri vykone funkcie zastupuje: Ing. Tomas Martinec a Ing. Roman Hajda
Zlozenie dozornej rady Fondu k 25. 9. 2023:
Ing. Michal Dvorak

Predstavenstvo a dozorna rada Investi¢nej spolocnosti k 25. 9. 2023

Funkcia Meno
Predstavenstvo predseda Ing. Tomas Martinec
¢len Ing. Daniel Ochman
clen Ing. Roman Hajda
clen Mgr. Milo$ Pafizek
Dozorna rada predseda PhDr. Adam Tomis
&len Stépan Aser, MBA
¢len Ing. Igor Kovac
¢len Ing. Michal Kube$

(d) Zmeny v obchodnom registri

V priebehu uUétovného obdobia nedoslo Ziadnym zmenam v zloZeni predstavenstva a dozornej rady
Spolocnosti.
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(e) Organiza¢na Struktura
Fond ma pravnu osobnost a je tvoreny imanim a nema Ziadnu organiza¢nu Struktdru.
j)] Vychodiska na pripravu priebeznej uctovnej uzavierky

PriebeZna uctovna uzavierka bola pripravena na zaklade uctovnictva vedeného v sulade so:

= zakonom o Ucétovnictve ¢. 563/1991 Zb.,

) vyhlaskou ¢. 501/2002 Zb. vydanou Ministerstvom financii,

L] Ceskymi G¢tovnymi $tandardmi pre finanéné institdcie vydanymi Ministerstvom financii,

. Medzindrodnymi G¢tovnymi Standardmi upravenymi priamo pouzitefnymi predpismi Eurépskej tnie o
uplatnovani Medzinarodnych uctovnych Standardov (dalej len ,medzindrodny Gctovny Standard”
alebo ,,IFRS) — pre oblast finan¢nych nastrojov.

Tato priebeina uctovna uzavierka je pripravena v sulade svyhlaskou ¢. 501/2002 Zb. vydanou
Ministerstvom financii, ktorou sa stanovuje usporiadanie a oznacovanie poloZiek priebeZnej uctovnej
uzavierky a obsahové vymedzenie poloZiek tejto uzavierky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, ods. 1 stanovuje,
aby uctovna jednotka na ucely vykazovania finanénych ndstrojov, ich ocefiovania a uvadzania informacii o
nich v prilohe v Uc¢tovnej uzavierke postupovala podla medzinarodnych uctovnych Standardov upravenych
priamo pouzitelnymi predpismi Eurdpskej Unie o uplatinovani medzinarodnych uctovnych standardov (dalej
len ,medzinarodny uctovny Standard” alebo ,,IFRS“).

PriebeZna uctovna uzavierka je spracovana na principoch ¢asového rozliSenia nakladov a vynosov. Aktiva a
zavazky Fondu sa ocenuju v redinej hodnote.

Priebezna Gétovna uzavierka vychadza z predpokladu, Ze G¢tovnd jednotka bude nepretrzite pokracovat vo
svojej ¢innosti a Ze u nej nenastava Ziadna skutoénost, ktord by ju obmedzovala alebo jej zabrariovala v tejto

¢innosti pokracovat aj v dohladnej budicnosti.

Stvahovy der Uctovnej uzédvierky je 25.9.2023. Uctovné obdobie je od 22.6.2023 do 25.9. 2023,
porovnatelnym obdobim je otvaracia suvaha.

VsSetky uvedené udaje su v tisicoch K¢ (tis. K¢), ak nie je uvedené inak.

Priloha obsahuje Udaje za investi¢nld aj neinvestiéni cinnost. Pre neinvesti¢nd ¢innost su relevantné
predovsetkym body 4 — Pohladavky voci bankam a 11 — Zakladny kapital.

Tato uctovna uzavierka je nekonsolidovana.
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2. PODSTATNE UCTOVNE METODY A PRAVIDLA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ UZAVIERKY

Podstatné uctovné metddy a pravidla pouZité pri zostavovani tejto Gctovnej uzdvierky su uvedené nizsie.
(a) Den uskutoénenia uétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je okamihom uskutoénenia uc¢tovného pripadu najma:
) den vyplaty alebo prevzatia obeziva,

. den nakupu alebo predaja valut, deviz, prip. cennych papierov,

L] den vykonania platby,

] den pripisania (valuty) prostriedkov podla vypisu z Uctu,

] den dohodnutia a den vyrovnania spotovych obchodov, t. j. ndkup alebo predaj financnych ndstrojov
alebo komodit s takym terminom dodania, kedy obdobie od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania
nie je dlhsi ako 2 dni,

L] den dohodnutia a den vyrovnania obchodov s derivatmi,

U¢tovna jednotka zvolila, 7e spotové obchody (t. j. Uctovné pripady nakupu a predaja finanénych aktiv
s obvyklym terminom dodania) sa v deri dohodnutia obchodu vykazuju priamo v prislusnej polozke aktiv
alebo pasiv.

(b) Financné aktiva a financné zavazky
(i) Zauctovanie a prvotné ocenenie

U¢tovna jednotka prvotne zaUctuje vybrané finanéné aktiva a finanéné zavizky (napr. pohladavky voci
klientom, zavazky voci klientom, a pod.) v okamihu, ku ktorému vzniknua. VSetky ostatné financné nastroje
(vratane spotovych nakupov a predajov financnych aktiv) su zatuctované k datumu dohodnutia obchodu, ¢o
je datum, kedy sa Uctovnd jednotka stane stranou zmluvnych ustanoveni prislusného finanéného
inStrumentu.

Financné aktivum alebo financny zavazok je prvotne oceneny v redlnej hodnote, ktora je upravend o
transakcéné naklady. Tato Uprava o transakéné ndklady neplati pre financné nastroje ocefiované redlnou
hodnotou do zisku alebo straty (FVTPL). Transakéné naklady su naklady priamo priraditelné k vytvoreniu
alebo emisii.

Najlepsim dokazom redlnej hodnoty financného nastroja pri prvotnom zauctovani je obvykle transakéna
cena (t. j. redlna hodnota poskytnutého alebo prijatého protiplnenia).

(ii) Klasifikacia
Financ¢né aktiva

Pri prvotnom zauctovani je finanéné aktivum klasifikované ako ocenované:
= naakumulovanou hodnotou (AC),
] redlnou hodnotou proti Uctom vlastného kapitalu (FVOCI),

o "\ = redlnou hodnotou do zisku alebo straty (FVTPL).
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Finan¢né aktivum je ocenené v naakumulovanej hodnote (AC), pokial spIni obe z nasledujucich podmienok
a zaroven nie je urcené ako oceriované redlnou hodnotou do zisku alebo straty (FVTPL):

] aktivum sa drZi v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat finan¢né aktiva s cielom ziskania
zmluvnych penaZnych tokov,

] zmluvné podmienky finanéného aktiva stanovuju konkrétne datumy penaznych tokov tvorenych
vyluéne splatkami istiny a Urokov z nesplatenej sumy istiny (tzv. ,SPPI test”).

Dlhovy nastroj je oceneny redlnou hodnotou proti U¢tom vlastného kapitalu (FVOCI), iba pokial spini obe z
nasledujucich podmienok a zaroven nie je uréeny ako ocefiovany redlnou hodnotou do zisku alebo straty:

= aktivum sa drzi v ramci obchodného modelu, ktorého ciel sa dosiahne tak inkasom zmluvnych
penaznych tokov, ako aj predajom finanénych aktiv,

L] zmluvné podmienky finanéného aktiva stanovuju konkrétne datumy penaznych tokov tvorenych
vyluéne splatkami istiny a Urokov z nesplatenej sumy istiny (tzv. ,SPPI test”).

Pri prvotnom zauctovani majetkového cenného papiera, ktory nie je urceny na obchodovanie (,,held for
trading“) mdze Uctovnd jednotka neodvolatelne uréit, Ze bude vykazovat nasledné zmeny v readlnej hodnote
proti U¢tom vlastného kapitalu (FVOCI). Tato volba sa mdze vykonat a aplikovat na Urovni danej investicie.

Vsetky ostatné finan¢né aktiva sa oceriuju redlnou hodnotou do zisku alebo straty (FVTPL). Financné aktiva,
ktoré su uréené na obchodovanie (,held for trading”) a finan¢né aktiva, ktorych vykonnost sa hodnoti na
zaklade realnej hodnoty, sa ocenuju vo FVTPL, pretoZe dané finan¢né aktiva sa nedrzia s cieflom ziskania
zmluvnych penaznych tokov ani nedrzia s cielom dosiahnutia ciela, tak inkasom zmluvnych penaznych
tokov, ako aj predajom financnych aktiv.

Okrem toho, pri prvotnom zauctovani, uétovna jednotka moze neodvolatelne zaradit finan¢né aktivum,
ktoré inak splia poZiadavky, aby sa oceriovalo v AC alebo FVOCI, ako ocerfiované vo FVTPL, pokial sa tym

vylucéi alebo vyznamne obmedzi ocerovaci alebo uctovny nesulad, ktory by inak nastal.

Vyhodnotenie obchodného modelu

Obchodny model Gcétovnej jednotky je stanoveny na urovni, ktord odraza sposob spolo¢ného riadenia
skupin finanénych aktiv s ciefom dosiahnutia urcitého obchodného ciela. Tato podmienka teda
nepredstavuje pristup ku klasifikacii podla nastrojov jednotlivo, ale je stanovena na vys$sej Urovni agregacie.
U¢tovna jednotka berie do Gvahy vietky relevantné informécie a dokazy, ktoré su k dispozicii k datumu
posudzovania. Tieto relevantné informacie a dokazy zahfiaju okrem iného nasledujuce:

] stanovené metddy a ciele pre portfélio a pristup k tymto metddam v praxi. T. j. najma Ci sa stratégia
uctovnej jednotky zameriava na vynos zo zmluvného Uroku, udrziavanie profilu Urokovej sadzby,
zhodu durdcie finanénych aktiv s duraciou zavazkov, ktoré slizia ako zdroj financovania tychto
finan¢nych aktiv alebo realizacie penaznych tokov predajom aktiv;

. ako je hodnotenad vykonnost obchodného modelu a finanénych aktiv drzanych v ramci tohto
obchodného modelu a ako je dana vykonnost predkladand klti¢ovému vedeniu Gétovnej jednotky;

= rizika, ktoré ovplyviiuju vykonnost obchodného modelu a finanénych aktiv drzanych v ramci tohto
obchodného modelu a najma spbsob, akym sa tieto rizika riadia;

= ako su odmenovani manaZéri a veduci Uctovnej jednotky, napr. ¢i si odmeny zaloZené na redlnej
hodnote riadenych aktiv alebo na inkasovanych zmluvnych penaznych tokoch;

] pocetnost, objem a nacasovanie predajov v predchadzajucich obdobiach, dévody pre dané predaje a
ich o¢akavania v buducnosti. Avsak informacie o predajoch sa nevyhodnocuju izolovane, ale ako stcast

o "\ celkového vyhodnotenia, ako sa ciele stanovené Uctovnou jednotkou pre riadenie financnych aktiv
- . v v 7 . .
- dosahuju a ako sa penazné toky realizuju.
| 6
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(iif)

Uctovna jednotka vyhodnotila, e méa iba jeden obchodny model, ktory obsahuje vietky aktiva vratane akci,
investi¢nych akcii inych investi¢nych fondov kvalifikovanych investorov, nakopenych ucasti do jednotlivych
spoloc¢nosti formou majetkovych ucasti, podielovych listov, dlhopisov, Uverov, zmeniek, reverznych repo
operacii, pohladavok voci bankam a derivatov. Obhospodarovatel Fondu vykondava rozhodnutie na zaklade
redlnej hodnoty aktiv a tieto aktiva riadi s cielom tuto redlnu hodnotu realizovat. Dalej sleduje primarne
vyvoj realnych hodn6t aktiv a zavazkov Fondu z dévodu pravidelného vypoctu a zverejnenia Cistej hodnoty
aktiv na 1 akciu. VSetky finan¢né aktiva Uétovnd jednotka zaradila do kategdrie finanénych nastrojov
ocenovanych readlnou hodnotou do zisku alebo straty (FVTPL).

Reklasifikacia

Nasledne po prvotnom zauctovani sa financné aktiva nereklasifikuju s vynimkou, pokial Gétovna jednotka
v beznom uctovnom obdobi zmeni obchodny model pre riadenie financnych aktiv a potom sa v
nasledujucom uctovnom obdobi prislusné financné aktiva reklasifikuju.

Financné zavazky

Uétovna jednotka méze klasifikovat svoje finanéné zavizky, iné ako finanéné zaruky a poskytnuté prisluby,
ako ocenované:

= naakumulovanou hodnotou, alebo

] redlnou hodnotou do zisku alebo straty (FVTPL).

Uctovna jednotka klasifikuje a ocefiuje svoje finanéné zavazky redlnou hodnotou do zisku alebo straty
(FVTPL), kedZe svoje finanéné aktiva a finanéné zavazky riadi a ich vykonnost sa hodnoti na zaklade realnej
hodnoty a v sulade so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizik a investi¢nou stratégiou.

Oductovanie
Financné aktiva

U¢tovna jednotka oductuje finanéné aktivum, pokial
= zmluvné prdva na penainé toky z financného aktiva zaniknu, alebo

] prevedie prava ziskat penazné toky v transakcii, v ktorej sa prevedu v podstate vietky rizika a uZitky
spojené s vlastnictvom financ¢ného aktiva alebo v ktorej uc¢tovna jednotka ani neprevedie ani si
neponechd v podstate vSetky rizikd a uzitky spojené s vlastnictvom financného aktiva a kedy si
nezachova kontrolu nad finanénym aktivom.

Pri oductovani finanéného aktiva sa rozdiel medzi

a) uctovnou hodnotou aktiva (alebo ¢asti uétovnej hodnoty alokovanej na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) suctom (i) prijatej Ghrady (vratane akéhokolvek nadobudnutého aktiva znizeného o hodnotu
akéhokolvek novo prijatého zdvazku) a (ii) nakumulovaného zisku alebo straty, ktoré sa zauctovali vo
vlastnom kapitali, vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

Akykolvek kumulovany zisk alebo strata zau¢tovana vo vlastnom kapitali v stvislosti s majetkovymi cennymi
papiermi, ktoré su uréené ako oceriované realnou hodnotou proti i¢tom vlastného kapitalu (FVOCI), nie je
pri oductovani zauctovany vo vykaze ziskov a strat.
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Existuju pripady, kedy Uctovna jednotka uzatvara také transakcie, v ktorych prevadza aktiva vykazané
v sivahe, ale ponechava si, bud vSetky alebo v podstate vSetky rizika a uzitky spojené s prevedenymi
finan¢nymi aktivami alebo ich ¢astami. V takychto pripadoch sa prevedené aktiva neoductuji. Prikladom
tychto transakcii mézu byt p6Zicky cennych papierov a repo opericie.

Pri transakciach, v ktorych Gctovna jednotka ani neprevedie ani si neponechda v podstate vsetky rizika a
uzitky spojené s vlastnictvom financného aktiva, ale kedy si zachova kontrolu nad finanénym aktivom,
Uctovna jednotka pokracuje vo vykazovani aktiva do tej miery, ako je vystavend zmenam v hodnote
prevedeného aktiva.

Financné zavazky

Uétovna jednotka oductuje finanény zavazok, pokial st jej zmluvné zavazky spinené, zruiené alebo zanikn.

(iv) Modifikacia finanénych aktiv a financénych zavazkov
Finan¢né aktiva

Pokial su podmienky finan¢ného aktiva modifikované, potom uctovna jednotka zhodnoti, Ci su periazné toky
modifikovaného finan¢ného aktiva vyznamne odlisné.

Pokial' su pefiainé toky vyznamne odliSné, potom sa zmluvné prdvo na pefainé toky z povodného
finanéného aktiva povaZuje za zaniknuté. V takom pripade sa pévodné finanéné aktivum oductuje (pozrite
bod 2b (iii)) a nové financné aktivum sa zauctuje a vykaze v realnej hodnote.

Pokial peniazné toky z modifikovaného aktiva oceneného v naakumulovanej hodnote nie su vyznamne
odlisné, potom modifikacia nevedie k oductovaniu finanéného aktiva. V takom pripade Uctovna jednotka
prepocita hrubd uctovnu hodnotu finanéného aktiva a zauctuje sumu vznikajldcu z Upravy hrubej Uctovnej
hodnoty ako zisk alebo strata z modifikdcie do vykazu zisku a straty. Pokial sa taka modifikacia vykona
zdovodu finanénych tazkosti dlznika, potom sa dany zisk alebo strata vykaze spolo¢ne s tvorbou,
rozpustenim, resp. pouZitim opravnych poloZiek vo vykaze ziskov a strat. V ostatnych pripadoch sa dany zisk
alebo strata vykaze spolocne s vynosmi z Urokov vo vykaze ziskov a strat.

Finanéné zavazky

U¢tovna jednotka oductuje finanény zavazok, pokial st podmienky finanéného zavizku modifikované a
penazné toky modifikovaného zdvazku su vyznamne odlisné. V takom pripade sa novy financny zavazok na
zaklade modifikovanych podmienok zauctuje v realnej hodnote. Rozdiel medzi Gétovnou hodnotou
zaniknutého finan¢ného zavazku a nového finanéného zavazku s modifikovanymi podmienkami sa zauctuje
do vykazu ziskov a strat.

(v) Zapocet a vykazovanie v Cistej (netto) hodnote
Financ¢né aktiva a finanéné zavéazky sa zapoditaju a ich Cista hodnota sa vykaze v stivahe, pokial a len pokial

ma uctovna jednotka aktudlne pravne vymahatelné pravo zapoditat dané zostatky a uctovna jednotka
planuje bud vyrovnanie v Cistej (netto) hodnote alebo realizaciu aktiva a vyrovnanie zavazku sucasne.



JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a. s.
Priloha k priebeZnej uctovnej uzavierke
ku diiu 25. september 2023

Vynosy a naklady sa vykazu v Cistej (netto) hodnote iba vtedy, pokial to povoluju prislusné IFRS Standardy
alebo tiez zisky a straty plyntce zo skupiny podobnych transakcii takychto ako je obchodna aktivita uctovnej
jednotky.

(vi) Ocenenie v realnej hodnote

»Redlna hodnota” je cena, ktora by sa ziskala z predaja aktiva alebo zaplatila za prevzatie zdvazku v ramci
riadnej transakcie medzi Gcastnikmi trhu ku driu ocenenia na hlavnom (alebo najvyhodnejSom) trhu, ku
ktorému ma uctovna jednotka k danému driu pristup (tzv. exit cena).

Portfélia financnych aktiv a finanénych zavazkov, ktoré su vystavené trhovym rizikdm a Uverovému riziku,
ktoré su riadené uctovnou jednotkou na zaklade svojej Cistej expozicie voci bud’ trhovym rizikam, alebo
Uverovému riziku, sa ocenia na zaklade ceny, ktora by sa ziskala za predaj Cistej dlhej pozicie (alebo zaplatila
za prevod Cistej kratkej pozicie) pre konkrétnu rizikovi expoziciu. Upravy stanovené na Urovni portfélia
(napr. Uprava ponukovych a dopytovych cien alebo Uprava Uverového rizika, ktoré zohladriuju ocenenie na
zaklade Cistej pozicie) su alokované na jednotlivé aktiva a zavazky na zaklade prislusnej rizikovej Upravy
jednotlivého inStrumentu v portféliu.

Redlna hodnota zavazku odraza riziko nesplnenia. Riziko nesplnenia zahffia, avsak nemusi byt obmedzené
na, vlastné Uverové riziko uctovnej jednotky. Redlna hodnota finanéného zavazku, ktory obsahuje prvok
splatenia na poziadanie (napr. vklad splatny na poZiadanie), nie je nizsi ako suma splatna na poZziadanie
diskontovana od prvého dria, kedy sa méze pozadovat jej splatenie. Pozrite blizSie bod 22 (Realna hodnota).

(vii) Zaradenie financného nastroja do kategorie ocefiovanej realnou hodnotou do zisku alebo straty
(FVTPL)

Financné aktiva

Pri prvotnom zalc¢tovani moze Uc¢tovna jednotka zaradit uréité finanéné aktivum do oceriovacej kategorie
FVTPL, pretozZe toto urcenie/zaradenie eliminuje alebo vyznamne zniZuje Gétovny nesulad (,accounting
mismatch®), ktory by inak nastal.

Financné zavazky

Uc¢tovna jednotka modZe zaradit uréité finanéné zavizky do ocefiovacej kategérie FVTPL z nasledujlcich
dévodov:
= zavazky sa riadia, posudzuju a vnutorne vykazuju na zaklade redlnej hodnoty alebo

= toto zaradenie eliminuje alebo vyznamne zniZuje G¢tovny nesulad (,,accounting mismatch”), ktory by
inak nastal.

(c) Pohladavky voci bankam a druzstevnym zalozniam a pohladavky voci nebankovym subjektom

Polozka suvahy Pohladavky voci bankam a druzstevnym zaloZzniam zahtna nasledujuce:

Avey

7 = Uvery a pozicky povinne ocenené redlnou hodnotou do zisku alebo straty (FVTPL) alebo zaradené do
€is/\ FVTPL, ktoré s ocenené v redlnej hodnote, ktorych zmena sa okamZite zauctuje do zisku alebo straty.
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Naakumulované droky su stcéastou uctovych skupin, v ktorych sa o aktivach Uctuje, a vykazuju sa spolo¢ne
s danym aktivom.

(d) Cenné papiere

©

®

Majetkové cenné papiere

Majetkové cenné papiere vykazané v polozke suvahy ,Akcie, podielové listy a ostatné podiely” zahriaju
nasledujuce:

=  majetkové cenné papiere neodvolatelne uréené, Ze ich nasledné zmeny v redlnej hodnote sa budu
vykazovat proti ostatnému Uplnému vysledku (FVOCI). Toto urcenie je na baze jednotlivych
instrumentov pri prvotnom zauctovani a dané majetkové cenné papiere nesmd byt ,uréené
na obchodovanie”.

Dlhové cenné papiere

Dlhové cenné papiere vykazané v polozke sivahy , DIhové cenné papiere” zahfnaju nasledujlce ocernovacie

kategorie:

. dlhové cenné papiere povinne ocenené realnou hodnotou do zisku alebo straty (FVTPL) alebo
zaradené do FVTPL (pozrite bod 2a (ii) a 2a (viii) vyssie), ktoré su ocenené v realnej hodnote, ktorej
zmena sa okamZite zalctuje do zisku alebo straty.

Zisky/straty, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat, sa vykdzu v ramci polozky ,Zisk alebo strata
z finan¢nych operacii®.

Oductovanie cennych papierov

Pri predaji cennych papierov v ocefiovacej kategdrii FVTPL uctovnd jednotka pouZiva na ocenenie Ubytku
cennych papierov metddu priemernej ceny.

Uroky

Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a zavdzkov uréenych na obchodovanie a z ostatnych finan¢nych
aktiv a finanénych zavazkov ocenenych vo FVTPL s sucastou zmeny realnej hodnoty a su vykazané
v polozke ,Zisk alebo strata z financ¢nych operacii“ vo vykaze ziskov a strat

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdepodobné plnenie, s neistym ¢asovym rozvrhom a vyskou. Rezerva sa tvori na
vrub nakladov vo vyske, ktora je najlepsim odhadom vydavkov nevyhnutnych na vyrovnanie existujiceho
dihu.

Rezerva sa tvori v pripade, pokial su splnené nasledujuce kritéria:
= existuje povinnost (pravna alebo vecna) plnit, ktora je vysledkom minulych udalosti,

=  je pravdepodobné alebo isté, Ze plnenie nastane a vyZiada si odliv prostriedkov predstavujucich
ekonomicky prospech, pricom ,,pravdepodobné” znamena pravdepodobnost vyssiu ako 50 %,

*  je mozné vykonat primerane spolahlivy odhad plnenia.
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(9) Zachytenie operdcii v cudzich menach

Transakcie vycislené v cudzej mene sa Uctuju v tuzemskej mene prepocitané devizovym kurzom vyhlasenym
Ceskou narodnou bankou platnym v deri transakcie alebo v deri uskutoénenia Gétovného pripadu.

Aktiva a pasiva vycCislené v cudzej mene spolo¢ne s devizovymi spotovymi transakciami pred driom
splatnosti sa prepotitavaji do tuzemskej meny v devizovom kurze vyhlasovanom Ceskou narodnou bankou
platnom k datumu sdvahy. Vysledny zisk alebo strata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cudzej mene,
okrem majetkovych ucasti v cudzej mene ocenovanych do ostatného Uplného vysledku, pripadne poloziek
zaistujucich menové riziko vyplyvajice zo zmllv, ktoré este nie si vykazané v sivahe Fondu, alebo z
ocakavanych buddcich transakcii, je vykdzany vo vykaze ziskov a strat ako ,,Zisk alebo strata z financnych
operacii“.

(h) Ucasti s rozhodujticim vplyvom a podstatnym vplyvom

Ucasti s rozhodujticim vplyvom

Dcérsky podnik (Uéast s rozhodujicim vplyvom) je uctovna jednotka ovladand inou uctovnou jednotkou.
Ovladanie jednotky, do ktorej sa investovalo, znamen3, Ze investor ovlada jednotku, do ktorej investoval,
pokial' je vystaveny variabilnym vynosom alebo na ne ma ndrok na zaklade svojej angaZovanosti v tejto
jednotke a moze tieto vynosy prostrednictvom svojej moci nad touto jednotkou ovplyvriovat.

Investor teda ovlada jednotku, do ktorej investoval iba vtedy, pokial platia vSetky nasledujice body:
= ma moc nad jednotkou, do ktorej investoval,

] na zaklade svojej angazovanosti v jednotke, do ktorej investoval, je vystaveny variabilnym vynosom
alebo ma na také vynosy pravo,

=  je schopny vyuZivat moc nad jednotkou, do ktorej investoval, na ovplyvnenie vysky svojich vynosov.

Ucasti s podstatnym vplyvom

Pridruzeny podnik (U¢ast s podstatnym vplyvom) je iétovna jednotka, v ktorej ma investor podstatny vplyv.

Podstatny vplyv je moznost zuéastnit sa rozhodovania o finanénych a prevadzkovych zasadach a
rozhodnutiach jednotky, do ktorej sa investovalo, ale nie je to ovladanie ani spoluovladanie takychto zasad.

Ak uctovna jednotka drzi priamo ¢i nepriamo (napr. prostrednictvom dcérskych podnikov) 20 alebo viac
percent hlasovacich prav jednotky do ktorej investovala, berie sa to tak, Ze ma podstatny vplyv, pokial sa
nemdze jasne preukazat opak. Naopak, ak drZi Uétovna jednotka priamo alebo nepriamo (napr.
prostrednictvom dcérskych podnikov) menej ako 20 percent hlasovacich prav jednotky, do ktorej
investovala, berie sa to tak, Ze nema podstatny vplyv, pokial sa taky vplyv nemdZe jasne preukdzat.
Podstatné alebo vacSinové vlastnictvo iného investora nemusi Gétovnej jednotke nutne branit v tom, aby
mala podstatny vplyv.

Existencia podstatného vplyvu Ucétovnej jednotky sa obvykle dokazuje splnenim jednej alebo viacerych
nasledujucich okolnosti:
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= zastupenim v predstavenstve alebo obdobnom vedicom organe jednotky, do ktorej sa investovalo;

= Géastou na tvorbe zdsad, vratane Gcasti na rozhodovani o dividendéch alebo inych prideloch zo zisku;
. vyznamné transakcie medzi U¢tovnou jednotkou a jednotkou, do ktorej sa investovalo;

] vzajomnd vymena manazérskeho personalu alebo

] poskytovanie klucovych technickych informdcii.

Pri prvotnom zachyteni je Gcast v spolo¢nosti zachytena v obstaravacej hodnote, ktora predstavuje redlnu
hodnotu.

Nasledne sa Ucast v spolo¢nosti vykaze v reédlnej hodnote. Precenenie Ucasti v spolo¢nostiach vratane
prepoctu cudzich mien je vykazané v polozke ,Zisk alebo strata z finanénych operacii“ vo vykaze zisku a
straty

0] Dan z prijmov

Splatna dan

Danovy zdaklad pre dan z prijmov sa vypocita z hospodarskeho vysledku bezného obdobia pred zdanenim
pripocitanim dafnovo neuznatelnych ndakladov, od¢itanim vynosov, ktoré nepodliehaju dani z prijmov, a
dalej upravou o zlavy na dani a pripadné zapocty.

OdloZena dan

OdloZend dan vychadza z vSetkych docasnych rozdielov medzi uctovnou a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazkov s pouZitim ocCakavanej danovej sadzby platnej pre nasledujice obdobie. OdloZend dariova
pohladavka sa uctuje iba v pripade, ked neexistuje pochybnost o jej dalsom uplatneni v nasledujicich
uctovnych obdobiach.

()] Vydané investicné akcie Fondu
Vydané investi¢né akcie Fondu predstavuju tzv. ,,nastroje s predajnou opciou”. Nastroje s predajnou opciou
splfiajuce definiciu finanéného zavizku podla IAS 32, a ktoré spifiaju podmienky uvedené v IAS 32 ods. 16A
a 168, su klasifikované a prezentované vo vlastnom kapitali fondu. Avsak investi¢né akcie vydané Fondom
nespltiaji podmienky uvedené v I1AS 32 ods. 16A a 16B, a preto su klasifikované a prezentované ako finanény
zavazok v polozke ,,Cista hodnota aktiv patriaca dr¥itelom investi¢nych akcii“.
Polozka suvahy ,Cistd hodnota aktiv patriacich podielnikom” sa odchyluje od nazvov poloZiek stvahy
definovanych podla prilohy €. 1 vo vyhlaske ¢. 501/2002 z dévodu zachovania verného a poctivého obrazu
v sulade s §7 zdkona ¢. 563/1991, o Gctovnictve.
Sucastou tejto polozky suvahy su oceriovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov, nerozdeleny
zisk/strata minulych obdobi, zisk/strata bezného obdobia a hodnota vydanych a odkupenych investiénych
akcii.

(k) Vynosy z dividend
Prijaté dividendy sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v okamihu, ked' vznikne pravo na prijatie dividendy.

Prijaté dividendy sa vykazuju v polozke , Vynosy z akcii a podielov”.

e §I)_ Naklady na poplatky a provizie, spravne naklady
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Jednorazové poplatky s vynimkou tych, ktoré su priamo spojené s ndkupom cennych papierov vo FVOCI, sa
Gctuju priamo do nakladov.

(m) PouiZitie odhadov

Zostavenie UucCtovnej uzavierky vyzaduje, aby vedenie Spoloc¢nosti vykonavalo odhady, ktoré maju vplyv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv aj podmienenych aktiv a pasiv k datumu zostavenia uctovnej uzavierky a
nakladov a vynosov v prisluSnom ué¢tovnom obdobi. Tieto odhady su zalozené na informdciach dostupnych
k ddtumu zostavenia Uctovnej uzavierky a mozu sa od skutocnych vysledkov lisit.
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3.  VPLYV ZMIEN UCTOVNYCH METOD A OPRAV ZASADNYCH CHYB
(a) Opravy chyb minulych tGétovnych obdobi

Opravy nakladov alebo vynosov minulych Uctovnych obdobi sa Uctuju na uctoch nakladov alebo vynosov
beZzného obdobia, pokial nejde o opravy zasadnych chyb tykajucich sa predchadzajucich obdobi.

Opravy zasadnych chyb ucétovania vynosov a ndkladov minulych obdobi a zmeny Uctovnych metéd su
zachytené prostrednictvom polozky ,Nerozdeleny zisk alebo neuhradend strata z predchadzajucich obdobi”
v stivahe Fondu (neinvesti¢na cast), pripadne prostrednictvom polozky ,Cistd hodnota aktiv patriaca
drzitefom investi¢nych akcii” (investi¢na Cast).
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4. POHLADAVKY VOCI BANKAM

a) Pohl'adavky voci bankam podla druhu

Investiéna ¢innost

25.9. 2023 22.6.2023
BeZné ucty v bankach 6918 -
Spolu 6918 -
Neinvesti¢na ¢innost

25.9.2023 22.6.2023
Bezné ucty v bankach 100 100
Spolu 100 100

BeZzné ucCty su splatné na poziadanie.

b) Klasifikacia pohladavok voci bankam podla ocernovacich kategorii

Vsetky pohladavky voci bankdm k 25. 9. 2023 su ocenené v realnej hodnote podla IFRS 9.

5. DLHOVE CENNE PAPIERE

a) Dlhové cenné papiere podla druhu
25.9.2023 22.6.2023
Dlhopisy oceriované readlnou hodnotou 860 303 -
Zmenky ocerfiované redlnou hodnotou 213992 -
Spolu 1074 295 -
b) Dlhové cenné papiere podla ocenovacich kategorii

Vsetky dlhové cenné papiere su ocenené v realnej hodnote do zisku alebo straty (FVTPL) podla IFRS 9.
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C) Analyza dlhovych cennych papierov povinne ocefiovanych redlnou hodnotou do zisku alebo straty
(FVTPL)
25.9.2023 22.6.2023
Vydané finanénymi institaciami
- Kétované na burze v CR 385920 -
- Kétované na inom trhu CP 474 383 -
- Nekétované 213992 -
Medzisucet 1074 295 -
Spolu 1074 295 -

6. AKCIE, PODIELOVE LISTY A OSTATNE PODIELY

a) Akcie, podielové listy a ostatné podiely podla druhu

25.9.2023 22.6.2023
Ocenované realnou hodnotou
- akcie 319 085 -
Spolu 319 085 -
b) Akcie, podielové listy a ostatné podiely podla ocenovacich kategorii
25.9.2023 22.6.2023
Ocenované redlnou hodnotou
- do vysledovky 319 085 -
Spolu 319 085 -
C) Analyza akcii, podielovych listov a ostatnych podielov ocenovanych realnou hodnotou do
vysledovky
25.9.2023 22.6.2023
Vydané nefinancnymi institticiami
- Kétované na inom trhu CP 319 085 -
Spolu 319 085 -

Ziadna z vyssie uvedenych investicii nebola v roku 2023 predana.
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7. UCASTI S ROZHODUJUCIM VPLYVOM A PODSTATNYM VPLYVOM
Utasti s rozhodujiicim vplyvom

a)

Hodnota ucasti s rozhodujicim vplyvom k 25. 9. 2023

Vklad do Priame Trvalé

Zmena

Nazov spolocnosti zakladného Pr.| platok obstaravacie znizenie trhového Uctovna
e mimoZK |, . hodnota
kapitalu naklady hodnoty ocenenia
JTPEG Financing CZ 1, a.s. 1937 000 - - - - 1937000
JTPEG Financing SK 1, a. s. 2012477 - - - 25496 2037973
Spolu 3949477 - - - 25 496 3974973
a) Utasti s podstatnym vplyvom
Fond nevlastnej ucasti s podstatnym vplyvom
8.  OSTATNE AKTIVA
25.9.2023 22.6.2023
Pohladavky z obchodovania s cennymi papiermi - kupdny 7 642 -
Ostatné aktiva spolu 7 642 -
9.  OSTATNE PASIVA
25.9.2023 22.6.2023
Ostatné zavazky 14 -
Zavazky voci Spolo¢nosti (poplatok za obhospodarovanie) 1044 -
Dohadné ucty pasivne 578 -
Zavazky z obchodovania s cennymi papiermi 4 -
Ostatné pasiva spolu 1640 -
10. REZERVY

Fond netvori rezervu na dan z prijmov pravnickych oséb.
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11. ZAKLADNY KAPITAL

Zapisovany zakladny kapital Fondu je rozvrhnuty na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii na meno
v celkovej vySke 100 000,- K¢. Zakladatelské akcie boli vydané ako zaknihované cenné papiere a su
prevoditelné len so suhlasom predstavenstva Fondu.

Tento Udaj sa tyka neinvesticnej ¢innosti Fondu.
12. CISTA HODNOTA AKTiV PATRIACA DRZITELOM INVESTICNYCH AKCIli

Kapitdl investi¢nej ¢asti Fondu sa vykazuje v polozke , Cista hodnota aktiv patriaca drzitefom investi¢nych
akcii“, pozrite kapitolu Podstatné uctovné metddy a pravidla bod 2 j.

Zakladom pre stanovenie ceny investicnej akcie Fondu na ucely vyddvania investicnych akcii Fondu
a pre Ucely spdtného predaja investi¢nych akcii Fondu je vyska Cistych aktiv Fondu. Cena investi¢nej akcie
sa vypocitava ako podiel vysky Cistych aktiv Fondu (NAV) a poctu vydanych investi¢nych akcii k danému dniu.
Investi¢né akcie sa preddvaju investorom na zaklade ro¢ne stanovovanej predajnej ceny.

V Statute je definovany jeden druh EUR investi¢nych akcii.

Vydané investicné akcie Fondu v ks a v tis. K¢ k:

25.9.2023
v ks
Vydané investicné akcie 610 000
v tis. K¢
Vydané investicné akcie 1410275
Cista hodnota aktiv na investiénu akciu (v EUR) k 25. 9. 94,8287

Vyvoj vydanych investi¢nych akcii Fondu v ks a v tis. K¢:

25.9.2023
v ks
K 22. junu 2023 -
Vydané pocas roka 610 000
Odkupené pocas roka -
Zostatok k 25. septembru 2023 610 000
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v tis. K¢ 25.9.2023
K 22. junu 2023 -

Zmena Cistej hodnoty aktiv patriacej
drzitelom investi¢nych akcii
Vydané pocas roka 1448750

Odkupené pocas roka -

-76 905

Kurzové rozdiely investi¢nych akcii vydanych v
cudzich menach

Zostatok k 25. septembru 2023 1410 275

38430

13. HODNOTY ODOVZDANE NA OBHOSPODAROVANIE

Fond odovzdal cely svoj majetok vo vyske 1 410 275 tis. K¢ na obhospodarovanie Spolocnosti.

14. CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZIE

Poplatky a provizie zahfiaju:

2023
Ostatné poplatky -
Vynosy z poplatkov a provizii spolu -
Poplatky za pefiazné operacie 8
Poplatky za predaj cennych papierov 88
Poplatok za custody sluzby 97
Poplatok za obhospodarovanie fondu 1044
Poplatok depozitarovi 270
Ostatné poplatky 1
Naklady na poplatky a provizie spolu 1508
Cisty naklad na poplatky a provizie spolu 1508
15. ZISK ALEBO STRATA Z FINANCNYCH OPERACII
2023
Zisk/strata z cennych papierov ocen. redlnou hodnotou vr. irokového vynosu -44 706
Zisk/strata z devizovych operacii 8319
Zisk/strata z kurzovych rozdielov z vydanych investi¢nych akcii -38 430
Zisk (+)/strata (-) z finanénych operacii spolu -74 815
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Strata z cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou proti it¢tom ndkladov alebo vynosov predstavuje
predovsetkym zisky a straty z precenenia cennych papierov na realnu hodnotu vratane urokovych vynosov
a realizované zisky/straty z predajov.

Zisk z devizovych operacii predstavuje hodnotu kurzovych rozdielov z devizovych Ucétov a z vyrovnania
cudzomenovych pohladavok a zavazkov.

Vsetky zisky a straty z financnych operdacii su z finanénych nastrojov povinne ocenenych vo FVTPL.

16. SPRAVNE NAKLADY

22.6.—-25.9. 2023

Audit 526
Ostatné sluzby 56
Spravne naklady spolu 582

17. VYNOSY/NAKLADY PODLA OBLASTI

(a) Geografické oblasti

Ceska republika Eurdpska unia Ostatné Spolu

22.6.-25.9. 22.6.-25.9. 22.6.-25.9. 22.6.-25.9.

2023 2023 2023 2023

Vynosy z poplatkov a provizii - - - -
Naklady na poplatky a provizie -1425 -83 - -1508
Zisk alebo strata z finan¢nych operdacii -34 087 -40728 - -74 815
Ostatné prevadzkové naklady - - - -
Spravne naklady -582 - - -582

18. DAN Z PRiIJMOV A ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK/POHLADAVKA

(a) Dan z prijmov

22.6.-25.9.2023

Dan splatna za beZzné uctovné obdobie -

Spolu -
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(b) Dan splatna za beiné Gctovné obdobie

22.6.-25.9.2023
Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie pred zdanenim -76 905

Ciastky neopravnene skracujtce prijmy § 23 ods.3a bod 1 -

Prijmy, z ktorych je dari vyberana zrazkou (Ceské dividendy) §23 odst.4a

Prijmy zdafiované sadzbou podla §21 ods. 4 (zahrani¢né dividendy) §23 ods. 4b

Vynosy nepodliehajuce zdaneniu -
Danovo neodcitatelné naklady -
Odpocet danovej straty z min. rokov -
Medzisucet -76 905
Dan vypocitana pri pouziti sadzby 5 % -

Celkova dan -

Zrazkova dan spolu — zrazena pri zdroji -
Zuctovanie dane z minulych rokov -

Spolu -

(c) Odlozeny darovy zavazok/pohladavka

OdloZené dane z prijmu sa pocitaju zo vsetkych docasnych rozdielov s pouZzitim danovej sadzby platnej
pre obdobie, v ktorom budu danovy zavazok alebo pohladavka uplatnené, t. j. 5 %.

19. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

25.9.2023

Ostatné pasiva
Poplatok za obhospodarovanie fondu — Spolo¢nost 1044
Poplatok za sluzby depozitdra — ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 205

22.6.-25.9.2023

Zisk alebo strata z finan¢nych operdcii

Zisk/strata z operdcii s cen. papiermi - J&T FINANCE GROUP SE 5526

Zisk/strata z operdcii s cen. papiermi - J&T Private Equity 6275
Naklady na poplatky a provizie

Poplatok za obhospodarovanie fondu — Spolo¢nost 1044

Poplatok za sluzby depozitdra — ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 270
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20. KLASIFIKACIA FINANCNYCH AKTIV A FINANCNYCH ZAVAZKOV

Nasledujuca tabulka poskytuje zosuhlasenie medzi poloZzkami suvahy a ocerfilovacimi kategdriami financnych

nastrojov:
Povinne vo  Urcené vo Fvoc -
25. september 2023 EVTPL EVTPL majtletkO\{e Spolu
nastroje
tis. K¢
P?h[aQavky voci bankdm a druzstevnym 6918 i i 6918
zalozniam
Dlhové cenné papiere 1074295 - - 1074 295
Akcie, podielové listy a ostatné podiely 319 085 - - 319 085
Uéasti s rozhodujicim vplyvom 3975 - - 3975
Ostatné financ¢né aktiva 7 642 - - 7 642
Financné aktiva spolu 1411915 - - 1411915
Povinne vo  Urcené vo Fvoc -
25. september 2023 EVTPL EVTPL maj(,etkoYe Spolu
nastroje
tis. K¢
Ostatné financné zavazky - 1062 - 1062
Finanéné zavazky spolu - 1062 - 1062
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21. FINANCNE NASTROJE — RIADENIE RIZIK

a) Uvod

Fond je vystaveny najmad nasledujucim rizikdm vyplyvajucim z dévodu svojich aktivit a riadenia pozicii
vzniknutych z tychto aktivit a z drzanych financnych nastrojov:

. Uverové riziko;

= riziko likvidity;

. trhové rizika;

. operacné riziko.

Fond je v sulade so svojou investicnou stratégiou vystaveny najma trhovym rizikam, ktoré vyplyvaju
z otvorenych pozicii transakcii s irokovymi, akciovymi a menovymi ndstrojmi, ktoré su citlivé na zmeny
podmienok na finan¢nych trhoch. Detailne su rizikd, ktorym je fond vystaveny, popisané v Statute fondu.

Fond vykonava operdcie v ramci jeho investi¢nej politiky, ktora je zamerana predovsetkym na investicie
do investi¢nych nastrojov s pevnym vynosom, predovsetkym dlhovych cennych papierov a dalSich cennych
papierov (cenné papiere investicnych fondov, akcie) a finanénych inStrumentov tuzemského aj
zahrani¢ného financného trhu, a to aj nastrojov a insStrumentov s vy$Sim investorskym rizikom. Stratégiou
fondu je investovat do produktov, nesucich vyssi vynos, aj ked' predstavuju vyssie trhové riziko.

Systém riadenia rizik

Predstavenstvo obhospodarovatela ma celkovi zodpovednost za vytvorenie a dohlad nad systémom
riadenia rizik. Predstavenstvo ma zodpovednost za stanovenie a dohlad nad zasadami a metédami riadenia
rizik. Zakladnym nastrojom riadenia rizik su limity na podiel jednotlivych typov finanénych nastrojov v
portfdliu, ktoré su stanovené v sulade s poZiadavkami Zakona, Statdtom a investi¢nou stratégiou.

Zasady a metddy riadenia rizik sldzia na:
= identifikaciu a analyzu rizik, ktorym je Fond vystaveny
= nastavenie prislusnych limitov a kontroly

L] a monitorovanie rizik a dodrziavanie prislusnych limitov.

Zasady a metddy riadenia rizik sa pravidelne reviduju, aby odrazali zmeny trhovych podmienok a aktivity
Fondu. Cielom obhospodarujlcej investi¢nej spolo¢nosti je vytvorit kontrolné prostredie, v ktorej vietci
zamestnanci chapu svoje roly a povinnosti, a to s pomocou $kolenia a riadenia a nastavenia Standardov a
metodik.

Investi¢na spolo¢nost ma vytvoreny vnatorny kontrolny systém, ktory monitoruje dodrziavanie limitov
danych zdkonom a tymto $tatitom. Kontrolnud ¢innost vo vztahu k Fondu vykonavaju odborné utvary
investi¢nej spolo¢nosti. Cinnost investi¢nej spoloénosti dalej priebeine kontroluje depozitar.

Investi¢na spolocnost majetok Fondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pri danej investi¢nej stratégii.
Investi¢na spoloénost pri obhospodarovani majetku Fondu vynaklada vietku odbornu starostlivost. Na zaistenie
odbornej starostlivosti vyuZiva odborné znalosti a skisenosti svojich zamestnancov, o ktorych profesionalnu
Uroven sa systematicky stara. V pripade potreby najima na realizaciu svojich zdmerov pri obhospodarovani
majetku Fondu externé firmy s ciefom zabezpedit najlepsie sluzby v oblasti pravneho a dafiového poradenstva, v
00N oblasti obchodovania s cennymi papiermi a pod.
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b) Uverové riziko

Uverové riziko je riziko finan&nej straty Fondu, pokial protistrana alebo emitent finanéného nastroja nesplni
svoje zmluvné zavazky. Vzhfadom na svoju stratégiu je Fond primdrne vystaveny riziku, Ze emitent cenného
papiera, predovsetkym dlhovych cennych papierov, ktory bol obstarany do portfélia Fondu, alebo ina
protistrana nesplni svoj zavazok vyplatit dohodnuty Urok alebo istinu.

vvvvv

predpismi.
(i) Riadenie tverového rizika

Cielom Fondu v oblasti Uverového rizika je minimalizovat expozicie voci protistranam, kde je riziko zlyhania
vysSie, a vykondvanie transakcii s protistranami, ktoré splnaju kritéria Gverového rizika nastavené
v internych smerniciach pre oblast Uverového rizika. Riadenie Gverového rizika zahffia nasledujuce:

L] Schvalovanie povolenych obchodnikov s cennymi papiermi;
= Schvalovanie povolenych protistran;
L] Nastavenie limitov pre pripadné Uvery;

L] Vyhodnocovanie finanénej a ekonomickej situacie protistran, podmienok obchodu, situacie
v prislusnom ekonomickom odvetvi, geografickom prostredi;

] Vyhodnocovanie kvality a dostato¢nost pripadného zaistenia;
L] Vyhodnotenie vplyvu na riziko koncentracie;

L] Obmedzenie koncentracie Gverového rizika v zavislosti od protistrany, od emitentov, likvidity trhu a
pod. (pre dlhové cenné papiere, akcie atd');

] Kontrola dodrziavania stanovenych limitov a expozicii podla Statutu a prislusnych pravnych predpisov

Sucastou uverového rizika je aj riziko vyrovnania. V okamihu vyrovnania transakcie méze Fondu vzniknut
riziko. Riziko vyrovnania je riziko straty vyplyvajlcej zo zlyhania protistrany splnit svoje zavazky dodat
penazné prostriedky, cenné papiere alebo iné aktiva v dohodnutej vyske.

Fond toto riziko pre urdité typy transakcii zniZuje vyuZivanim spoloénosti zaistujicej vyrovnanie danej
transakcie (settlement/clearing agent). Tym zaisti, Ze dbjde k vyrovnaniu transakcie iba vtedy, ked obe
strany splnia svoje zmluvné zavazky.

(ii) Uverova kvalita jednotlivych druhov aktiv
Pohladavky voci bankam a druzstevnym zaloZzniam
Fond drZi penazné prostriedky na Uctoch v banke UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s
ratingom A3 od spolo¢nosti Moody’s. Fond méze pripadne zriadovat alebo viest pefiazné uéty na meno
fondu aj v inych bankovych instituciach, ktoré povoluju prislusné pravne predpisy a Statut, a to iba so

suhlasom depozitdra. V takom pripade depozitdr eviduje vSetky penaziné Ucty zriadené pre Fond a
kontroluje pohyb penaznych prostriedkov tohto Fondu na tychto uctoch.
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Dlhové cenné papiere

K 25. septembru 2023 Fond investoval do dlhovych cennych papierov obchodovanych na regulovanych
trhoch EU, ktoré nemaju kreditny rating vypracovany Ziadnou z ratingovych agenttr Moody’s, S&P a Fitch.
Celkovy objem dlhopisov v realnej hodnote k 25. septembru 2023 bol 1 074 295 tis. K¢.

(iii) Koncentracia uverového rizika
Koncentracia Uverového rizika vznikd z dovodu existencie uUverovych pohladavok s obdobnymi
ekonomickymi charakteristikami, ktoré ovplyviiuji schopnost dlznika splnit svoje zévazky. K datumu
uctovnej uzavierky mala uctovna jednotka vyznamnu koncentraciu Uverového rizika vodi individudlnemu

dlznikovi alebo ekonomicky spéatej skupine dlznikov.

Koncentrdcia podla sektorov

25.9.2023 Financné organizacie gg;?:;gz Spolu
Pohladavky voci bankam 6918 - 6918
Pohladavky voci nebankovym subjektov - - -
Dlhové cenné papiere 860 303 213992 1074 295
Spolu 867 221 213 992 1081213
Koncentrdcia podla zemepisnych oblasti
25.9.2023 Ceska republika EU Spolu
Pohladavky voci bankam 6918 - 6918
Pohladavky voci nebankovym subjektov - - -
Dlhové cenné papiere 102 425 971870 1074 295
Spolu 109 343 971 870 1081213

(iv) Zaistenie
Fond nema k rozhodnému diu Ziadne hodnoty zaistenia.
c) Likvidita
(i) Expozicia a riadenie rizika likvidity

Riziko likvidity zahffa tak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastrojmi s vhodnou splatnostou, ako
aj schopnost Fondu likvidovat/predat aktiva za prijatelnud cenu v prijatelnom ¢asovom horizonte.

Riadenie likvidity portfélia fondu spociva predovsetkym vo volbe takychto nastrojov, ktoré zarucuju likviditu
portfélia v zmluvne dohodnutych lehotach. Pri riadeni likvidity sa prihliada na planovanie transakcii vo
fonde, planovani a odhade potencialnych vstupov a vystupov podielnikov tak, aby nedoslo k nesuladu v
nacasovani penaznych tokov.

| 25




JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a. s.
Priloha k priebeZnej uctovnej uzavierke
ku diiu 25. september 2023

Fond pravidelne vyhodnocuje riziko likvidity, a to najma monitorovanim zmien v Strukture prilivu a odlivu
prostriedkov podielnikov.

(ii) Zvyskova zmluvna splatnost

Nasledujuce tabulky ukazuji zvySkovd zmluvnl splatnost finanénych aktiv a finanénych zavazkov
v nediskontovanych sumach zahriujdcich urokové platby:

25. september 2023 Uktovna Nedisk. Do Od3mesiacov  Od 1roka Nad Bez
hod penainé
tis. K¢ odnota toky 3 mesiacov dolroka do5 rokov Srokov  3pecifik.

FINANCNE AKTIVA

Nederivatové aktiva

Pohladavky voci bankam 6918 6918 6918 - - - -
Dlhové cenné papiere 1074295 1191387 407736 254 330 425463 103 859 -
Akcie, podielové listy a ostatné podiely 319085 319 085 ) ) ) " 319085
Ostatné financné aktiva 7 642 7 642 7 642 - - - -
Ucasti s podstatnym vplyvom 3975 3975 - - - - 3975
SPOLU 1411915 1529007 422296 254330 425463 103 859 323 060

Derivatové aktiva

Nastroje na riadenie rizik: -
Prijem - - - - - -
Vydavok - - - - - -
SPOLU - - - - - - -

FINANCNE ZAVAZKY

Nederivatové zavazky

Ostatné financéné zavazky 1062 1062 1062 - - - -
SPOLU 1062 1062 1062 - - - -
Derivatové zavazky

SPOLU - - - - - - -

Zostatky uvedené v tabulkach vyssie su vypocitané a vykazané nasledovne:

Druh finan¢ného nastroja Sposoby, predpoklady a dovody na urcenie zvySkovej zmluvnej
splatnosti

Nederivatové financné nastroje | Nediskontované penazné toky, ktoré zahriaju drokové platby.
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(iii) Zvyskova lehota splatnosti

Zvyskova splatnost aktiv a zdvizkov Fondu

Od3 mes. 0Od1roka Bez

25. september 2023 Do 3 mes. do1roka do 5 rokov Nad 5 rokov ipecifikacie Spolu
Pohladavky voci bankam 6918 - - - - 6918
Dlhové cenné papiere - 391807 231691 353717 97 080 1074295
Akcie, podielové listy a ostatné podiely - - - - 319 085 319 085
Ugasti s rozhodujicim vplyvom - - - - 3975 3975
Ostatné aktiva 7 642 - - - - 7 642
Spolu 14560 391807 231691 353717 420140 1411915
Ostatné pasiva 1640 - - - - 1640
Rezervy - - - - - -

Cista hodnota aktiv patriaca drzitelom - - - -

. Y - 1410275 1410275
investi¢nych akcii

Spolu 1640 - - - 1410275 1411915
Gap 12920 391807 231 691 353 717 -990 135 -
Kumulativny gap 12 920 404 727 636 418 990 135 -

Vyssie uvedené tabulky predstavuju zvyskovu splatnost Gétovnych hodnét jednotlivych finanénych
nastrojov, nie vietkych penaznych tokov, ktoré z tychto nastrojov plynu.

Pokial pohladavky alebo zavazky zahfnaja splatkové platby, rozumie sa zvyskovou lehotou splatnosti ¢as
medzi sivahovym driom a diiom, kedy sa stdva kazda jednotliva splatka splatnou.

Fond riadi riziko likvidity predovsetkym tym, Ze investuje v sulade so Statitom fondu a dodrzuje zakonné a

interne nastavené limity likvidity, sleduje Cisté periazné toky a nastavuje dalSie postupy pre obmedzenie
rizika likvidity.

d) Trhové rizika

NizSie su popisané vybrané trhové rizika, ktorym je Uctovna jednotka vystavena z dévodu svojich expozicii,
aktivit a riadenia pozicii vzniknutych z tychto aktivit, a dalej potom pristupmi Uc¢tovnej jednotky k riadeniu
tychto rizik.

Ué¢tovna jednotka je vystavena trhovym rizikdm, ktoré vyplyvaju z otvorenych pozicii transakcii s Girokovymi,
menovymi a akciovymi nastrojmi, ktoré su citlivé na zmeny podmienok na finan¢nych trhoch.

(i) Urokové riziko
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Fond je vystaveny urokovému riziku v désledku vplyvov vykyvov aktudlnych trhovych drokovych sadzieb.
Redlna hodnota a vynosy z finanéného majetku mézu v désledku tychto zmien rast, ale aj klesat.

Nizgie uvedena tabulka zhffia nestlad medzi drokovo citlivymi aktivami a zavazkami Fondu. U&tovna
hodnota tychto aktiv a zavadzkov je zahrnutd do obdobia, v ktorom dochadza k ich splatnosti alebo zmene
urokovej sadzby, a to vtom obdobi, ktoré nastane skér. Z dovodu ocakavaného predcasného splatenia
alebo nedefinovanych splatnosti su niektoré aktiva alebo zavazky alokované do jednotlivych obdobi na
zaklade odborného odhadu.

Nizsie uvedend tabulka zahffa iba urokovo citlivé aktiva a pasiva, a nie je preto totozna s hodnotami
prezentovanymi v suvahe uctovnej jednotky.

Expozicie k urokovému riziku

Od 3 mes. Od1roka Bez

25. september 2023 Do 3 mes. do1roka do 5 rokov Nad 5 rokov ipecifikacie Spolu
Pohladavky voci bankam 6918 - - - - 6918
Dlhové cenné papiere - 391807 231691 353717 97 080 1074 295
Spolu 6918 391807 231691 353717 97080 1081213
Zavazky - - - - - -
Spolu - - - - - -
Gap 6918 391807 231691 353717 97080 1081213
Kumulativny gap 6918 398725 630416 984133 1081213

Analyza citlivosti urokového rizika

Nasledujica tabulka je zaloZzena na expozicii k Urokovym sadzbam pre derivatové aj nederivatové nastroje
k sivahovému dnu. Model predpoklada fixnu Struktaru sivahy podla Urokovej citlivosti. Stanovené zmeny,
ktoré nastali na zaciatku roka, su konstantné v priebehu vykazovaného obdobia, tzn. model je zaloZeny na
predpoklade, Ze prostriedky uvolhené splatenim alebo predajom urocenych aktiv a pasiv sa budu
reinvestovat do aktiv a pasiv s rovnakou urokovou citlivostou a zvyskovou splatnostou. Tabulka nizsie
zobrazuje vplyv na vykaze ziskov a strat a vlastny kapital uc¢tovnej jednotky, pokial by eurova vynosova krivka
skokovo vzrastla/poklesla o 100 bazickych bodov a za predpokladu, Ze ostatné drokové miery by zostali
nezmenené.

k 25. septembru 2023

Rast sadzieb 0 100 Pokles sadzieb o 100

bazickych bodov bazickych bodov
Vplyv na vykaz ziskov a strat -12 933 13 455
Vplyv na Cistu hodnotu aktiv -12 933 13 455
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(ii) Menové riziko
Riadenie menového rizika
Aktiva a pasiva v cudzich mendch vratane podsuvahovych angaZovanosti predstavuju expoziciu Fondu voci
menovym rizikdm. Realizované aj nerealizované kurzové zisky a straty su zachytené priamo vo vykaze ziskov
a strat.
Vzhladom na investi¢nd stratégiu a zloZenie aktiv fondu nie je potrebné riadit menové riziko.

Expozicia k menovému riziku

Devizova pozicia Uctovnej jednotky v najvyznamnejsich menach je nasledujuica:

25. september 2023 EUR CzZK Spolu
Pohladavky voci bankam 6618 300 6918
Dlhové cenné papiere 688 375 385920 1074 295
Akcie, podielové listy a ostatné podiely 319 085 - 319 085
Uéasti s rozhodujicim vplyvom 2 038 1937 3975
Ostatné aktiva - 7 642 7 642
Spolu 1016 116 395799 1411915
Ostatné pasiva - 1640 1640

Cistd hodnota aktiv patriaca drzitelom

. Y . 1410275 - 1410275
investi¢nych akcii

Spolu 1410275 1640 1411915
Cista devizova pozicia -394 159 394 159 -

Analyza citlivosti menového rizika

Nasledujuca tabulka uvadza vplyv potencialneho zhodnotenia/znehodnotenia kurzov cudzich mien voci Ké
k sivahovému dnu. Model predpoklada fixnd menovu Struktiru suvahy. Tabulka nizsie zobrazuje vplyv na
vykaz ziskov a strat a vlastny kapital u¢tovnej jednotky, pokial by K¢ posilnila/oslabila voc¢i EUR o 2 % (fond
ma poziciu iba v EUR).

k 25. septembru 2023

v tis. K& Posilnenie K¢ Oslabenie K¢
' Vo¢iEUR02% VvoéiEUR02%
Vplyv na vykaz ziskov a strat 7 883 -7 883
Vplyv na Cistu hodnotu aktiv 7 883 -7 883
(iii) Akciové riziko/cenové rizika
Cf.‘-&“’ ‘5":‘,;6\'\ Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojov drzanych v portféliu Fondu a finanénych derivatov

/ OQ'“ = ¥ m ‘»‘;\ odvodenych od tychto nastrojov. Hlavnym zdrojom tohto rizika je obchodovanie s akciovymi nastrojmi.
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K 25. septembru 2023 Fond investoval do jedinej akcie obchodovanej na regulovanom trhu. Emitentom
akcii je spoloénost ProSiebenSat.1 Media SA a podiel na celkovych aktivach bol 27,3 %.

(iv) Stresové testovanie

U¢tovna jednotka vykondva minimélne 1x rocne stresové testovanie tGrokového, menového, akciového
rizika a rizika likvidity tym, Ze aplikuje historické scendre vyznamnych pohybov na finanénych trhoch a
interne definované nepravdepodobné scendre a modeluje ich vplyv na vysledok hospodarenia uctovnej
jednotky. U¢tovna jednotka stanovila limity na tieto stresové scendre, ktoré si stc¢astou procesu riadenia
rizik.

e) Operacné riziko

Operacné riziko je riziko straty vplyvom nedostatkov ¢i zlyhania vnutornych procesov, ludského faktora
alebo systémov Ci riziko straty vplyvom vonkajsich udalosti vratane rizika informacnych technoldgii a rizika
pravneho a compliance. Cielom riadenia operacného rizika v obhospodarujlcej spolo¢nosti je minimalizacia
tohto rizika pri zaisteni pozadovanej urovne jej aktivit. Primarna zodpovednost za implementaciu kontrol
na rieSeni operacného rizika je pridelena vedeniu spolo¢nosti. Tato zodpovednost je podporovana rozvojom
celkovych noriem pre riadenie operacného rizika, ktoré vykonava Odbor riadenia rizik spoloc¢nosti aj
materskej spolo¢nosti, a ktoré pokryvaju nasledujice oblasti:

o identifikacia operac¢ného rizika v ramci systému kontroly;

o vyhodnotenie identifikovanych rizik;

o prijatie rozhodnutia o akceptdcii, sledovani ¢i znizovani identifikovanych rizik (pri zabezpeceni

poZzadovanej Grovne aktivit);

o hldsenie prevadzkovych rizikovych udalosti zadanim prislusnej informacie do databdzy udalosti

operacného rizika;

f) Konflikt na Ukrajine

Vo februari 2022, po uznani samozvanej Doneckej ludovej republiky a Luhanskej ludovej republiky Ruskou
federaciou a jej naslednej invazii na Ukrajinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsiril sa do dalSich regidnov
tejto krajiny. V reakcii na nepriatel'ské akcie Ruskej federdcie voci Ukrajine rad krajin, vratane Spojenych
Statov americkych, Spojeného kralovstva a Eurépskej Unie, zaviedla alebo rozsirila ekonomické sankcie proti
radu ruskych fyzickych a pravnickych os6b. Medzi sankcie patri okrem iného zmrazenie aktiv, obmedzenie
obchodu a zdkaz cestovania.

Fond nema vyznamnu investiciu s expoziciou na Ukrajine alebo v Rusku.
Spolo¢nost analyzovala vplyv tejto udalosti a k datumu schvalenia tejto Uctovnej uzdvierky dospela

Spolo¢nost k zaveru, Ze tato udalost nema vyznamny vplyv na priebeznd G¢tovnu uzdvierku k 25. septembru
2023.
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22. REALNA HODNOTA
a) Ocenovacie metddy

Ué¢tovna jednotka stanovuje realnu hodnotu instrumentu s pouZitim kétovanej ceny na aktivnom trhu pre
dany instrument, ak je k dispozicii. Aktivny trh je trh, na ktorom sa transakcie pre aktiva Ci zavazky
uskutoCnuju dostatoCne casto a v dostatocnom objeme, aby sa zaistil pravidelny prisun cenovych
informacii.

Pokial kdtovana cena na aktivhom trhu nie je k dispozicii, potom G¢tovnd jednotka pouZije ocerovacie
techniky, ktoré maximalizuju vyuZitie relevantnych pozorovatelnych vstupov a minimalizuju vyuZitie
nepozorovatelnych vstupov. Vybrana ocenovacia technika zahrna vsetky z faktorov, ktoré by Gcastnici trhu
zahrnuli do ocenenia danej transakcie.

Ciel oceriovacej metddy je stanovit redlnu hodnotu, ktord odraza cenu, ktord by sa ziskala z predaja aktiva
alebo zaplatila za prevzatie zavazku v rdmci riadnej transakcie medzi uc¢astnikmi trhu ku driu ocenenia.

Ocenovacie metddy zahfnaju:
] modely na baze Cistej sucasnej hodnoty diskontovanych penaznych tokov,

L] porovnanie s podobnymi nastrojmi, pre ktoré existuji pozorovatelné ceny (metdda trhového
porovnania),

L] a iné ocenovacie modely.

Predpoklady a vstupy pouZité v oceriovacich metddach zahrfnaju:
= bezrizikové Grokové miery (risk-free interest rates),

= Uverové marze (credit spreads),

L] ceny dlhopisov a akcii,

. menové kurzy,

] likviditné/Specifické prirazky.

b) Hierarchie realnej hodnoty

U¢tovna jednotka stanovuje redlne hodnoty s pouZitim nasledujicej hierarchie redlnej hodnoty, ktoré
odraza vyznamnost vstupov pouZitych na ocenenie.

= Uroveri 1: Vstupy na Grovni 1 st (neupravené) kétované ceny na aktivnych trhoch pre identické aktiva
¢i zavazky, ku ktorym ma ucétovna jednotka pristup ku diu ocenenia.

= Uroveri 2: Vstupy na trovni 2 st vstupy inej ako kétovanej ceny zahrnutej do Grovne 1, ktoré st priamo
(t. j. ako ceny) alebo nepriamo (t. j. ako odvodené od cien) pozorovatelné pre aktivum ¢i zavazok. Tato
uroven zahrfma nastroje oceriované s pouzitim:

Ll kdtovanych cien pre podobné nastroje na aktivnych trhoch;

Ll kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za menej ako

aktivne;
‘t'. ib\. . 7 v . 7 ’ v ’ 7 ’ . .
S0 ™\ . alebo iné ocenovacie metddy, v ktorych vSetky vyznamné vstupy su priamo alebo nepriamo
"'-; pozorovatelné z trhovych udajov.
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] Uroven 3: Vstupy na Grovni 3 st nepozorovatelné vstupné veli¢iny. Tato Groveri zahfia véetky nastroje,
pre ktoré oceniovacie metddy zahffiaju vstupy, ktoré nie su pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy
maju vyznamny vplyv na ocenenie nastroja. Tato Uroven zahffia nastroje, ktoré su ocenené na zaklade
kotovanych cien pre podobné ndstroje, pre ktoré vyznamné nepozorovatelné Udpravy alebo
predpoklady sa vyZaduju, aby odrazali rozdiely medzi nastrojmi.

Aktivny trh je trh, na ktorom sa transakcie pre aktiva i zavazky uskuto€ruju dostatocne casto a v
dostatoénom objeme, aby sa zaistil pravidelny prisun cenovych informacii, a spifia nasledujtice podmienky:

a) polozky, s ktorymi sa na trhu obchoduje, su rovnorodé;

b) obvykle je mozné kedykolvek najst ochotnych kupujucich a predavajucich a

c) ceny su verejne dostupné.
Pokial pre dané finanéné aktivum neexistuje aktivny trh, odhadne sa realna hodnota pomocou ocerovacich
technik. Pri pouziti ocerfiovacich technik vedenie uplatiuje odhady a predpoklady, ktoré vychadzaju
z dostupnych informacii o odhadoch a predpokladoch, ktoré by uplatnili Gc¢astnici trhu pri stanoveni ceny
daného financného nastroja.

Uc¢tovna jednotka vykazuje transfery medzi jednotlivymi Groviiami hierarchie redlnej hodnoty vykonanej
ku koncu uctovného obdobia, v ktorom dand zmena nastala.

Procesy a kontroly

Uétovna jednotka nastavila ststavu kontrol pre ocenenie redlnou hodnotou. Dané kontroly zahifiaju
nasledujuce:

=  overenie pozorovatelnych vstupov a cien;

. kontrola a schvalenie procesov pre nové ocefiovacie modely a ich zmeny;

= validacia modelov;

L] kalibracia a spatné testovanie modelov voci uskutoc¢nenym trhovym transakciam;

. kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupov, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmien v redlnej
hodnote v ramci Urovne 3.

Pokial sa informdcia od tretej strany (napr. kotacia od brokera) vyuZije na ocenenie redlnej hodnoty, potom
uctovna jednotka zvazuje a dokumentuje dokazy, ktoré dostala od tretich stran na podporu zaveru, Ze
ocenenie splfia poZiadavky IFRS. Toto zahffia nasledujtce:

L] overenie, Ze broker je schvaleny uc¢tovnou jednotkou na ocenenie daného typu financného nastroja;

] pochopenie, ako sa stanovila redlna hodnota a rozsah, akym predstavuje skuto¢nu trhovu transakciu
a i realna hodnota predstavuje kétovanu cenu na aktivhom trhu pre identicky nastroj;

= pokial' sa ceny pre podobny nastroj pouZiju na ocenenie redlnou hodnotou, ako boli tieto ceny
upravené, aby reflektovali znaky ndstroja, ktory sa ocenuje;

= pokial existuje niekolko kotécii pre rovnaky finan¢ny nastroj, potom bola ako redlna hodnota urcena s
pouZitim tychto kotacii.
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d) Finanéné nastroje, ktoré su v stivahe vykazané v redinej hodnote

V nasledujucej tabulke su uvedené jednotlivé Urovne realnych hodnoét financnych aktiv a financnych
zavazkov, ktoré su vykazané v redlnej hodnote v sivahe:

tis. K¢ 25.9.2023
Uroven 1 uroven 2 uroven 3

FINANCNE AKTIVA

Pohladdavky voci bankam 6918
Dlhové cenné papiere 97 080 231691 745 524
Akcie, podielové listy a ostatné podiely 319 085 - -
Uéasti s rozhodujicim vplyvom 3975
Ostatné finan¢né aktiva 7 642
FINANCNE ZAVAZKY
Ostatné financné zavazky 1062
(i) Prevody medzi tiroviiou 1 a trovriou 2

Pocas bezného uctovného obdobia nedoslo k zmene trhovych podmienok pre Ziadne cenné papiere, ktoré
by sp6sobili prevod z Grovne 1 do Urovne 2 alebo prevod z Grovne 2 do Urovne 1 v rdmci hierarchie realnych
hodnot.

(ii) Pouzité ocenovacie techniky a vstupné veli€iny

U¢tovna jednotka vyuZiva na uréenie redlnej hodnoty nasledujlcej ocefiovacej techniky a vstupnej veliciny:

Pohladavky vo¢i bankam

U¢tovna hodnota sa vzhladom na kratku splatnost tychto pohladavok bliZi k ich redlnej hodnote. Tieto
financné aktiva su v hierarchii realnych hodnot zaradené do drovne 2. V priebehu bezného uctovného
obdobia nedoslo k zmene pouzitej oceflovacej technicky alebo vstupov.

Dlhové cenné papiere

Pokial existuju, potom sa na stanovenie redlnej hodnoty poufZiju kétované ceny na aktivnom trhu pre
identické dlhové cenné papiere (Groven 1). Fond ocenuje dlhové inStrumenty kdtované na aktivnom trhu
pomocou mid ceny, pretoZe také ceny predstavujui rozumnu aproximaciu tzv. ,exit price” podla IFRS 13.

V ostatnych pripadoch (Uroven 2/droven 3) su redlne hodnoty stanovené pomocou metdédy trhového
porovnania a diskontovanych penaznych tokov. Toto zahfna:

—sucasné a nedavne kdtované ceny pre identické cenné papiere na trhoch, ktoré nie su aktivne

— a Cistu sucasnu hodnotu vypocitani s pomocou diskontného faktora odvodeného od kétovanych cien
cennych papierov s podobnou splatnostou a Uverovym ratingom, ktoré si obchodované na aktivnych
trhoch, upravené o faktor nelikvidity.

aen! \‘ V prevaznej vacsine pripadov bol odhad redlnej hodnoty investicii (najma zmeniek) na drovni 3 vykonany
‘ metddou diskontovanych penaznych tokov (,,DCF“), pricom vstupné hodnoty pochdadzali z predpokladu
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vyvoja cash flow pri danom aktive. Pred samotnym zadanim Udajov do modelu DCF sa vykondva kontrola
predpokladov vyvoja cash flow. Diskontné sadzby boli stanovené na zdklade Specifik odvetvi a Statov
daného inStrumentu. Hlavnymi predpokladmi pouzitymi pri ocefiovani boli o¢akavané finan¢né toky a
diskontné sadzby.

V priebehu bezného uctovného obdobia nedoslo k zmene pouzitej oceriovacej technicky alebo vstupov.

Akcie, podielové listy a ostatné podiely

Kdtované majetkové cenné papiere

Kétované majetkové cenné papiere, pre ktoré su k dispozicii kdtované ceny na aktivnom trhu pre identicky
inStrument, su pouZité tieto ceny (Uroven 1).

Ostatné kdtované majetkové cenné papiere su ocenené na zdklade kotacie brokerov pre identicky cenny

papier, ktoré su vykonatelné (executable) a ktoré zohladriuju skuto¢né sucasné trhové podmienky (Uroven
2).

Nekdtované majetkové cenné papiere/investicie

Fond nevlastni Ziadne nekdtované majetkové cenné papiere.

Nekotované podielové listy alebo investi¢né akcie v inych investi¢nych fondoch

Fond nevlastni Ziadne podielové listy alebo investicné akcie v inych investi¢nych fondoch.

(iii) Kvantitativne informdcie o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnych velicinach pre troven 3

Tabulka nizsie ukazuje informacie o vyznamnych nepozorovatelnych vstupoch pouZitych v rdmci ocenenia
finan€nych nastrojov zaradenych v Urovni 3 v ramci hierarchie redlnych hodn6ét:

tis. K¢ 25.9.2023
. ISategorla Metoda ocenenia Vyznamny nepozorovateflny Readlna hodnota Interval hodnot Citlivost FV na vstup
inStrumentu vstup
Bezrizikova sadzba 3,46 % — 7,08 %
. . . Vyznamny narast moze
dihopisy diskontované CF 860 303 izt FV indtrumentu
Kreditny spread 0,73%-2,85%
Bezrizikova sadzba 3,90 %
zmenky diskontované CF 213 992 Vyznamny narast moze

znizit' FV inStrumentu
Kreditny spread 1,39%
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(iv) Citlivost redlnej hodnoty na zmeny nepozorovatelnych vstupov

Aj ked Fond veri, Zze odhady realnej hodnoty su primerane presné, pouZitie inych metodik a predpokladov
by mohlo viest k odliSnému stanoveniu redlnej hodnoty. Pre ocenenie na Uroven 3 by zmena jedného alebo
viacerych predpokladov na primerane moZné alternativne predpoklady mohla viest k nasledujicim efektom
na vlastny kapital:

Rok 2023
Priaznivy vplyv L,
N
Druh investicie Zmena parametra epriaznivy
Priaznivy vplyv vplyv
dlhopisy zmena bezrizikovych sadzieb 0 1 % 7 866 -7 596
dlhopisy zmena kreditnych prirdzoko 1% 7 866 -7 596
zmenky zmena bezrizikovych sadzieb 0 1 % 303 -302
zmenky zmena kreditnych prirdzok o 1 % 303 -302
(v) Zosuhlasenie pociatoénych a konecnych zostatkov pre troven 3
Dlhové cenné Otasti s
2023 . rozhodujucim  SPOLU
papiere
vplyvom
Zostatok k 22. 6. - - -
Zisky a straty za obdobie 15159 25 15184
Nakupy 730 365 3950 734 315
Zostatok k 25. 9. 2023 745 524 3975 749 499
e) Finanéné nastroje, ktoré nie su v stvahe vykazané v redlnej hodnote

K 25. 9. 2023 nie je Ziadny finan¢ny nastroj, ktory by nebol v sivahe vykazany v redlnej hodnote.
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23. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATUME PRIEBEZNEJ UCTOVNEJ UZAVIERKY

K okamihu zostavenia priebeznej U¢tovnej uzavierky nie su vedeniu Spolo¢nosti zname Ziadne vyznamné
nasledné udalosti, ktoré by ovplyvnili Gétovnu uzavierku k 25. septembru 2023.

V Prahe dna: Podpis
Statutarneho organu:
16. 10. 2023 Ing. Roman Hajda
J‘i\.
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