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1. ZAKLADNi UDAJE

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
Konsolidovana vyroéni zprava za rok 2023

Zakladni informace o Fondu ke dni 31. 12. 2023

Nazev Fondu

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, A.S. (dale jen Fond)

Sidlo Fondu

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Identifikacni Cislo

194 66 340

Rejstfikovy soud

vedeny Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 28217

Obhospodarovatel

J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s., se sidlem Sokolovskd 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8 (dale jen Investi¢ni spole¢nost)

Administrator

J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s., se sidlem Sokolovskd 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8

Datum vzniku Fondu

22. 6. 2023 (Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstriku.)

Typ Fondu

fond kvalifikovanych investoru

Depozitar

ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

Frekvence ocenovani rocné
Doporuceny investi¢ni horizont min. 5 let
Vstupni poplatek 0 EUR

Vystupni poplatek

i) 3 % z aktudlni hodnoty odkupované investicni akcie
k Rozhodnému dni v pfipadé provedeni odkupu do 6 (Sesti)
mésicl po obdrzeni Zadosti o odkup;

i) 0 % v pripadé provedeni odkupu do 12 (dvandcti) mésict
po obdrZeni Zadosti o odkup.

Uplata za obhospodaiovéni

Maximalni vySe Uplaty za obhospodafovani ¢ini 0,8 % p.a.
z hodnoty fondového kapitdlu, minimalné vsak 360.000,- K& ro¢né;

Konkrétni vysSe uplaty Investi¢ni spolecnosti bude stanovena
ve smlouvé o vykonu funkce uzaviené mezi Investicni spolecnosti
a Fondem, pficemz mlze byt stanovena odlisné pro jednotlivé
druhy investicnich akcii. Tato ¢ast Uplaty je pfijmem Investi¢ni
Spolecnosti; Investi¢ni spolec¢nost si vyhrazuje pravo uplatu
za obhospodarovani nevybirat nebo sniZit;

Uplata za administraci

Maximalni vySe Uplaty za administraci ¢ini 0,7 % p.a. z hodnoty
fondového kapitalu, minimalné vsak 240.000,- K¢ rocné.

Vyse uplaty za administraci miZe byt stanovena odlisné
pro jednotlivé druhy investicnich akcii. Tato ¢ast Uplaty je prijmem
Investi¢ni Spolecnosti; Investi¢ni spolecnost si vyhrazuje pravo
Uplatu za administraci nevybirat nebo sniZit.
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2. ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investicnich fondech, shromazduje penéini prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice
kvalifikovanych investorl vydavanim ucastnickych cennych papirl a provadi spolecné investovani
shromazdénych penéinich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie
ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a déle spravuje tento majetek.

Fond muZe vytvaret podfondy dle § 165 zadkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech. K vytvoreni podfondu zatim nedoslo.

Udaje za individuéIni Fond

Fond ukoncil rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni ve vysi (ztrata) -10 510 tis. EUR a s Cistou
hodnotou aktiv nalezejicich drzitelim investi¢nich akcii k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 50 490 tis.
EUR. Aktiva spolecnosti k poslednimu dni rozhodného obdobi Cini 242 784 tis. EUR. Fondu se dafi plnit vSechny
planované ukazatele a dosazené vysledky plné odpovidaji nastavené dlouhodobé strategii Fondu.

Udaje za konsolidovany Fond

Fond ukoncil rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni ve vysi (ztrata) -11 533 tis. EUR a s Cistou
hodnotou aktiv nalezejicich drzitelim investicnich akcii k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 49 466 tis.
EUR. Aktiva spolecnosti k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢ini 298 545 tis. EUR. Fondu se dafi plnit vSechny
planované ukazatele a dosazené vysledky plné odpovidaji nastavené dlouhodobé strategii Fondu.

Vybrané klicové ekonomické ukazatele Fondu

Individualni Konsolidované
vEUR (v tis.) 31.12.2023* 31.12.2023*
Aktiva 242 784 298 545
Cista hodnota aktiv néleZejici drziteldim investi€nich akcif - t¥idy EUR | 50 490 49 466
Cista hodnota aktiv na jednu investiéni akcii tiidy EUR | (v EUR) 82,7702 N/A
Vynos vyplaceny akcionaram 0 0
LTV ukazatel - 48,2 %

*Spolecnost vznikla 22.6.2023, proto nejsou uvadény Udaje za predchoziho obdobi.

Pocet vydanych investicnich akcii

Pocet investi¢nich akcii k 31.12.2023 za tfidu EUR | je 610 000 ks.
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3. UDAJE O SKLADBE AZMENACH MAJETKU V PORTFOLIU

Cil a strategie Fondu

Investicnim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk( vloZenych akcionafi Fondu, a to zejména
na zakladé investic do Ucasti v kapitalovych spole¢nostech, cennych papirl (véetné cennych papirl kolektivniho
investovani), pohledavek, zapajcek a uvéra ¢i jinych doplrikovych aktiv.

Investi¢ni strategie Fondu je zaméfena na aktiva, podle ¢l. 7 Statutu. Hlavni aktiva, do nichZ Fond jakoZto
investi¢ni fond podle Zdkona investuje v souladu se svym Statutem vice nez 90 % hodnoty majetku Fondu jsou:

(i) investi¢ni cenné papiry,

(ii) cenné papiry vydané investicnim fondem nebo zahrani¢nim fondem,

(iii) ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech,

(iv) nastroje penézniho trhu,

(v) financni derivaty podle Zakona,

(vi) prava vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech (i) az (vi) v evidenci a umoziujicich Fondu pfimo

nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespor obdobnym zplsobem jako opravnény drzitel,
(vii) pohledavky na vyplatu penéznich prostredkd z Uctu,
(viii) uvéry a zapuljcky poskytnuté Fondem.

Dopliikova aktiva, do nichz Fond, jakozto investi¢ni fond podle Zakona, investuje v souladu se svym Statutem
v souhrnu méné nez 10 % hodnoty majetku Fondu jsou:
zejména:

(i) pohledavky nespadajici do aktiv uvedenych v odst. 7.1 pism. (a) Statutu,

(i) ocenitelnd prava a

(iii) derivaty podle Zakona

(iv) prava spojena s aktivy uvedenymi v odst. 7.1 pism. (a) Statutu.

Komentar portfolio manazera

Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 22. 6. 2023 a byl zapsan do seznamu investi¢nich fondd. Jedna
se o fond kvalifikovanych investord v pravni formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem.
Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedkl vloZzenych akcionafi Fondu na zakladé investic a
Ucasti v kapitalovych spole¢nostech, cennych papirti (véetné kolektivniho investovani), pohleddvek, zapuajcek a
avéra ¢i jinych doplikovych aktiv.

Fond zacal realizovat své investice v ¢ervenci roku 2023, kdy byly pfijaty prvni vklady. BEhem &ervence byly
nakoupeny kratkodobé podnikové dluhopisy spolecnosti J&T Securities, Alphaquest nebo J&T Finance Group.
Dale byly do portfolia fondu zafazeny dluhopisy nemovitostnich spole¢nosti FORM DEVELOPMENT, Savarin nebo
EUROVEA. Byla rovnéz oteviena dlouha pozice v dluhopisech spole¢nosti TATRY MOUNTAIN RESORTS (TMR),
provozujici lyzafska stfediska a hotely v Cechach, Rakousku, Polsku a predeviim na Slovensku. Byla realizovana
také investice do akcii némecké medialni spole€nosti Prosiebensatl, kterda poskytuje televizni vysilani
v Némecku, Rakousku a Svycarsku.

V fijnu fond poskytl kratkodobé financovani spole¢nosti J&T Croatia formou Uvéru za atraktivni drokovou sazbu
9,5% p.a. Uvér byl splacen jesté pred koncem kalendafniho roku. Rovné? byly pofizeny prazdné spole¢nosti
JTPEG Financing CZ |, a.s, a JTPEG Financing SK |, a.s, za Uucelem emise dluhopisti v EUR a CZK. Dalsi investice
predeviim do akcii spoleénosti CEZ a TMR byly realizovany prostifednictvim dcefinné spoleénosti DIAMCA
Investment Ltd. Kratkodobé financni prostiedky jsme zhodnocovali na terminovanych vkladech a investicemi
do smének.
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Dopad ruské invaze na Ukrajinu

Valecny konflikt na Ukrajiné, jenZ zapocal v Unoru roku 2022, pokracoval rovnéz v roce 2023 dynamickym
vyvojem. Ruska federace se témér pretransformovala na vale¢nou ekonomiku a Ukrajina podporovand zdpadem
méla co délat, aby se soupefi vyrovnala. Ke konci roku 2023 se situace dostala do patové situace, kdy ani jedna
ze stran nezaznamendva podstatnéjsi Uzemni zisky. Da se tedy fici, Ze se v soucasnosti vede opotfebovavaci
valka.

Predpoklada se, Ze by se rok 2024 mohl nést v ténu roku predeslého a situace na Ukrajiné by neméla v nejblizsi
dobé rapidné eskalovat. Zdvizeny prst zUstava nad hrozbou preliti konfliktu do sousednich zemi, ¢imZ by doslo
k pfimému konfliktu Ruska s NATO. V tomto ohledu se jevi nejrizikovéji pobaltské staty. Mozny dopad na valku
na Ukrajiné mohou mit také nadchdzejici prezidentské volby v USA s ohledem na budouci materidlni a finanéni
podporu ukrajinské strané.

Fond ma expozici na Ukrajinu nepfimo prostfednictvim investice do fondu J&T Market Opportunities. Fond J&T
Market Opportunities vlastni pohledavku za spole¢nosti DALINTON LIMITED, jejiz primarnim podkladovym
aktivem je portfolio komerénich nemovitosti v Kyjevé a jeho okoli.

Spolecnost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této Ucetni zavérky dospéla Spolecnost k zavéru,
Ze tato udalost nema vyznamny dopad na Ucetni zavérku k 31. prosinci 2023.

Konflikt na Blizkém vychodé

Na pocatku fijna roku 2023 podnikli Palestinsti radikalové utok na lzrael, béhem néhoz doslo také k unosu stovky
rukojmich, z nichz néktefi jsou dodnes drzeni na Uzemi Pasma Gazy. lzrael se rozhodl pro odvetny uder, ktery
vyustil v pozemni vojenskou operaci v Pasmu Gazy. Konflikt rozdmychal jiz tradi¢né napjatou situaci na Blizkém
vychodé, kde se staty déli na ty, které Palestinu tiSe podporuiji a ty, které by si prali diplomatické jednani s cilem
deeskalace konfliktu.

Nejvétsim rizikem je potencialni pfipojeni iranu do pfimého konfliktu na stranu Palestiny, pfi¢em? momentalné
se jedna spise o podporu. V soucasnosti jsou dalSim problémem rlzna ozbrojend hnuti, ktera stoji na strané
Palestiny, zejména libanonsky Hizballdh a jemensti Husiové. Celkové dochazi v disledku konfliktu k zvySovani
nejistoty na svétovych trzich.

Spolecnosti, které jsme méli zastoupeny v portfoliich jednotlivych fondU, nejsou pfimo navazany na rizika tohoto
konfliktu, jelikoZz maji podstatna aktiva situovana mimo tento region, stejné tak jako prijmy plynouci z podnikani.

Spolecnost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této Ucetni zavérky dospéla Spolecnost k zavéru,
Ze tato udalost nema vyznamny dopad na Ucetni zavérku k 31. prosinci 2023.

Predpokladany budouci vyvoj

Pfedpoklada se, Ze by se rok 2024 mohl nést v ténu roku predeslého a situace na Ukrajiné by neméla v nejblizsi
dobé rapidné eskalovat. Zdvizeny prst zlstava nad hrozbou preliti konfliktu do sousednich zemi, ¢imZ by doslo
k pfimému konfliktu Ruska s NATO. V tomto ohledu se jevi nejrizikovéji pobaltské staty. Mozny dopad na valku
na Ukrajiné mohou mit také nadchdzejici prezidentské volby v USA s ohledem na budouci materidlni a financni
podporu Ukrajinské strané.

Nejvétsim rizikem je potencidlni pfipojeni irdnu do pfimého konfliktu na stranu Palestiny, pfi¢emz momentalné
se jedna spise o podporu. V soucasnosti jsou dalsim problémem rlizna ozbrojena hnuti, ktera stoji na strané
Palestiny, zejména libanonsky Hizballdh a jemensti Husiové. Celkové dochazi v disledku konfliktu k zvySovani
nejistoty na svétovych trzich.

Momentalné se neocekava hluboka globalni recese. Predstihové indikatory naznacuji, Ze nejpravdépodobnéjsim
scénafem bude obnova ekonomického rastu. Predpoklada se, Ze inflace bude postupné ustupovat a americky
FED nékolikrat snizi zakladni urokovou sazbu a zaroven vyrazné nestoupne nezaméstnanost. Takovy scénar
by byl samoziejmé pro kapitalové trhy vitanym.

Fond v nasledujicim roce nepredpoklada zmény své investicni politiky. Hlavnim cilem investi¢ni politiky fondu je
dosaZeni kapitalového ristu a optimalniho zhodnoceni majetku fondu.
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4. DALSIi POVINNE NALEZITOSTI KONSOLIDOVANE VYROCNI ZPRAVY

Udaje o portfolio manazerovi Fondu v rozhodném obdobi

Ing. Marek Janecka, CFA
Doba vykonu funkce: od vzniku fondu do konce rozhodného obdobi

Je absolventem Provozné ekonomické fakulty Mendelovy univerzity v Brné, obor manazersko-ekonomicky.
V oblasti kapitalovych trhil pracuje jiz od roku 1996. V roce 2004 ziskal maklérskou licenci. Od roku 2006 je
dritelem titulu Chartered Financial Analyst (CFA). Aktualné dokoncuje postgradudlni studium pfi VSE v oboru
Oceniovani podniku. Ve spole¢nosti ABN AMRO Asset Management, a.s. pUsobil od roku 2000. Zde se
specializoval na spravu aktiv institucionalnich klientd véetné municipalit, prispévkovych organizaci nebo
penzijnich fondd. Oblasti kolektivniho investovani, konkrétné portfolio managementu fondd, se vénuje od roku
2008. Ve spolecnosti, ktera se prejmenovala na ATLANTIK Asset Management investi¢ni spole¢nost, a.s. a
nasledné sfuzovala s investi¢ni spolecnosti, plisobi dodnes, z toho v ramci skupiny J&T pUsobi od roku 2010.

Udaje o ¢lenech predstavenstva JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s. v rozhodném obdobi
Statutdrni orgdn Fondu k 31. 12. 2023:

J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684 (dale
jen , Investi¢ni spole¢nost”).

PFi vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda, Ing. Tomdas Martinec

SloZeni Dozorci rady Fondu k 31. 12. 2023:

Michal Dvorak

V souvislosti s novelou zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich je ode dne vzniku Fondu systém vnitini
struktury Fondu dualisticky. Kontrolnim organem Fondu je dozor¢i rada s jednim ¢lenem panem Michalem
Dvorakem. Statutarnim orgdnem Fondu se misto statutarniho feditele Fondu stalo predstavenstvo. Plisobnost
statutdrniho organu nadale viak zGstala J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s., kterd povéfila jednanim jménem
Fondu pana Romana Hajdu a pana Tomase Martince.

Udaje o ¢lenech predstavenstva J&T Investi¢ni spoleénosti v rozhodném obdobi

Ing. Tomas Martinec
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi
Generalni feditel a Pfedseda pfedstavenstva

V minulosti zastdval jak pozici ¢lena predstavenstva J&T BANKY, tak plsobil v top managementu celé skupiny.
Pozdéji zalozil Metatron Capital SICAV domicilovany na Malté, kde i nadéle zUstava v pozici feditele a akcionare.
Spravoval Global Macro Fund a sbiral zkuSenosti z globalni alokace aktiv, taktického i strategického charakteru.
Dlouhodobé studuje behaviordlni finance, a sleduje vliv emoci na investovani. Ze své funkce generdlniho feditele
je zodpovédny za rozvoj investi¢niho talentu a budovani expertizy pfi dlouhodobé, strategické alokaci aktiv.
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Ing. Daniel Ochman
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi
Clen predstavenstva

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a Uéetnictvi. V roce 2012 nastoupil do oddéleni
auditu ve spolec¢nosti Ernst & Young a zacal se studiem ACCA, které dokoncil v roce 2016. Ve spolecnosti Ernst
& Young pracoval 3 roky, pfedeviim na auditu spolecnosti z finanéniho sektoru (banky, pojistovny). Poté
pracoval 2 roky v pojistovné AXA Ceska republika jako finanéni kontrolér, kde mél na starosti oblast neZivotniho
pojisténi v Ceské republice a na Slovensku. Od roku 2018 pracuje ve skupiné J&T. Clenem predstavenstva je
od 1. ¢ervna 2023.

Mgr. Milos Pafizek
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi
Clen predstavenstva

V oblasti finanénich trha plisobi od roku 1994. Pfed nastupem do skupiny J&T dlouhodobé pracoval v Komeréni
bance, kde si prosel riznymi pozicemi v oblasti operations financnich a kapitalovych trh(, custody sluzeb a sluzeb
privatniho bankovnictvi. Podilel se na projektech v oblasti regulace evropského finan¢niho trhu (napt. MiFID,
EMIR, CSDR). Byl ¢lenem odbornych orgdnt AKAT a vyboru v rdmci Centralniho depozitafe cennych papir(.
Od roku 2000 pUsobi v manazerskych funkcich.

Ing. Roman Hajda
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi
Clen pfedstavenstva

Absolvent Vysokého uceni technického v Brné, Fakulta podnikatelska, obor podnikové finance a obchod a
danové poradenstvi. V oblasti financnich, kapitalovych trhl a privatnich bankovnich sluzeb pracuje jiz od roku
1995, a to na rlznych pozicich predevSsim pak v oblasti asset managementu s primarni orientaci
na obhospodarovani individualnich portfolii a rozvoji novych produktd, ve skupiné J&T pracuje od roku 2002.
Clenem predstavenstva je od 6. ledna 2012, mistopfedsedou piedstavenstva byl od 7. biezna 2012 do 10. éervna
2014.

Statutarnimu organu Fondu je znamo, Ze v rozhodném obdobi byl Fond osobou spojenou pres vrcholové vedeni
Fondu s nasledujicimi osobami:

Osobou spojenou osobou Ing. Roman Hajda s investi¢ni spole€nosti je:
e J&T Advanced Solutions SICAV p.l.c., se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR
9034, Malta, registracni ¢islo SV69, a to po celé rozhodné obdobi,

e J&T AIF Fund SICAV p.l.c., se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta,
registracni Cislo SV472 (do 28.02.2023),

e J&TSICAV, p.l.c. se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni
Cislo SV501, a to po celé rozhodné obdobi,

e J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 08800693, a to po celé
rozhodné obdobi,

e J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173, a to po celé rozhodné
obdobi,

e J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 11634677, a to po celé rozhodné
obdobi,

e JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089, a to po celé rozhodné
obdobi,
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PT Equity Investments SICAV, a.s., sidlo Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 14095688, a to po celé
rozhodné obdobi,

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 17409390, a to
po celé rozhodné obdobi,

Fond Fondd NLS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19232721, a to od 6. dubna
2023 do konce rozhodného obdobi,

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19466340, a
to od 22. ¢ervna 2023 do konce rozhodného obdobi.

Ing. Roman Hajda vykondvd mimo investi¢ni spolecnost ¢innost feditele odboru spravy klientskych portfolii
ve spole¢nosti J&T BANKA, a.s., ICO: 47115378, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, zapsand
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 1731.

Osobou spojenou osobou Ing. Tomas Martinec s investicni spole¢nosti je:

Metatron Capital SICAV plc, se sidlem Quad Central, Q3 Level 9, Trig L Esportaturi, Zone 1, Central Business
District, Birkirkara, CBD 1040 Malta, registracni ¢islo SV177, a to po celé rozhodné obdobi,

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 08800693, a to po celé
rozhodné obdobi,

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173, a to po celé rozhodné
obdobi,

J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 11634677, a to po celé rozhodné
obdobi,

JTFG FUND 1 SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089, a to po celé rozhodné
obdobi,

PT Equity Investments SICAV, a.s., sidlo Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 14095688, a to po celé
rozhodné obdobi,

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 17409390, a to
po celé rozhodné obdobi,

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19466340, a
to od 22. ¢ervna 2023 do konce rozhodného obdobi.

Osobou spojenou osobou Mgr. Milos Pafizek s investi¢ni spolecnosti je:

Fond Fondd NLS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19232721, ato od 6. dubna
2023 do konce rozhodného obdobi,

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173, a to od 24. listopadu
2023 do konce rozhodného obdobi,

JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089, a to od 24. listopadu 2023
do konce rozhodného obdobi.

Osobou spojenou osobou Ing. Daniel Ochman s investi¢ni spole¢nosti je:

Fond Fond(l NLS SICAV, a.s., Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19232721, a to
od 24. listopadu 2023 do konce rozhodného obdobi,

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173, a to od 24. listopadu
2023 do konce rozhodného obdobi,

JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089, a to od 24. listopadu 2023
do konce rozhodného obdobi.

Osobou spojenou osobou PhDr. Adam Tomis s investi¢ni spolecnosti je:
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Equity Holding, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 10005005, funkce Pfedstavenstvo
—Clen,

CZECH MEDIA INVEST a.s., Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1 - Josefov, ICO: 24817236, funkce Dozor¢i rada
—Clen,

J&T ENERGY HOLDING, a.s., Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, 1CO: 10963812, funkce
Predstavenstvo — ¢len,

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 10942092, funkce
Predstavenstvo — ¢len,

J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 11961589, funkce
Dozorci rada — ¢len,

E-Commerce and Media Investments, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 08804095,
funkce Dozordéi rada — €len,

EP Global Commerce a.s., Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1 - Josefov, ICO: 05006350, funkce Dozoréi rada
—Clen,

Westminster JV a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 05714354, funkce Dozoréi rada —
clen,

J&T EQUITY PARTNERS, a.s., Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 17201373 — funkce
Predstavenstvo — cClen,

Tatry mountain resorts, a.s., Deménovska Dolina 72, Liptovsky Mikuld$ 031 01, ICO: 31 560 636 — funkce
Dozorci rada — clen,

J&T ENERGY FINANCING CZK VI, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 17518849 - funkce
Dozorci rada — ¢len.

Osobou spojenou osobou Stépan Aser, MBA s investi¢ni spole¢nosti je:

J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 47115378, funkce Pfedstavenstvo
—Clen,

J&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 24766259, funkce
Dozorci rada — predseda,

J&T Bank, a.0., Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, ICO: 1027739121651, funkce Pfedstavenstvo
—¢len (do 14.11.2023),

J&T Leasingova spole¢nost, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 18600 Praha 8 - Karlin, ICO: 28427980, funkce
Dozorci rada — predseda,

J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 06605991, funkce Dozor¢i rada —
¢len,

J&T SERVICES CR, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 28168305, funkce Dozoréi rada
—Clen,

J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 27592502, funkce
Predstavenstvo — ¢len.

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., Pobfezni 620/3, PSC 18600 Praha 8, ICO: 27437558, funkce Dozor¢i
rada — ¢len,

J&T RFI V., a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 17843791, funkce Dozoréi rada — ¢len.

Osobou spojenou osobou Ing. Igor Kovac s investicni spolec¢nosti je:

J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 47115378, funkce Pfedstavenstvo
—Clen,

J&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovskd 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 24766259, funkce
Dozorci rada — Clen,
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e J&T Bank, a.0., Moskva, Kadashevskaya 26, Ruska federace, ICO: 1027739121651, funkce Pfedstavenstvo
—¢len (do 14.11.2023),

e J&T SERVICES CR, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 28168305, funkce Dozor¢i
rada — ¢len,

e J&T BANKA d.d. banka Varazdin, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko, IC: 675539, funkce
Dozorci rada — clen,

e J&T Leasingova spoleénost, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 18600 Praha 8 - Karlin, ICO: 28427980, funkce
Dozorci rada — clen,

e J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 06605991, funkce Dozor¢i rada —
¢len,

e J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 27592502, funkce
Predstavenstvo — ¢len,

e J&TRFIIV., a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 17843791, funkce Dozor¢i rada — ¢len.

Osobou spojenou osobou Ing. Michal Dvorak je spolecnost:

e J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 17409390, funkce
Dozorci rada — ¢len, a to po celé rozhodné obdobi,

e JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19466340,
funkce Dozorci rada — ¢len, a to od vzniku fondu do konce rozhodného obdobi.

Udaje o investi¢ni spoleénosti, ktera Fond obhospodatuje a zaroven provadi jeho administraci

Fond je oprdvnén se obhospodarovat a provadét svou administraci prostfednictvim svého individudlniho
statutarniho organu, jimz je prdvnickd osoba opravnénd obhospodafovat Fond. Obhospodafovatelem a
administratorem Fondu je J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00, IC
47672684 (dale jen ,,Spolecnost” anebo , Investi¢ni spolecnost”).

Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a udrzitelnych investic
na zakladé EU 2019/2088 (aktualizace 2020/852)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST zatim u 24dného z obhospodarovanych fondd aktivné nesleduje cile udritelnosti
v environmentdlni nebo socidlni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni spole¢nosti dle Natizeni o udrZitelnosti.
Rizika udrZitelnosti jsou posuzovana individualné (jsou-li relevantni) s pfihlédnutim na vyznamnost, vyvoj
daného rizika v ¢ase pro kazdy fond, investicni strategii, trini trendy a jednotlivd aktiva fondu. Véfime, Ze
zaClenéni rizik udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovaciho procesu dale zpresni rizikem upravenou ziskovost
v jednotlivych portfoliich. Toho chceme dosahnout tim, Ze:

- Poskytujeme portfolio manaZzerdm a analytikim dostate¢nou informaci o vyznamnych ESG rizicich a
umoznujeme jim identifikovat rizika a pfilezitosti v této oblasti.

- Pribézné monitorujeme existujici investice, rozvijime datovou zakladnu v oblasti ESG rizik, provéfujeme
dlvéryhodnost zdroja (napt. emitent(l) a datovou kvalitu.

- Stanovujeme a upravujeme vnitfni kritéria pro akceptovatelnost investice (vCetné seznamu
nepodporovanych investic)

- Sledujeme aktualni vyvoj Ceské a evropské legislativy a uvadime do souladu s nimi své procesy.
Podkladové investice fondu nezohlednuji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hospodarské Cinnosti.
Dopadey rizik tykajicich se udrzitelnosti na ndvratnost fondd jsou posuzovany individualné pro kazdou investici

v ramci analyzy ekonomické vyhodnosti investice, kterd predchazi samotnému ndkupu do majetku fondu.
Soucdasti analyzy je i vyhodnoceni ostatnich rizik, které maji dopad na vykonnost fondu.
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Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢éinnost obchodnika s cennymi papiry
ve vztahu k majetku Fondu

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku Fondu vykonavala J&T BANKA, a.s.

Identifikaci majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové poftizovaci ceny a realné hodnoty
na konci rozhodného obdobi

Nazev CP Pofizovaci objem TrZni objem Podil na aktivech
(v tis. EUR) (v tis. EUR) fondu (v %)

CEZ a.s. 67 180 63 131 21%
J&T Market Opportunities SICAV - 14%
investicni akcie tfida B 37716 40 709

Tatry mountain resorts, a.s. 23901 23153 8%
TMR 5,4% 28/10/2027 11729 11872 5%
ProSiebenSat.1 Media SE 16 604 11 068 5%
J&T Securities 4,6% 6/3/2024 9 480 9670 4%
Smenka JTPE EUR 3,75 20240116 - PGS 8 800 8834 4%
Savarin PLC 0% 12/1/2026 4158 4208 2%
J&T Finance Group 4,75% 14/10/2024 4200 4208 2%
FORMDE 6,5 20/04/2029 4 000 4051 2%
Eurovea 5,50% 01/07/2027 3948 3856 2%
Alpha Quest 5,25% 22/6/2026 1933 1960 1%

Udaj o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku akcionaré majetku
Fondu v rozhodném obdobi

V roce 2023 nebyly vedeny Zadné soudni nebo rozhod¢i spory.

Udaje o poruseni tvérovych nebo investi¢nich limita

V roce 2023 fond neporusil Uvérové ani investicni limity.

Udaje o odméndch pracovnik(i obhospodarovatele za rok 2023

Udaje o mzdach, Uplatach a obdobnych pijmech portfolio manaZeri a vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény vyplacené investicni spole¢nosti jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v Géetnim
obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

e . , h

Udaje o mzddc Pevnd st mzdy || Pohyblivé &dst mzdy
(v CZK)

Ostatni pracovnici 46 133 496 15908 194
Pfedstavenstvo 8893 166 3177 144
Udaje o mzdach

(pfevedeny do EUR primérnym kurzem)

Ostatni pracovnici 1921909 662 731
Predstavenstvo 370 487 132 359
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Spolecnost vyhodnotila, Ze podstatny vliv na rizikovost fondu ma predstavenstvo Spolecnosti, jelikoZz schvaluje
statut fondu.

Za rok 2023 nebyly pracovnikiim ani vedoucim osobam Spolecnosti ze strany Fondu nebo Spolecnosti vyplaceny
Zzadné odmény za zhodnoceni kapitalu Fondu.

Investi¢ni spolecnost vytvofila systém pro odménovani svych zaméstnancl, v¢. vedoucich osob, kterym se
stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (ro¢ni odmény a mimoradné
odmény). Rocni odménou se rozumi nenarokova pohybliva slozka odménovani zaméstnance, kterd mlze byt
spole¢nosti pfizndna a vyplacena zaméstnanci ve vysi zohlednujici jeho pracovni vykon v hodnoceném, obvykle
rocnim, obdobi. Mimofddnou odmeénou se rozumi nendrokova pohybliva slozka odménovani zaméstnance,
kterda muZe byt investicni spoleCnosti zaméstnanci pfiznana za Uspésné dokonceni predem schvaleného
projektu.

Investi¢ni spolecnost uplatriuje specifické zdsady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnanctim, ktefi
maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystavena investi¢ni spolecnost nebo ji obhospodafovany
investi¢ni fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a
nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych investi¢nich fondd, jsou
v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmd. Podrobné informace o aktudlnich
zasadach odménovani, jejichZz soucasti jsou mimo jiné popis toho, jak se odmény a benefity vypocitavaji, a
totoZznost osob odpovédnych za pfizndvani odmén a vyhod, véetné sloZzeni vyboru pro odménovani, pokud
existuje, jsou k dispozici prostfednictvim internetové stranky www.jtis.cz a jejich vyhotoveni v papirové podobé
bude bezplatné poskytnuto na pozadani.

Udaje o uplaté uréené investi¢ni spoleénosti za obhospodarovani Fondu, s rozlifenim na udaje
o uplaté za vykon cinnosti depozitafe, administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a udaje
o dalSich nakladech ¢i danich

V roce 2023 doslo k Uplaté urcené investi¢ni spolecnosti ve vysi 51 tis. EUR za obhospodarovani fondu a 38 tis.
EUR za administraci Fondu. Ostatni naklady Fondu jsou uvedeny v ucetni zavérce, ktera je soucasti
konsolidované vyrocni zpravy.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani investi¢niho fondu

Sinvestici do Fondu jsou spojena rizika, o kterych jsou investofi detailnéji informovani zejména ve statutu Fondu.

Relevantnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategii Fondu, ktera mohou ovlivnit hodnotu investice do Fondu,
jsou zejména nasledujici rizika:

a) riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a prondjmem
majetkovych hodnot ve vlastnictvi Fondu, zejména zavedeni ¢i zvy3eni dani, srazek, poplatkl ¢i omezeni
ze strany prislusnych organ( statu,

b) trini riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v Majetku Fondu,

c) riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaruceno v€asné a primérené zpenézeni
dostatecného mnozstvi aktiv ur¢enych k prodeji,

d) podnikatelské/investi¢ni riziko — spojené s investicemi do akcii, podild nebo jinych forem Gcasti
na obchodnich spole¢nostech — v dlisledku podnikatelského rizika miZe dojit k poklesu trzni ceny podilt
v obchodni spoleénosti, k nemoznosti prodeje podill nebo k Uplnému znehodnoceni (Upadku) obchodni
spoleénosti, zejména v dlsledku:
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¢ rizika chybného investi¢niho rozhodnuti ze strany managementu spolecnosti, jejichz akcie jsou
nakupovany do portfolia Fondu, tj. riziko investice do nevhodnych akcii (strategické riziko),

e rizika ztraty hodnoty spolec¢nosti v majetku Fondu z divod( jak uvnitf spolec¢nosti (chybna rozhodnuti
managementu, Spatné zvladnuti finanéni situace), tak vné spolecnosti (tj. krize daného odvétvi,
jednotlivé faze hospodarského cyklu) a v disledku toho i ztraty hodnoty poskytnutych uvérd a pujcek
(kreditni riziko);

politické riziko pfi investovani do obchodnich spole¢nosti, které jsou aktivni na tzv. "Emerging markets"
— rozvijejicich se trzich. Tyto trhy s sebou nesou vyssi miru rizika v porovnani s vyspélejSimi rozvinutymi
trhy, zejména s ohledem na vyssi riziko zhorseni kreditniho ratingu jednotlivych zemi;

riziko vyporadani spodivajici v tom, Ze transakce s Majetkem Fondu mlzZe byt zmafena v disledku
neschopnosti protistrany obchodu dostat svym zavazkim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném
terminu;

riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Ze je Majetek Fondu v Uschové a existuje tedy riziko
insolventnosti, nedbalosti nebo Umyslnym jednanim osoby, kterd ma Majetek Fondu v Uschové nebo
jiném opatrovani;

rizika vyplyvajici z pouziti financnich derivatl, kdy Fond pfi realizaci investicnich cill vyuziva vysoké a
koncentrované expozice ve financ¢nich derivatech na finanéni index anebo jiné kvantitativné vyjadrené
finanéni ukazatele. Sjedndavani financnich derivatd na ucet Fondu predstavuje pro investory Fondu
zvysené riziko, nebot pti pouziti finanénich derivatd je dosahovano vysokého pakového efektu. Fond
v ramci Statutu zavadi postupy pro omezovani rizika plynouciho z poutziti finanénich derivat(.

riziko outsourcingu v dlsledku mozZnosti delegovat jednotlivé ¢innosti obhospodarovatele nebo
administratora Fondu na tieti osobu. Cinnosti této osoby v rozporu se smlouvou o outsourcingu miize
dojit ke Skodé na majetku Fondu. Uvedené riziko je snizovano vybérem poskytovatele sluzeb a kontrolou
vykonu outsourcingu.

riziko stfetu zajmQ vyplyvajici ze skutecnosti, Ze vykonem nékterych <cinnosti souvisejicich
s obhospodafovanim nebo administraci Fondu mize byt povérena tfeti osobu, nemize tak byt zcela
vylouéeno potencidlni riziko vzniku stfetu zajma. Pro omezeni vzniku uvedeného rizika Fond pfijal vnitni
predpisy a interni postupy. Treti osoba je rovnéZ povinna pfijat a uplatiovat postupy k zamezeni stretu
zajma.

Udaj o nabyti vlastnich akcii

Tyto informace jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky.

Udaje o podstatnych zménach tdajii ve statutu investi¢éniho fondu v roce 2023

Dne 19. cervence 2023 byl aktualizovan statut fondu kvalifikovanych investor(i JTPEG INVESTMENTS FUND |
SICAV, a.s., kde byl opraven pocet zakladatelskych akcii a doplnén ISIN.

S Ucinnosti ode dne 1. listopadu 2023 byl aktualizovan statut fondu JTPEG INVESTEMNTS FUND | SICAV, a.s.,
ve kterém doslo k upraveé Uplaty depozitare.

svs

Udaje o vsech depozitafich Fondu v rozhodném obdobi

Vykon funkce depozitafe provadéla spoleénost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., se sidlem Sokolovskad 700/113a,
Praha 8 - Karlin, PSC 18600, ICO: 26218062, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka
B 7328, a to po celé rozhodné obdobi.
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Udaje o osobé, ktera zajistuje Gschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu, pokud je u této osoby
uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu a Fondu

K vyporadani transakci (predevsim nakupl a prodejd) nékterych investi¢nich nastroji nebo nastrojd penézniho
trhu, jako jsou naptiklad sménky nebo investi¢ni fondy, a k jejich naslednému opatrovani, Uschové a evidenci
fond muzZe vyuiZit sluZzeb spolecnosti J&T BANKA, a to na zakladé smlouvy mezi investi¢ni spolecnosti,
depozitafem a J&T BANKA.

Depozitar dale povéril vedenim evidence investicnich nastrojl, Uschovou a spravou investi¢nich nastrojl
spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 64948242 (dale jen ,Custodian®).

Podle druhu investi¢niho nastroje, zemé emitenta nebo trhu, na némz byl dany investi¢ni nastroj nakoupen,
pouzivd Custodian sluzby sub-custody (delegovana uschova a sprava), a to zejména v mezinarodnich
vyporddacich centrech jakou jsou naptiklad Clearstream Banking SA; 42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxembourg; Lucembursko, ¢i Euroclear Bank SA/NV; 1 Boulevard du Roi Albert I, 1210 Brussels; Belgie.

Udaje o osobé opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala ¢innost hlavniho
podpurce

Fond nema hlavniho podprce.

Informace tykajici se Obchodi zajistujicich financovani (SFT - Securities Financing Transactions) a
Swapt dle Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, ¢l. 13

V ucetnim obdobi doslo k operacim, uvedenym v tabulce.

Cislo/Pofadi  Nazev Zkratka Prik. plat. cena  Plat. Datum Datum vypor. Zkratka protistrany
produktu ména | zobchodovani prikazu
49033/1 FX spot | JTPEG_I_19466340 | 34617 800,00 CZK | 29.12.2023 8:24 | 29.12.2023 0:00 | UNICREDIT
48923/1 FX spot | JTPEG_|_19466340 | 442 890 000,00 CZK | 22.12.2023 9:57 | 22.12.2023 0:00 | UNICREDIT
48891/1 FX spot |JTPEG_|_19466340 | 103 143 600,00 CZK | 21.12.2023 14:44 | 21.12.2023 0:00 | UNICREDIT
47075/1 FX spot | JTPEG_l_19466340 | 130 883 500,00 CZK | 16.10.2023 12:37 | 16.10.2023 0:00 | UNICREDIT
45747/1 FX spot | JTPEG_|_19466340 70 000,00 EUR | 10.08.2023 10:29 | 10.08.2023 0:00 | UNICREDIT
45244/1 FX spot | JTPEG_l_19466340 1950 000,00 EUR | 13.07.2023 15:44 | 13.07.2023 0:00 | UNICREDIT
45242/1 FX spot | JTPEG_l_19466340 8370 000,00 EUR | 13.07.2023 13:27 | 13.07.2023 0:00 | UNICREDIT
45221/1 FX spot | JTPEG_I_19466340 5462 184,87 EUR | 12.07.2023 9:21 | 12.07.2023 0:00 | UNICREDIT

Udaje o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyviji Zzadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje a v prlibéhu rozhodného obdobi nevynalozil Zzadné vydaje
v této oblasti.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich

Fond je obhospodarovan investi¢ni spolecnosti a nema Zadné zaméstnance. V oblasti ochrany Zivotniho
prostiedi a pracovnépravnich vztah( postupuje Fond v souladu s platnou pravni Upravou. Fond nevyviji Zadné
specifické aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Udaje o pobockach nebo jinych éastech obchodniho zavodu v zahraniéi

Fond nema pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zadvodu v zahranici.
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Udaje o vyznamnych skuteénostech, které nastaly po 31. 12. 2023

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné uddlosti,
které by ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2023.
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Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato konsolidovana vyrocni zprava vérny a poctivy obraz
o podnikatelské ¢innosti, financni situaci a vysledcich hospodareni Fondu za rok 2023 a o vyhlidkach budouciho
vyvoje financni situace, podnikatelské cinnosti a vysledkl hospodareni.

V Praze, dne 30. dubna 2024

predstavenstvo spolec¢nosti JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
¢len predstavenstva J&T INVESTIENT SPOLEENOST, a.s., pfi vykonu funkce zastoupen Ing. Tomasem Martincem
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5. ZPRAVA O VZTAZiCH

17

Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovlddanou osobou a mezi ovlddanou osobou a
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za ucetni obdobi roku 2023 za spolecnost

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.

vypracovana dle § 82 zdkona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (ZOK)

Zpracovalo predstavenstvo spoleénosti JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, a.s., a.s., ICO: 194 66 340, se sidlem
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika (déle také jen ,Spole¢nost”)

Struktura vztahl mezi ovladajicimi osobami a oviadanou osobou a mezi ovlaidanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou, tloha ovladané osoby v ném, zptisob a prostfedky ovladani.

Predstavenstvu Spolecnosti je zndmo, Ze v obdobi od 22.06.2023 do 31.12.2023 byla Spolecnost ovladana pfimo
nasledujicimi osobami:

J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED
Registracni Cislo: HE 327810, se sidlem Klimentos, 41 — 43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt / kancelar 18, 1061,
Nikdsie, Kyperska republika

Statutarnimu organu Fondu je zndamo, Ze od 22.06.2023 do 31.12.2023 byl Fond ovladan stejnymi osobami, spolecné
s nasledujicimi ostatnimi ovladanymi osobami, prostfednictvim spolecnosti J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED:

ABS Jets, a.s.,
I€ 27163628, se sidlem Hangar C, K letisti 549, Ruzyné 161 00 Praha 6, Ceska republika

AGUNAKI ENTERPRISES LIMITED,
IC HE301655, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus

J&T BFL Anstalt,
IC FL0O0022538043, se sidlem Industriestrasse 26 , 9491, Ruggell, Lichtenstein

JTPEG Advisory CZ, a.s.,
I€ 13999826, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

DALINTON LIMITED,
IC HE355450, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus

REFELIS INVESTMENT LIMITED,
IC HE400684, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus

J&T Private Equity B.V.,
I€ 34157775, se sidlem Schiphol Boulevard 307 Tower C-4 1118BJ Schiphol, Netherlands

J&T Private Investments B.V.,
I€ 24323401, se sidlem Schiphol Boulevard 307 Tower C-4 1118BJ Schiphol, Netherlands

STOCKLAC LIMITED,
IC HE371453, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.,
IC€ 17409390, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskd republika
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J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC,
IC HE260821, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus

J&T Investment Pool - | - CZK, a.s.,
IC 26714493, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

J&T Investment Pool - | - SKK, a.s. ,
IC 35888016, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika

Red Stone Now s.r.o.,
IC 06790887, se sidlem Dlouh& 730/35, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika

RED STONE NOW SK a.s.,
IC€ 52440303, se sidlem Zilinskd 1, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mésto 811 05, Slovenska republika

JTPEG Croatia Investments, a.s.,
I€ 06359574, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Auctor Holding, a.s.,
IC 08364028, se sidlem Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskd republika

Auctor Alfa, a.s.,
I€ 11762543, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

AUCTOR d.o.0.,
I€ 19203050598, se sidlem Ulica kneza Branimira 71E, Zagreb, Chorvatska republika

Auctor Finance, s. r. 0.,
I€ 51901811, se sidlem Dvorakovo nabreiie 8, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika

Aminess Hospitality Group d.o.o. (Adria Life d.o.0.),
IC 87429101081, se sidlem Ulica kneza Branimira 71E, Zagreb, Chorvatska republika

JTPEG Croatia Financing |, a.s.,
I€ 14200279, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Marbera management d.o.o.,
IC 85849170109, se sidlem Ulica kneza Branimira 71E, Zagreb, Chorvatska republika

Marbera Holding, a.s.,
IC 06562485, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskd republika

Hoteli Njivice d.o.o0.,
IC 86096345385, se sidlem Primorska cesta 30, Njivice, Chorvatskd republika

Sea Heaven Camps and Resorts d. o. 0.,
IC 70870792652, se sidlem Prilaz Fausta Vranéiéa 10, Varazdin, Chorvatskd republika

J&T ART FOND a.s.,
I€ 29052360, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

J&T Private Investments Il B.V.,
I€ 55573150, se sidlem Schiphol Boulevard 307 Tower C-4 1118BJ Schiphol, Netherlands

JTPEG Advisory, a.s.,
IC 50556843, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika

JTPEG CZ Investment 1, a.s.,
I€ 07952597, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
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JTPEG CZ Investment 5, a.s.
I€ 199927609, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
(od 06.12.2023)

JTPEG Serbia Investments, a.s. (dfive JTPEG CZ Investment 2, a.s.),
I€ 09541454, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

KOTRAB ENTERPRISES LIMITED,
IC HE251765, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus

J&T CAPITAL INVESTMENTS, a.s.,
I€ 10913203, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s.,
I€ 10942092, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

EP HoldCo a.s.,
I€ 10799591, se sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceskd republika

J&T EQUITY PARTNERS, a.s.,
I€ 17201373, se sidlem Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskd republika

J&T ENERGY HOLDING, a.s.,
I€ 10963812, se sidlem Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

J&T ENERGY FINANCING CZK Il a.s. v likvidaci,
I€ 07084030, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
(do 16.01.2023)

J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s.,
I€ 11961589, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

J&T ENERGY FINANCING CZK VI, a.s.,
IC 17518849, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

J&T ENERGY FINANCING EURXI, a. s.,
IC 54195454, se sidlem Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

J&T ENERGY FINANCING EURXII, a. s.,
IC 54893771, se sidlem Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava, Slovenskd republika

J&T ENERGY FINANCING EUR XIlI, a. s.,
IC 54898412, se sidlem Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

J&T ENERGY FINANCING EURXIV, a. s.,
I€ 55290132, se sidlem Dubravska cesta 14 , 841 04 Bratislava, Slovenska republika

BRANDOVEN LIMITED
IC HE439733, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus

DIAMCA INVESTMENTS LIMITED
IC HE450619, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus

J&T ARCH BOND 1., a.s.
IC 55288511, se sidlem Dvorakovo nédbrezie 8, Bratislava - mestskd ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika
(od 18.04.2023)

J&T Capital Management Anstalt
IC FLO0021166286, se sidlem Industriestrasse 26 , 9491, Ruggell, Lichtenstein
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JTPEG Financing CZ |, a.s.
IC 19468563, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
(od 23.06.2023)

JTPEG Financing SK I, a.s.
IC€ 55524826, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika
(od 17.06.2023)

JTPEG Financing SK 11, a.s.
IC 55524397, se sidlem Dvorakovo nédbreZie 8, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika
(od 16.06.2023)

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
IC€ 19466340, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
(od 22.06.2023)

JTSEC CZ Financing 1, a.s.
IC 19146728, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
(od 14.03.2023)

JTSEC Financingl a. s.
I€ 55213707, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika
(od 09.02.2023)

Mezzanine Investments |, a.s.
IC 19468768, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
(0d 23.06.2023)

SILVER BULLET CONSULTING LTD
HE451493, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus

PT Equity Investments SICAV, a.s.,
ICO: 14095688, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika
ZpUsoby a prostredky ovladani uvedené v této zpravé vyplyvaji z ovladani na zakladé podilu na zadkladnim kapitalu a

hlasovacich pravech dané spolecnosti.

Prehled jednani u¢inénych v ticetnim obdobi roku 2023, ktera byla ucinéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo
ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu oviadané osoby
zjisténého podle posledni ucetni zavérky

V pribéhu ucetniho obdobi nebyla v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici u¢inéna zadna
jednani tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitdlu ovlddané osoby zjisténého podle posledni ucetni
zaveérky.

Piehled vzajemnych smluv mezi osobou ovldadanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami ovladanymi.

Se spolecnosti JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.:

V rozhodném obdobi byla uzaviena smlouva
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V.

Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze vztahti mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou
a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou véetné konstatovani, zda prevladaji vyhody nebo nevyhody a jaka
z toho pro ovladanou osobu plynou rizika. Uvedeni, zda, jakym zptisobem a v jakém obdobi byla nebo bude vyrovnana
pfipadna djma podle § 71 nebo 72 ZOK.

Veskeré transakce mezi propojenymi osobami byly realizované na zakladé trznich podminek. Spole¢nost vyuzivala sluzeb
propojenych osob za obvyklych a béznych smluvnich podminek.

Z uvedenych vztah( Spolec¢nosti neplynou Zadné vyhody a nevyhody ¢i jina dodatecna rizika.

Ovladané osobé nevznikla Ujma podle § 71 a 72 ZOK.

V.
Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami Spolecnosti vyhotovované dle § 82 ZOK pro ucetni
obdobi od 22.06.2023 do 31.12.2023 uvedl|i veSkeré informace, k datu podpisu této zpravy znamé.

V Praze dne 28. bfezna 2024

predstavenstvo spolec¢nosti JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
¢len predstavenstva J&T INVESTIENI SPOLEENOST, a.s., pfi vykonu funkce zastoupen Ing. Tomasem Martincem.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU

za rok koncici 31. prosincem 2023

v tisicich EUR

Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finan¢nich nastroji ve FVTPL
Ptinos z vyhodné koupé

Mzdové naklady

Spravni naklady

Zisk pred zdanénim dani z pfijma

Odlozend dan
Uplny hospodatsky vysledek za obdobi

Bod
prilohy

17
18

19

21

Pfiloha uvedena na strandch 6 az 44 tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.

Obdobi od 23.6.2023
do 31.12.2023

-2 267
-9073
1

-9
-207

-11 555

22

-11 533




KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNI POzICI
K 31. prosinci 2023

Bod 31. prosince 22. ¢ervna
v tisicich EUR ptrilohy 2023 2023
AKTIVA
Penize a penéini ekvivalenty 5 3662 4
Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - Gvéry 6 108 046 -
Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové
cenné papiry 7 48 564 -
Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie,
podilové listy 138 061 -
Ostatni financni aktiva 9 182 -
OdloZend dan 22 -
Goodwill 4 8 -
Aktiva celkem 298 545 4
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 10 4 4
Vlastni kapital celkem 4 a4
ZAVAZKY
Pfijaté uvéry v rdlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 11 55 709 -
Vydané dluhové cenné papiry 12 88 090 -
Ostatni financ¢ni zavazky 13 103 800
Ostatni pasiva 14 1476 -
Zavazky celkem 249 075 0
Cista hodnota konsolidovanych aktiv 15 49 466 -
Pasiva celkem 298 545 4

Ptiloha uvedena na stranach 6 az 44 tvoti nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.



Prehled o zménach Cisté hodnoty konsolidovanych aktiv za obdobi od 22. ¢ervna 2023 do 31.

Zustatek k 22.6.2023

prosince 2023

Vydané investi¢ni akcie béhem roku 61 000
Pokles Cisté hodnoty konsolidovanych aktiv -11 533
Kurzové rozdily -1
Zistatek k 31.12.2023 49 466

Pfiloha uvedena na strandch 6 az 44 tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.



KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCiCH
Za rok koncici 31. prosincem 2023

22.6.-31.12.2023

Bod Neinvesticni
v tisicich EUR prilohy Investicni ¢ast cast Celkem fond
Provozni ¢innost:
Zisk pred zdanénim -11 555 - -11 555
Upravy o nepenéini operace:
Pfinos z vyhodné koupé -1 - -1
Zmény:
Financni aktiva v RH vykazané do zisku nebo ztréty - Uvéry 6 -108 046 - -108 046
Financni aktiva v RH vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové
cenné papiry 7 -48 564 - -48 564
Financni aktiva v RH vykazané do zisku nebo ztraty - akcie,
podilové listy -138 061 - -138 061
Ostatni finan¢ni aktiva 9 -161 - -182
Ostatni pasiva 14 1448 - 1476
Penézni prostiedky vytvorené provozni ¢innosti -304 940 - -304 940
Zaplacena dan z pfijmu - - -
Cisty penéini tok z provozni ¢innosti -304 940 - -304 940
Investicni ¢innost
Pofizeni dcetinych spolecnosti, po odecteni ziskanych
penézZnich prostredk 4 -1 -1
Cisty penéini tok z investi¢ni ¢innosti -1 -1
Financni ¢innost:
Pfijaté uvéry v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 11 55709 - 55537
Vydané dluhové cenné papiry 12 88 090 - 86 617
Ostatni financ¢ni zavazky 13 103 800 - 103 800
Upisy z emise novych investi¢nich akcii fondu 15 61 000 - 61 000
Upis zakladniho kapitalu - 4 4
Dividendy zaplacené akcionarim spolecnosti - - -
Cisty penéini tok z finanéni éinnosti 308 599 4 308 603
Cisty prirdstek penéinich prostfedki a penéznich
ekvivalentt 3658 4 3662
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 5 - 4 4
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 5 3658 4 3662

Ptiloha uvedena na stranach 6 az 44 tvofri nedilnou soucast této konsolidované uGcetni zavérky.
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1. OBECNE INFORMACE
(@) ZaloZeni a charakteristika Fondu

JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, a. s. (dale jen ,Fond”) byl zaloZen spolec¢nosti J&T PRIVATE EQUITY
GROUP LIMITED, ICO HE 327810, se sidlem 1061 Nikdsie, Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1.
poschodi, byt/ kancelar 18, Kyperska republika. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 22. 6. 2023.

Fond je zapsan v seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti vedeném CNB dle § 597 odst. 1 pism. a)
zédkona €. 240/2013 Sh., o investic¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 zdkona ¢. 240/2013 Sb.,
o investicnich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl, shromazduje penézini
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorli vydavanim udcastnickych
cennych papir a provadi spole¢né investovani shromazidénych penézinich prostfedk(i nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé urcené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorl a
dale spravuje tento majetek. Fond je zaloZen na dobu neurcitou.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodarovan J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale také ,Spole¢nost” nebo ,Investi¢ni
spole¢nost”) se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00, IC 47672684, ktera je dle zdkona €. 240/2013 Sh., o
investicnich spolecnostech a investicnich fondech (dale jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF“) zodpovédna za
obhospodarovani majetku ve Fondu.

Investi¢ni spolecnost je investicni spole¢nosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera je
na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodarovat investiéni fond nebo
zahranicni investi¢ni fond, popfipadé provadét administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ucet
tohoto fondu, a Fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi

Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitdri

Depozitafem Fondu je spoleénost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., I1C: 26218062, se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B
7328.

Depozitatem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitaiské smlouvy opravnéna mit v opatrovani
majetek Fondu, zfidit a vést penézni Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedkd naleZicich do
majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Investi¢ni strategie Fondu je zamérena na aktiva, podle ¢l. 7 Statutu. Hlavni aktiva, do nichZ Fond jakoZzZto
investi¢ni fond podle Zakona investuje v souladu se svym Statutem vice nez 90 % hodnoty majetku Fondu

jsou:

. investi¢ni cenné papiry,

o cenné papiry vydané investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim fondem,

. Ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech,

. nastroje penézniho trhu,

. financni derivaty podle Zakona,

. prava vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech (i) az (v) v evidenci a umoznujicich Fondu
pfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespor obdobnym zptsobem jako opravnény
drzitel,

o pohledavky na vyplatu penéZnich prostfedki z uctu,
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o Gvéry a zap(jcky poskytnuté Fondem.

Doplrikova aktiva, do nichz Fond, jakoZto investi¢ni fond podle Zadkona, investuje v souladu se svym
Statutem v souhrnu méné nez 10 % hodnoty majetku Fondu jsou zejména:

. pohledavky nespadajici do aktiv uvedenych v odst. 7.1 pism. (a) vyse,
. ocenitelnd prava a

. derivaty podle Zakona

o prava spojend s aktivy uvedenymi v odst. 7.1 pism. (a) Statutu

Informace o konsolidujicich tucetnich jednotkdch

Fond je zahrnut do konsolidované ucetni zavérky spolecnosti J&T PRIVATE EQUITY GROULI P MITED, se
sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18. Nicosia 1061, Kyperska republika,
Registracni Cislo: HE327810.

Statut Fondu, odména za obhospodafrovani, administraci, odména depozitari, alokace aktiv na tfidy
Fondu a stanoveni kurzu investicni akcie

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemnda prdva a povinnosti mezi akcionafri
Fondu a Spolecnosti, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a
dalsi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou
béZnému investorovi. Statut Fondu vyddava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Fondu je dostupny
na webovych strankach Spolecnosti.

Uplata Spole¢nosti za obhospodafovani Majetku Fondu se stanovi jako Uplata ve wysi 0,2 % hodnoty
fondového kapitalu Fondu ke dni fadného ocenéni, min. 360.000 K¢, max. 3.000.000 K¢ pred zapoctenim
poplatku za obhospodafovdni a administraci, vykonnostniho poplatku a dani. VySe uplaty za
obhospodarovani mize byt stanovena odlisné pro jednotlivé druhy investi¢nich akcii. Tato ¢ast Uplaty za
obhospodarovani a administraci majetku Fondu je pfijmem Spolecnosti. Spolecnost si vyhrazuje pravo
tuto Uplatu za obhospodarovani a administraci majetku Fondu nevybirat nebo sniZit. Tato skutecnost
bude zverejnéna formou ozndmeni na www strankach Spolec¢nosti. Tato Uplata je prepocitdvana a
zahrnovana do hodnoty fondového kapitalu Fondu pti kazdém stanoveni hodnoty akcie.

Za Cinnost administratora se stanovi Uplata ve vysi 0,15 %, hodnoty fondového kapitalu Fondu ke dni
fadného ocenéni, min. 240.000 K& a max. 2.250.000 K¢, administraci Fondu provddi jeho
obhospodarovatel.

Fond nehradi vykonnostni poplatek

Vyse mésicni Uplaty depozitafi je 0,06 % p.a. z hodnoty fondového kapitalu za obdobi 25.9.-31.10.2023.
Od 1.11.2023 je uplata depozitafi stanovena jako fixni ¢astka, jejiz vySe se odviji od vySe fondového
kapitalu.

Majetek Fondu je obhospodarovan pfimo investi¢ni spole¢nosti, a proto z majetku Fondu neni hrazena
Zadna uplata osobam, kterym je svéfeno obhospodarovani majetku Fondu nebo jeho casti a z majetku
Fondu neni hrazena ani Zadna uplata osobam, kterym je svéren vykon nékterych ¢innosti.

Fondovym kapitalem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu snizend o hodnotu dluhd Fondu.
Ve fondovém kapitalu se zohledriuje ¢asové rozliSeni bézinych nakladl, zejména poplatky uvedené
ve statutu, naptiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon cinnosti depozitare, audit a
ocekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

Statutarni organ Fondu k 31.12.2023
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J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684

(dale jen ,Investic¢ni spole¢nost” nebo ,,Spolecnost”).

Pti vykonu funkce zastupuje: Ing. Tomas Martinec a Ing. Roman Hajda.

SloZeni Dozor¢i rady Fondu k 31. 12. 2023:

Ing. Michal Dvofak

Predstavenstvo a dozorci rada Investicni spolecnosti

Funkce Jméno
Predstavenstvo Predseda Ing. Tomas Martinec
Clen Ing. Daniel Ochman
Clen Ing. Roman Hajda
Clen Mgr. Milo$ PafFizek
Dozor¢i rada Pfedseda PhDr. Adam Tomis
&len Stépan Aer, MBA
¢len Ing. Igor Kovac
¢len Ing. Michal Kube$

Zmény v obchodnim rejstfiku

V prabéhu béiného ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve sloZeni predstavenstva a dozorci rady
Spoleénosti.

Organizacni struktura
Fond jako matefska spolecnost ma pravni osobnost, je tvorfen jménim a nema zadné zaméstnance.
Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla zpracovana v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (,IFRS”) vydanymi Radou pro mezinarodni ucetni standardy (,IASB“), ve znéni pfijatém
Evropskou unii (,,EU“).

Jedna se o prvni ucetni zavérku Skupiny pfipravovanou v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii a mezindrodnim tcetnim standardem IFRS 1 Prvotni aplikace
Mezinarodnich standardi ucetniho vykaznictvi.

Konsolidovana ucetni zavérka je zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynosu. Aktiva a
zavazky Skupiny jsou ocenovany v redlné hodnoté.

Konsolidovana ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Zze materska ucetni jednotka bude nepretrzité
pokracovat ve své Cinnosti a Ze u ni nenastdva zadnd skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrariovala
v této Cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den konsolidované Géetni zavérky je 31.12.2023. U¢etni obdobi je od 22.6.2023 do 31.12.2023,
srovnatelnym obdobim je zahajovaci rozvaha Fondu.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich Eur (tis. Eur), neni-li uvedeno jinak.

Jelikoz vlastni kapital Fondu je nevyznamny a nebyly v ném zZadné pohyby béhem ucetniho obdobi, vykaz
zmén vlastniho kapitalu nebyl sestaven. Misto ného byl sestaven prehled o zménach Cisté hodnoty aktiv
nalezejicich drziteldm investi¢nich akcii. Ackoliv mezinarodni standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii nepoZaduji sestaveni tohoto prehledu, tento prehled muiZe poskytnout



uzivateldm Gcetni zavérky relevantni a uZite¢né informace ohledné pohybl v ramci Cisté hodnoty aktiv
naleZejici drzitelim investi¢nich akcii b€hem uGcéetniho obdobi.

Ucetni zavérka obsahuje Gdaje za investi¢ni i neinvesti¢ni ¢innost, protoZe na zakladé § 164 ZISIF Fond
ucetné a majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni.

Dlvodem oddéleni je predevsim, aby byl majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti, tedy majetek a dluhy
souvisejici s investicemi investor( (investi¢ni portfolio), oddélen od majetku a dluhd souvisejicich se
zakladatelskou ¢asti SICAV.

Pro neinvesticni ¢innost jsou relevantni predevsim bod 4 - Penize a penézni ekvivalenty a bod 10 - Zakladni
kapital.

@) Vliv pfijatych standard(, které nejsou v platnosti

Nékteré nové standardy, novely standard( a interpretace dosud nejsou Gcinné ¢i dosud nebyly schvaleny
EU pro obdobi koncici 31. prosincem 2023 a pfi sestavovani této ucetni zavérky nebyly pouZity:

Novelizace IAS 1 Sestavovani a zveiejiiovani ucetni zavérky:
- Klasifikace zavazki jako kratkodobych a dlouhodobych
- Dlouhodobé zavazky s kovenanty

Uginny pro roéni obdobi za¢inajici po 1. lednu 2024.

Podle stavajicich pozadavkl IAS 1 ucetni jednotky klasifikuji zavazek jako kratkodoby, pokud nemaji
nepodminéné pravo odlozit vyporadani zavazku na dobu nejméné dvanacti mésict po skonceni icetniho
obdobi. Novelizace vydana v roce 2020 odstranila pozadavek na nepodminénost prava a namisto toho
vyzaduje, aby pravo na odloZeni vypofadani existovalo ke konci ucetniho obdobi a mélo podstatu
(klasifikace zavazkl neni ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni spolecnosti ohledné toho, zda
spolecnost uplatni své pravo na odloZeni vyporadani, nebo se rozhodne pro drivéjsi vyporadani).

Novelizace vydana v roce 2022 dale objasnuje, Ze pokud je pravo odloZit vyporadani podminéno tim, ze
ucetni jednotka dodrzi podminky (kovenanty) stanovené v ujednani o Uvéru, ovliviuji klasifikaci zavazku
jako kratkodobého ¢i dlouhodobého pouze ty kovenanty, které je Gcetni jednotka povinna dodrzovat ke
¢i pred koncem ucetniho obdobi. Kovenanty, které je Ucetni jednotka povinna dodrzovat az po skonceni
ucetniho obdobi klasifikaci zavazku k tomuto datu neovliviiuji. Novelizace vSak vyZaduje, aby ucetni
jednotky zverejnily informace o téchto budoucich kovenantech, a umoznily tak uZivatelim posoudit riziko,
Ze zavazky budou splatné béhem dvanact mésicl po skonceni Ucetniho obdobi. Novelizace také objasnuje,
jak ucetni jednotka klasifikuje zavazek, ktery lze vyporadat ve vlastnich akciich (tj. konvertibilni dluh).

Skupina predpoklada, Ze novelizace nebude mit vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku.

Novelizace IFRS 16 Leasingové ruceni pfi prodeji a zpétném leasingu

Novelizace ovliviiuje zplsob, jakym prodavajici-najemnici Uctuje variabilni leasingové platby v prodeji a
zpétném leasingu. Novelizace bude vyZadovat, aby prodavajici-najemnici prehodnotili a pfipadné znovu
vykazali tyto ndjemni transakce od roku 2019.

Novelizace ratifikuje nasledujici:
e pfi prvotnim zadctovani pradavajici-ndjemmik zahrnuje variabilni leasingové platby, kdyz
ocenuje leasingovy zavazek vyplyvajici z transakce prodeje a zpétného leasingu;
e po prvotnim zadctovani uplatiuje prodavajici-najemnik obecné poZzadavky pro nasledné
uctovani leasingového zdvazku tak, Zze nevykazuje Zadny zisk nebo ztratu souvisejici s uzivacim
pravem, které si ponechava.

Proddvajici-najemnik ma moznost zavést jiné postupy, které splfiuji nové pozadavky k nasledujicimu
ocenéni.
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Tato novelizace neméni uctovani jinych najemnich smluv nez téch, které vznikaji pfi prodeji nebo zpétném
leasingu.

Skupina predpoklada, Ze novelizace nebude mit vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku.

(h) Standardy a interpretace ucinné pro rocni obdobi zacinajici po 1. lednu 2024, avsak zatim neschvalené
EU

IAS 7 Vykaz o penéznich tocich a IFRS 7 Financni nastroje: Zvefejiovani — Ujednani o financovani
dodavateli

Zmény zavadéji dodatecné pozadavky na zvefejriovani detailnéjSich informaci o dohodach o reverznim
faktoringu, aby mohli investofi posoudit, jak tato smluvni ujedndni ovliviiuji zavazky ucetni jednotky, jeji
penéini toky a riziko likvidity. Zmény se vztahuji na smlouvy o financovani dodavatel( (nékdy také
oznacované jako reverzni faktoring), které maji nasledujici atributy:
e poskytovatel financi (oznacovany také jako faktor) plati ¢astky, které spolecnost (kupujici) dluzi
svym dodavatelim;
e spolecnost souhlasi s tim, Ze zaplati podle smluvnich podminek ke stejnému nebo pozdéjsimu
datu, nez je zaplaceno jejim dodavatelim;
e spolecnosti jsou poskytovany prodlouzené platebni podminky anebo dodavatelé benefituji z
podminek predcasného splaceni vzhledem k plvodni splatnosti faktury.

Tyto zmény se vSak netykaji smluv o financovani pohledavek ¢i zasob.

Skupina predpoklada, Ze tento dodatek nebude mit vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku.

Q) Dal$i nové mezinarodni standardy tcetniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud v platnosti

Fond predcasné neaplikovala Zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni sestaveni vykazu o
financni pozici. Tam, kde pfechodna ustanoveni v pfijatém IFRS davaji moZnost Ucetni jednotce se
rozhodnout, zda pouZije nové standardy do budoucna ¢i zpétné, zvoli si Fond aplikaci standardu
prospektivné od data prechodu. Vedeni Fondu neocekava, Ze tyto dalsi nové standardy budou mit
vyznamny dopad na konsolidovanou Ucetni zavérku Skupiny.

2.  VYZNAMNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNI ZAVERKY
Vyznamné ucetni metody a pravidla pouzitd pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.
(@) Principy konsolidace
(i) Dcefiné spolecnosti
Dcefiné spolecnosti jsou takové subjekty, které jsou kontrolované Skupinou. Skupina ovlada subjekt,
pokud je vystavena variabilnim vynosim nebo na né ma prévo na zékladé své angaZovanosti v tomto
subjektu a mlzZe tyto vynosy prostfednictvim své moci nad timto subjektem ovliviiovat. Finanéni vykazy
dcefinych spolecnosti jsou zahrnovany do konsolidovanych financnich vykaz( od data vzniku kontroly do

data jejiho zaniku.

(ii) Rozsah konsolidace

V konsolidaci je k 31. prosinci 2023 zahrnuto 5 spole¢nosti. VSechny plné konsolidované spolecnosti
pripravily svoje ro¢ni Ucetni zavérky k 31. prosinci 2023.

. . . , Y. . Konsolidacni . ,
Nazev spolecnosti Sidlo spolecnosti Konsolidované %
metoda

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s. Ceska republika materska spole¢nost
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JTPEG Financing CZ |, a.s. (dfive JTPEG CZ Investment 3, a.s.) Ceska republika plna 100.00

JTPEG Financing SK 1, a. s. Slovensko plna 100.00

DIAMCA INVESTMENTS LIMITED Kypr plna 100.00

BRANDOVEN LIMITED Kypr plna 100.00

Mezzanine Investments |, a.s. (d¥ive JTPEG CZ Investment 4, a.s.) Ceska republika plna 100.00
(iii) Eliminace transakcii v ramci konsolidace

Vnitropodnikové zUstatky, transakce a z nich vyplyvajici nerealizované zisky (ztraty) jsou vylouceny béhem
sestavovani konsolidovanych finanénich vykaza.

(iv) Metoda akvizice

Akvizice dcefinych spolecnosti jsou Uctovany pomoci metody akvizice. PInéni za kaZzdou akvizici je ocenéno
jako soucet realnych hodnot (ke dni nabyti) danych aktiv, vzniklych nebo podminénych zavazk( a nastroja
vlastniho kapitalu vydanych Skupinou kvali vyméné za kontrolu na nabyvaném subjektu. Naklady spojené
s akvizici jsou Uctovany proti ictlim nakladd a vynosa v ¢ase vzniku.

Identifikovatelnd aktiva, zavazky a podminéné zavazky nabyvaného subjektu, které splfiuji poZzadavky IFRS
3 jsou ocenovany readlnou hodnotou ke dni akvizice. Goodwill se ocenuje jako prebytek souhrnu
prevedeného plnéni, sumy nekontrolnich podild nabyvatele na nabyvaném subjektu a redlné hodnoty
predakvizicniho podilu nabyvatele na vlastnim kapitalu nabyvaného subjektu, nad rozdilem hodnoty
identifikovatelného nabytého majetku a prevzatych zavazki ke dni akvizice.

Jakykoliv nekontrolni podil na nabyvaném subjektu se ocefuje proporcionalné jako podil na Cistém
identifikovatelném majetku nabyvaného subjektu. Goodwill vznikly v disledku podnikové kombinace je
vykdzan jako aktivum, které se neamortizuje, ale je nejméné jednou rocné posuzovan z hlediska snizeni
hodnoty.

Pokud je podnikova kombinace dosaZzena po etapach, dfive nabyté podily Skupiny v nabyvaném subjektu
jsou ke dni akvizice precenény realnou hodnotou (tj. ke dni, kdy Skupina ziskala nad subjektem kontrolu)
a pripadny vysledny zisk nebo ztrata jsou zachyceny proti uc¢tidm nakladd a vynos.

(v) Ztrata kontroly

Po ztraté kontroly Skupina oductuje aktiva a zdvazky dcefiné spole¢nosti, nekontrolni podil a ostatni
polozky z vlastniho kapitalu, které se vztahuji k dcefiné spolecnosti. Jakykoliv prebytek nebo deficit vznikly
ze ztraty kontroly se vykaZze ve vykazu zisku a ztraty. Jestlize Skupina nasledné drzi zbyvajici podil v
plvodné dcetiné spolecnosti, tak tento podil je ocenén readlnou hodnotou k datu ztraty kontroly.

(vi) Sjednoceni tucetnich postupti

Ucetni principy a postupy uplatfiované v Udetnich zavérkach konsolidovanych spole¢nosti byly pfi
konsolidaci sjednoceny a jsou v souladu s Ucetnimi postupy pouzivanymi v materské spolecnosti.

Financni aktiva a finan¢ni zavazky
(i) Zauctovani a prvotni ocenéni
Skupina prvotné zauctuje financni aktiva a finanéni zavazky v okamziku, ke kterému vzniknou.

Cenné papiry

Za den uskutecnéni ucetniho pfipadu pri nakupu a prodeji cenného papiru se povazuje zpravidla den, kdy
byla uzavrena pfislusni smlouva (tj. trade date), pokud doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zédvazkd
z této smlouvy neni delsi nez 5 dnd, a pfipadné méné dle specifik daného trhu a investi¢niho nastroje.
Investice do dluhopis( v primarnich emisich jsou téZ zachyceny metodou trade date, i v pfipadé, Ze rozdil
mezi trade date a settlement date je vétsi nez 5 dnd.
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Den vyporadani (settlement date) se bere za den uskutecnéni Ucetniho pfipadu v pfipadé Upisu cennych
papirt z korporatni akce (vyjma primarni emise dluhopisd) véetné Upisd, pfi kterych neni predem znam
datum vyporadani.

Derivaty
Derivatové nastroje jsou prvotné vykazany v rozvaze ke dni uzavieni obchodu (trade date).

Uvéry

Za den uskutecnéni ucetniho pripadu se povazuje den, kdy doslo k pfipsani (v pripadé prijatého Gvéru)
nebo odepsani (v pfipadé poskytnutého Uvéru) penézinich prostfedkd Skupiny.

Prvotni ocenéni financnich aktiv a zavazka

Finan¢ni aktivum nebo finan¢ni zavazek je prvotné ocenéno v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady primo pfiraditelné k pofizeni nebo emisi a jsou Gétovany ptrimo

do zisku nebo ztraty.

Nejlepsim dikazem realné hodnoty finan¢niho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakcni
cena (tj. redlna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protipInéni).

(ii) Klasifikace

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Skupiny je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni skupin financ¢nich
aktiv za ucelem dosaZeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pristup ke
klasifikaci podle nastrojl jednotlivé, ale je stanovena na vyssi Urovni agregace. Skupina bere do Uvahy
vsechny relevantni informace a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

= stanovené metody a cile pro portfolio a pristup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazk, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv
nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

= jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

] rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drienych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

=  jak jsou odménovani manazeti a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

= Cetnost, objem a nacasovani prodejl v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako
soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financ¢nich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Skupina vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje vSechna aktiva véetné penéz a
penézZnich ekvivalentl, dluhovych cennych papiri, majetkovych cennych papird. Financni aktiva jsou
fizena a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na
zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje
primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazkd Fondu z divodu pravidelného vypoctu a zverejnéni Cisté
hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto divodu matefska spolecnost zafadila vsechny druhy
financnich aktiv a zavazk( do kategorie finanénich nastroji ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL).
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Skupina pfi volbé obchodniho modelu fizeni na bazi redlné hodnoty vzala do Uvahy tyto skutecnosti:

e Portfolio manazefi financ¢ni nastroje Fondu aktivné fidi a spravuji v realné hodnoté.

e Finan¢ni ndstroje jsou drzeny také se zamérem obchodovani snimi nebo se zamérem driby
s moznosti nasledného prodeje.

e Financni nastroje jsou nakupovany nebo prodavany také z divodu kratkodobého vybirani ziskd.

e Portfolia financnich nastroji jsou fizena proto, aby uspokojovala potteby klientl, ktefi si preji
nakupovat nebo prodavat financ¢ni instrumenty dle zvolené investicni strategie Fondu

e Strategie Fizeni finanénich nastroji Fondu je nastavena v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
ve statutu Fondu, aby odpovidala ofekdvanim a potfebam klientl, ktefi si tento Fond zvolili a
investovali do néj.

e  Financninastroje jsou aktivné interné fizeny a spravovany portfolio manaZery na bazi realné hodnoty,
nebot cena, za kterou mohou byt prodany nebo zajistény, je dlleZitym faktorem ziskovosti
a rizikovosti portfolia Fondu.

e Penéini toky vztahujici se k finanénim néstrojim mohou byt ocekdvany také z prodeje financnich
nastrojd treti strané.

e Pozadavek ZISIF ocernovat a vykazovat finan¢ni nastroje v redlné hodnoté.

Vedle zakladniho predpokladu, kterym je obchodni model fizeni finanénich ndstroji na bazi realné
hodnoty, patii mezi dalsi hlavni zohledriované predpoklady pfi klasifikaci finan¢nich nastroji: hlavni rizika
spojena s investici do Fondu, investi¢ni horizont, typ a zkuSenost investora, typ investic a systém
hodnoceni a zplisob odménovani managementu a portfolio manazerd.

Vysledna klasifikace financnich nastroji dle IFRS 9 na zdkladé analyzy jednotlivych charakteristik
klasifikovala vSsechny kategorie financ¢nich nastrojli do kategorie financ¢nich ndastroji ocefiovanych v realné
hodnoté pres Ucty vynosu a nakladd (kategorie FVTPL).

Financni aktiva dle IFRS 9

Pti prvotnim zalctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:

. redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Pti prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani (,,held for trading“)
muZe Skupina neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti Gétim
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mUze byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice.

Vsechna ostatni financni aktiva jsou oceriovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finanéni
aktiva, ktera jsou urcena k obchodovani (,held for trading”) a financni aktiva, jejichz vykonnost je
hodnocena na zakladé realné hodnoty, jsou ocenovana ve FVTPL, protoZe dana financni aktiva nejsou
drZena za Ucelem ziskani smluvnich penéZnich tok( ani drzena za ucelem dosaZeni cile, jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financénich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauc¢tovani, ucetni jednotka miZe neodvolatelné zafadit finanéni aktivum, které
jinak splfiuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVTPL, pokud je tim
vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud Skupina
v béZném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim
obdobi jsou pfislusna financ¢ni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Skupina klasifikuje své financ¢ni zavazky, jiné nezZ financni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako ocenované
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Vykonnost financnich aktiv a financnich zavazk( je

hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni
strategii.
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(iii) Oductovani
Financni aktiva

Skupina oductuje finanéni aktivum, pokud
] smluvni prava na penézni toky z financ¢niho aktiva zaniknou, nebo

] prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a
uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si
neponecha v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si
nezachovd kontrolu nad finanénim aktivem.

Pfi oductovani finanéniho aktiva, je rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
pfijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly zauctovany ve vlastnim
kapitalu, vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pfipady, kdy Skupina uzavira takové transakce, ve kterych pfevadi aktiva vykazand ve vykazu o
financni pozici, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uZitky spojena
s pfrevedenymi finanénimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedend aktiva nejsou
oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pljcky cennych papirli a repo operace.

Pri transakcich, ve kterych Skupina ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uZitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak Skupina
pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Finan¢ni zavazky

Skupina oductuje financ¢ni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruseny nebo zaniknou.

(iv) Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Finanéni aktiva a finanéni zdvazky jsou zapoc€teny a jejich Cista hodnota je vykdzdna ve vykazu o finanéni
pozici, pokud a jen pokud Skupina ma aktudlné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a Gcetni
jednotka planuje, bud  vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku
soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita Skupiny.

(v) Ocenéni v redlné hodnoté

,Redlna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v
ramci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke
kterému ma Skupina k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia finanénich aktiv a finanénich zavazk(, ktera jsou vystavena trznim rizikm a Uvérovému riziku,
kterd jsou Fizena Skupinou na zakladé své Cisté expozice vUci bud' trznim rizikiim, nebo Uvérovému riziku,
jsou ocenéna na zakladé ceny, kterd by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za
prevod ¢isté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na trovni portfolia (napt.
Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na
zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé pfrislusné rizikové upravy
jednotlivého instrumenty v portfoliu.
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(©)

(d)

(€)

Redlnd hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSsak nemusi byt omezeno na,
vlastni Uvérové riziko Skupiny. Redlna hodnota financniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na
pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatnd na pozadani diskontovana od
prvniho dne, kdy mGze byt pozadovéno jeji splaceni. Viz. blize bod 24 - Readlna hodnota.

Penize a penézni ekvivalenty

Polozka vykazu o financ¢ni pozici Penize a penéini ekvivalenty zahrnuje nasledujici:
] vklady na béznych Uctech povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

=  vklady na vkladovych a terminovanych Uétech povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL).

Nabéhlé droky jsou soucasti vykazané redlné hodnoty a jsou vykazovany spolec¢né s danym aktivem.

Urokovy vynos je soucasti polozky ,Zisk nebo ztrata z finanénich nastrojti ve FVTPL“.

Uvéry

Polozka vykazu o finan¢ni pozici ,,Financ¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - avéry”
zahrnuje poskytnuté uvéry tretim stranam. Poskytnuté Uvéry jsou vykazany v realné hodnoté a drokovy
vynos je soucasti polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich nastroji ve FVTPL”.

Polozka vykazu o financni pozici , Prijaté Gvéry v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty” zahrnuje
smlouvy o prodeji se zavazkem zpétného odkupu uzaviené s tietimi stranami. Cenné papiry prodané se
zdvazkem k jejich zpétnému odkupu za pfedem stanovenou cenu (repo operace) jsou nadale zahrnuty ve
vykazu o finanéni pozici a ¢astka ziskana prevodem cennych papird v rdmci repo operace je Uctovana do
zavazk(. Rozdil mezi pofizovaci cenou a prodejni cenou je povaZovan za Urok a ¢asoveé se rozlisuje po dobu
trvani kontraktu. Pfijaté Uvéry jsou vykazany v realné hodnoté a urokovy naklad je soucasti polozky ,Zisk
nebo ztrata z financ¢nich nastroj ve FVTPL".

Cenné papiry
Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykazané v poloZzce vykazu o finanéni pozici ,Financni aktiva v redlné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy” zahrnuji nasledujici:

*  majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zarazené do FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(viii) vyse), které jsou ocenény v rediné hodnoté, jejiz zména je
okamZité zauctovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v poloZce vykazu o financni pozici ,Finan¢ni aktiva v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici oceniovaci kategorie:

= dluhové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zarazené do FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(viii) vySe), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je
okamZité zauctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu o Uplném vysledku, jsou vykdzany v rdmci polozky ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci”.

Oduétovdni cennych papiri

P¥i prodeji cennych papirl v oceriovaci kategorii FVTPL Skupina pro ocenéni Ubytku cennych papird
pouziva metodu primérné ceny.
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(f)

9

(h)

(i)

)

(k)

(N

Urokové vynosy a trokové naklady

Vykdzdni a prezentace

Urokové vynosy z dluhovych finanéich aktiv jsou soucasti zmény redlné hodnoty a jsou a prezentovany
v poloZce Zisk nebo ztrata z financnich nastroji ve FVTPL.

Urokové naklady z dluhovych finanéich zavazk( jsou sou¢dsti zmény redlné hodnoty a jsou a prezentovény
v poloZce Zisk nebo ztrata z finanénich nastrojli ve FVTPL.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Polozky zahrnuté ve financnich vykazech kaZzdé ucetni jednotky ve Skupiné jsou méfeny ve méné
primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém ucetni jednotka funguje (funkéni ména).

Transakce v cizich ménach jsou prepocteny do funkéni mény ménovym kurzem aktudlnim ke dni
transakce.

Aktiva a pasiva denominované v cizi méné jsou prepocteny do funkéni mény kurzem platnym ke dni dcetni
zaveérky. Kurzové rozdily vyplyvajici z prepoctu jsou Uctovany do zisku nebo ztraty.

Dan z pfijm

Splatna dan

Danovy zdaklad pro dan z pfijm0 se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim
pripoctenim darnové neuznatelnych naklad(, odectenim vynosQ, které nepodléhaji dani z pfijm0, a dale
Upravou o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan
OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazka

s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené darnové pohledavce se
uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Vydané investicni akcie Fondu
Vydané investi¢ni akcie Fondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci vydané
Fondem splniuji definici financniho zavazku dle I1AS 32, ale nespliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A
a 16B, jelikoZ Fond vydal investi¢ni akcie a zakladatelské akcie. Tyto investi¢ni akcie jsou klasifikovany jako
finanéni zavazek a jsou vykazovany v poloice , Cista hodnota aktiv naleZejici driteldim investi¢nich akcii “.

Vynosy z dividend
Prijaté dividendy jsou vykazdny ve vykazu o Uplném vysledku v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti
dividendy.

Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky (véetné nakladd spojenych s emisi dluhopisu) jsou Gétovany pfimo do nakladd.

Provozni segmenty

17



(m)

3.

(a)

(b)

Provozni segment je slozka Skupiny, ktera se zapojuje do obchodnich aktivit a z téch mlzZe generovat
vynosy a nést naklady. Provozni vysledky jsou pravidelné vyhodnocovany s cilem ptijmat rozhodnuti o
zdrojich, které maji byt segmentu alokovany a posoudit vykonnost segmentu na zakladé samostatnych
financnich udaja.

Z pohledu segmentace je uvdien pouze jediny provozni segment a tim je celd Skupina. Informace
poskytnuté v této konsolidované Ucetni zavérce je proto tfeba vnimat taktéz za informace zvefejnéné
v souladu s poZadavky na informace tykajici se provoznich segmentd.

Pouziti odhadt a usudk

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby ucetni jednotka provadéla odhady a usudky, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a nakladi a
vynosu v prislusném ucetnim obdobi. O odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni
ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledka lisit.

a. Funkéni ména

Vedeni Spolec¢nosti provedlo analyzu a dospélo k zavéru, Ze pro Cinnost Fondu je relevantni ména euro
(EUR). Po zvazZeni vSech faktord, jako je ménova struktura aktiv, zavazk(, vynosd a nakladli se vedeni
Spoleénosti rozhodlo urcit EUR jako funkéni ménu Fondu.

Konsolidovana ucetni zavérka je v méné euro, ktera je prezentacni ménou Skupiny.

Aktiva a zavazky ze zahranic¢nich operaci véetné goodwillu a Uprav redlné hodnoty vzniklé pfi konsolidaci,
jsou prepocteny do eur ménovym kurzem platnym ke dni Ucetni zavérky. Vynosy a naklady ze zahranicnich
operaci jsou prepocteny na eura ménovym kurzem platnym ke dni téchto transakci. Kurzové rozdily
vyplyvajici z pfepoctu jsou pfimo zahrnuty v polozce “Cista hodnota konsolidovanych aktiv*.

b. Redlna hodnota aktiv a zavazku

vy

23 - Redlna hodnota.

ZMENY UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Opravy chyb minulych téetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynos minulych tcetnich obdobi se Uctuji na Uctech nakladl nebo vynosl bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uctovani vynos a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztradta z pfedchozich obdobi“
v rozvaze Fondu (neinvesti¢ni ¢ast), piipadné prostfednictvim polozky ,Cistd hodnota aktiv néleZejici
drZiteldm investi¢nich akcii“ (investi¢ni ¢ast).

Zména ucetnich metod a postupti a jejich dopad

Béhem ucetniho obdobi nedoslo ke zméné ucetnich metod nebo zplsobu vykazovani.
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4.

AKVIZICE DCERINYCH SPOLECNOSTI

V roce 2023 Skupina poridila nasledujici spolec¢nosti:

vitiscich EUR ditce akoimd | ma skt (4
JTPEG Financing CZ |, a.s. (dfive JTPEG CZ Investment 3, a.s.) 09.08.2023 81 100%
JTPEG Financing SK |, a. s. 18.08.2023 84 100%
DIAMCA INVESTMENTS LIMITED 25.09.2023 1 100%
Mezzanine Investments |, a.s. (dfive JTPEG CZ Investment 4, a.s.) 26.10.2023 76 100%
BRANDOVEN LIMITED 20.12.2023 1 100%
Celkem 243
Efekt akvizic zobrazuje nasledujici tabulka:
v tisicich EUR Celkem
Penize a penézZni ekvivalenty 242
Pohledavky za upsany vlastni kapital 2
Ostatni aktiva 19
Ostatni pasiva -28
Cista identifikovatelna aktiva a zavazky 235
Goodwill z pofizeni novych dcefinych spolecnosti 8
Pfinos z vyhodné koupé -1
Naklady na akvizici 243
PtirGstek penéz a penéZznich prostredkd 242
Cisty penéini vydej -1
PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY
Investicni ¢innost
v tisicich EUR 31.12.2023 22.06.2023
Bézny ucet u bank 1 005 -
Sbérny ucet J&T BANKA 2 657 -
Celkem 3662 -
Neinvesti¢ni ¢innost
31.12.2023 22.06.2023
Bézny ucet u bank 4 4
Celkem 4 4

BéZné ucty jsou splatné na pozadani.
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6. FINANCNIi AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — UVERY

v tisicich EUR 31.12.2023 22.06.2023
Poskytnuté uvéry
TV JOJ L.P. 55 005 -
J&T REAL ESTATE INVESTMENT PLC 53041 -
Celkem 108 046 -

7.  FINANCNIi AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY -
DLUHOVE CENNE PAPIRY

a) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle druhu

31.12.2023 22.06.2023

v tisicich EUR

Financ¢ni aktiva v redIné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty

- Dluhopisy oceriované redlnou hodnotou 39730 -
- Sménky ocenované realnou hodnotou 8834 -
Celkem 48 564 -
b) Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle oceriovacich kategorii

Vsechny dluhové cenné papiry k 31.12.2023 vykazované v poloice ,Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry” jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

(FVTPL) dle IFRS 9.

c) Analyza financnich aktiv v realné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty
v tisicich EUR 31.12.2023 22.06.2023
Kétované na burze v CR 10282 -
- Kétované na jiném trhu CP 29 448 -
- Nekétované 8834 -
Celkem 48 564 -

8. FINANCNIi AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — AKCIE A
PODILOVE LISTY

a) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle druhu

v tisicich EUR 31.12.2023 22.06.2023
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Akcie k obchodovani - kotované 63131 -

Akcie povinné vykazané v RH do Z/Z - kétované 34221 -
Podilové listy povinné vykazané v RH do Z/Z - nekétované 40709 -
Celkem 138 061 -
b) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle ocenovacich kategorii

Vsechny akcie k 31.12.2023 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

c) Analyza financnich aktiv v realné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty

v tisicich EUR 31.12.2023 22.06.2023
- akcie kétovanych spolecnosti 97 352 -
- podilové listy 40 709 -
Celkem 138 061 -

9.  OSTATNi FINANCNI AKTIVA

v tisicich EUR 31.12.2023 22.06.2023
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry - kupony 50 -
Ostatni aktiva 20 -
Ostatni financi aktiva v ramci fizeni rizik celkem 70 -
Naklady pfistich obdobi 112 -
Ostatni nefinanci aktiva 112 -
Ostatni aktiva celkem 182 -

10. ZAKLADNI KAPITAL

Zapisovany zakladni kapitdl Fondu je rozvrien na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii na jméno
v celkové vysi 100 tis. K¢ (4 tis. EUR) a byl pIné splacen. Zakladatelské akcie byly vydany jako zaknihované
cenné papiry a jsou prevoditelné jen se souhlasem predstavenstva Fondu. Tento Gdaj se tyka neinvesti¢ni
¢innosti Fondu.

11. PRIJATE UVERY V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY

v tisicich EUR 31.12.2023 22.06.2023
Pfijaté uvéry

Pfijaté uvéry — smlouvy 0 zpétném odkupu (repo operace) 17 751 -
Pfijaté avéry vUici jinym neZ Gvérovym institucim 38138

Celkem 55 709

Pfijaté Uvéry vadi jinym neZ Gvérovym institucim zahrnuji Gvér od spolecnosti J&T Private Equity B.V.,
ktery byl poskytnut 19.10.2023 se splatnosti na 1 rok s Grokovou mirou 6% p.a.
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12.

Smlouvy 0 zpétném odkupu jsou uzavieny se spolecnosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, detail viz
nize v tabulce:

Reidlna hodnota

Ucetni hodnota podkladového Cena zpétného Datum zpétného
Ména zavazku Urokova mira aktiva odkupu odkupu
EUR 28 249 5,75% 36 830 28 317 16.01.2024
EUR 9 889 6,00% 14 674 9 892 03.01.2024
38138 51 504 38 209

VYDANE DLUHOVE CENNE PAPIRY

V tisicich EUR 31.12.2023 22.06.2023
Dluhové cenné papiry
Vydané dluhové cenné papiry v redlné hodnoté 88 090 -
Celkem 88 090 -
Jmenovita
Datum hodnota v Urokova Datum 31.12. 22. 06.
Nazev ISIN emise méné mira splatnosti 2023 2023
JTPEG F.CZ 8,00/28 CZ0003556094 05.12.2023 10 000 CzK 8,00% 05.06.2028 26 290 -

JTPEG FSK 1 6,50/2028 SK4000024188 05.12.2023 1000 EUR 6,50% 05.12.2028 61 800 -

Vydané dluhopisy celkem 88 090 -

Vydané dluhové cenné papiry predstavuji dluhopisy vydané spole¢nostmi skupiny a kétované na Burzce
cennych papir(i v Bratislavé a Burze cennych papiri Praha. Uroky ze viech emisi se vyplaci pravidelné
dvakrat rocné.

V roce 2023 Skupina nezaznamenala Zadné neplnéni zavazka tykajici se jistiny nebo urokll nebo jina
nedodrZeni podminek tykajici se vydanych dluhovych cennych papir(.
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13.

14.

Skupina se zavazala, Ze do doby splaceni viech dluh( z dluhopist vydanych jejimi dcefinymi spoleénostmi,
jeji zadluzenost (ukazatel LTV) na konsolidované bazi neprekroci 60 %. V ukazateli zadluzenosti se za dluhy
nepovazuji financni zavazky z vydanych investorskych akcii a z pfijatych zaloh od investori na budouci
vydani investorskych akcii. PInéni tohoto zdvazku se zjistuje rocné vidy k 31. prosinci, pficemzZ k 31.
prosinci 2023 tento zavazek byl spInén. Hodnota ukazatele k 31. prosinci 2023 ¢inila 48,2%.

V tisicich EUR 31.12.2023
Vydané dluhové cenné papiry 88 090
Pfijaté uvéry 55709
Celkovy dluh* 143799
Celkova aktiva 298 545
LTV 48,2%

*Celkovy dluh pro vypocet LTV dle prospektu k dluhopisovym emisim

OSTATNI FINANCNi ZAVAZKY

31.12.2023 22.06.2023

Zavazky vici investordm z nevydanych investicnich akcii 103 800 -

Ostatni finan¢ni zavazky celkem 103 800 -

Zavazky vci investordm z nevydanych investicnich akcii predstavuji vklady prijaté od investor(i po dobu
do vydani investicnich akcii. Nevydané investic¢ni akcie jsou vydany za NAV vyhlasené ke konci ucetniho
obdobi.

OSTATNI PASIVA

V tisicich EUR 31.12.2023 22.06.2023
Zavazky z obchodniho styku 882 -
Zavazky vici zaméstnancim 4 -
Nevyfakturované dodavky 50 -
Ostatni zavazky 448 -
Finan¢ni zdvazky vykazané v RH do Z/Z 10
Finan¢ni zavazky v ramci Fizeni rizik celkem 1394 -
Zavazky plynouci ze soc. zabezpeceni a povinné zdrav.poj. 3
Ostatni danové zavazky 79 -
Nefinancni zavazky celkem 82
Ostatni pasiva celkem 1476 -

23



15.

CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi
(NEKONSOLIDOVANA)

Vydané investi¢ni akcie Fondu na nekonsolidované bazi jsou vykazany v polozce ,Cistd hodnota aktiv
naleZejici drzitellm investi¢nich akcii“. Viz kapitola Podstatné tUcetni metody a pravidla bod (i).

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Fondu pro ucely vydavani investi¢nich akcii Fondu
a pro Ucely zpétného prodeje investi¢nich akcii Fondu je vySe nekonsolidovanych Cistych aktiv Fondu.
Cena investicni akcie je vypocitavana jako podil vySe Cistych aktiv Fondu (NAV) a poctu vydanych
investi¢nich akcii k danému dni. Investicni akcie jsou prodavany investordm na zakladé rocné stanovované

prodejni ceny. S investi¢nimi akciemi jsou spojena prava dle statutu Fondu.

Vydané investic¢ni akcie Fondu v ks a v tis. EUR k:

31.12.2023
Vydané investic¢ni akcie v ks 610 000
Vydané investic¢ni akcie v tis. EUR 61 000
Vyvoj investi€nich akcii Fondu v ks a v tis. EUR:
v ks 31.12.2023
K 22. ¢ervnu 2023 -
Vydané béhem roku 610 000
Odkoupené béhem roku -
Zistatek k 31.12.2023 610 000
v tis. EUR
K 22. €ervnu 2023 -
Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejicich podilniklim -10510
Vydané béhem roku 61 000
Odkoupené béhem roku -
Kurzové rozdily investi¢nich akcii vydanych v cizich méndach -
Zistatek k 31.12.2023 50 490

Cista hodnota aktiv na IA v EUR k 31.12.

82,7702 EUR
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16.

17.

18.

19.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

v tisicich EUR

22.6.-31.12.2023

Poplatky souvisejici s vydanim dluhopist -2125
Poplatek za obhospodarovani fondu -50
Poplatek za administraci fondu -39
Poplatek depozitari -27
Poplatky za penézni operace a operace s finanénimi nastroji -26
Naklady na poplatky a provize celkem -2 267
Cisty naklad na poplatky a provize celkem -2 267

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH NASTROJU VE FVTPL

v tisicich EUR 22.6.-31.12.2023
Zisk/ztrata z majetkovych cennych papirQ -7 346
Zisk/ztrata z dluhovych cennych papird vé. irokového vynosu 1188
Zisk/ztrata z poskytnutych Gvérd ve. drokového vynosu 397
Zisk/ztrata z pfijatych Gvérl vE. urokového nakladu -655
Zisk/ztrata z vydanych dluhovych cennych papirQ v¢. drokovych
nakladd 2179
Zisk/ztrata z devizovych operaci -478
Zisk (+)/ztrata (-) z finanénich nastrojl ve FVTPL -9 073

Zisk/ztrata z cennych papir( ocefiovaych realnou hodnotou v¢. drokového vynosu predstavuje predevsim
zisky a ztraty z precenéni cennych papirli na redlnou hodnotu véetné Urokovych vynosl a nédkladl a

realizované zisky/ztraty z prodeja.

Veskeré zisky a ztraty z financ¢nich operaci jsou z financ¢nich nastrojli povinné ocenénych ve FVTPL.

SPRAVNI NAKLADY

v tisicich EUR

22.6. -31.12.2023

22.6.-31.12.2023

Naklady na audit (v¢. DPH) -103
Pravni poradenstvi -40
Ostatni (znalecké posudky, preklady) -28
Dané a poplatky -4
Ostatni sluzby -32
Spravni naklady celkem -207
VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI
Ceska republika Evropska unie Celkem

22.6.-31.12.2023 22.6.-1.12.2023
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Naklady na poplatky a provize -2 258 -9 -2 267
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci -2 626 -6 447 -9073
Spravni naklady -131 -76 -207

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde se nachazi sidlo protistrany.

20. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
€)] Dati z pFijma

Fond je dle platnych pravnich predpisl dafiovym poplatnikem a podava pfiznani k dani z pfijmu
pravnickych osob. Dan z pfijmd pro Fond za zdariovaci obdobi roku 2023 je 5 %.
Fond pro zdanovaci obdobi roku 2023 vykazuje dan z pfijmu pravnickych osob ve vysi 0 EUR.

(b) Dari splatna za bézné ucetni obdobi
Vliv zmény dariové sazby je viditelny v tabulce niZe. Dan z pfijmU pro Fond pro rok 2023 je 5%, Dan
z ptijm0 pravnickych osob v Ceské republice pro rok 2023 je 19%. Dafi z piijmG pravnickych osob na
Slovensku pro rok 2023 je 21%. Dan z pfijmU pravnickych osob na Kypru je 12,5%.

%

Zisk pred zdanénim -11 555
Dan z pfijmu pfi sazbé 5% -5.0% 578
Efekt danovych sazeb v jurisdikcich jednotlivych stata -4.3% 497
Danové neuznatelné naklady 33% -384
Nedariové vynosy -0.1% 9
Danflovd ztrata béiného obdobi, pro kterou nebyla Uctovdna odloZena

danova pohledavka 59% -678
Total -0.2 % 22

(c) Odlozeny darnovy zavazek/pohledavka

OdloZenou danovou pohledavku vykazuje spolecnost JTPEG Financing SK, a.s., a to ve vysi 22 tis. EUR.
Hodnota je vypocitana pouzitim sazby dané z pfijm0 pro pravnické osoby ve vysi 21%. Docasné rozdily se
tykaji zejména rozdilného darového a ucetniho posouzeni Urokd a poplatkl spojenych s poskytnutou
puljckou, pricemz se tento rozdil méni v Case.

21. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Definice spfiznénych osob:

Skupina ma vztahy s témito spfiznénymi osobami, jak je uvedeno nize, a to k 31. prosinci 2023, nebo
béhem obdobi od 22. ¢ervna do 31. prosince 2023:

1) Klicovy management a spolecnosti, které ovladaji

2) Nejvyssi materska spolecnost J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED

3) Spolecnosti spfiznéné pres nejvyssi materskou spolec¢nost J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED

Vyznamné vztahy jsou se spolecnostmi: J&T BANKA, a.s., J&T Private Equity B.V. a J&T SECURITIES
MANAGEMENT PLC.
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22.

Prehled transakci se spfiznénymi stranami ke konci roku 2023 je nasleduijici:

v tisicich EUR Pohledavky Zavazky
Klicovy management a spolecnosti, které ovladaji - 54
Nejvyssi materska spolecnost - 82001
z toho prijaté zalohy na vydani investicnich akcii 82 000
Spolecnosti spfiznéné pres nejvyssi materskou spolecnost 21 255 244 404
z toho prijaté zalohy na vydani investicnich akcii 21800
z toho prijaté uvéry vici jinym neZ uvérovym institucim 38138
z toho prijaté uvery — smlouvy o zpétném odkupu 17 751
Celkem 21 255 326 459

K 31. prosinci nebyla vykazana Zzadna opravna polozka na nedobytné pohledavky za spfiznénymi osobami.

Prehled transakci se spfiznenymi stranami béhem sledovaného obdobi tj. 22. ¢ervna - 31.prosince 2023
je ndsleduijici:

v tisicich EUR Vynosy Naklady
Klicovy management a spolecnosti, které ovladaji - -61
Nejvyssi matefska spolecnost - -1
Spolecnosti spfiznéné pres nejvyssi materskou spolecnost -703 -2.098
Celkem -703 -2 160

Prehled prislibl prijatcych od sptriznénych stran k 31. prosinci 2023 je nasledujici:

v tisicich EUR Prijaté pfisliby Poskytnuté pFisliby

Klicovy management a spolecnosti, které ovladaji - -
Spolecnosti spfiznéné pres nejvyssi materskou spolecnost 42 507 -

Celkem 42 507 -

FINANCNi NASTROJE — RiZENI RIZIK
a) Uvod

Fond je vystaven zejména nasledujicim rizikim plynoucich z divodu svych aktivit a Fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a z drZzenych finanénich nastroju:

= Uvérové riziko;
. riziko likvidity;
] trznirizika;

= operacni riziko.

Fond je vsouladu se svou investicni strategii vystaven zejména trinim rizikdm, kterd vyplyvaji
z otevienych pozic transakci s urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény
podminek na financnich trzich. Detailné jsou rizika, jimz je fond vystaven, popsana ve statutu Fondu.

Fond provadi operace v rdmci jeho investi¢ni politiky, kterd je zamérena na investice do cennych papira
investic¢nich fondl, ucasti v kapitadlovych spolecnostech, pohledavek, investi¢nich cennych papirll a
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nastrojd penéiniho trhu. Strategii Fondu je investovat do produktl, které nesou vyssi vynos, i kdyz
predstavuji vyssi riziko. Hlavnim investicnim cilem Fondu je investovani do fondu J&T ARCH
INVESTMENTS.

Systém Fizeni rizik

Pfedstavenstvo obhospodafovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem
fizeni rizik. Predstavenstvo ma zodpovédnost za stanoveni a dohled nad zasadami a metodami fizeni rizik.
Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typa finanénich nastroja v portfoliu, které
jsou stanoveny v souladu s pozadavky Zakona, statutem a investicni strategii.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:
] identifikaci a analyze rizik, kterym je Fond vystaven
ol nastaveni prislusnych limitd a kontrol

= monitorovani rizik a dodrzovani prislusnych limita.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrdzely zmény trinich podminek a aktivity
Fondu. Cilem obhospodarujici investi¢ni spolec¢nosti je vytvofit kontrolni prostfedi, ve kterém vsichni
zameéstnanci chapou své role a povinnosti, a to za pomoci Skoleni a fizeni a nastaveni standardt a metodik.

Investicni spole¢nost ma vytvoreny vnitini kontrolni systém, ktery monitoruje dodrzovani limit( danych
zakonem a timto statutem. Kontrolni ¢innost ve vztahu k Fondu vykonavaji odborné utvary investicni
spole¢nosti. Cinnost investi¢ni spole¢nosti dale priibéiné kontroluje depozitar.

Investi¢ni spole¢nost majetek Fondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pfi dané investic¢ni strategii.
Investi¢ni spolecnost pfi obhospodatovani majetku Fondu vynaklada veSkerou odbornou pédi. K zajisténi
odborné péce vyuziva odbornych znalosti a zkuSenosti svych zaméstnanc(, o jejichZ profesionalni troven
systematicky pecuje. V pfipadé potreby najima k realizaci svych zamérd pfi obhospodarovani majetku
Fondu externi firmy s cilem zabezpecit nejlepsi sluzby v oblasti pravniho a dafiového poradenstvi, v oblasti
obchodovani's cennymi papiry apod.

b) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Gcetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v rdmci finanéniho
nastroje nesplni své smluvni zavazky.

(i) Rizeni Gvérového rizika

Cilem Fondu v oblasti Uvérového rizika je minimalizovat expozice vUci protistranam, kde je riziko selhani
vy$si, a provadeéni transakci s protistranami, které splnuji kritéria Gvérového rizika nastavena ve statutu
Fondu.

Soucasti Gvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamZiku vyporadani transakce mize ucetni jednotce
vzniknout riziko. Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku
dodat penézni prostiedky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi.

Pri kazdé investici probiha analyza ekonomické vyhodnosti, jejiz soucasti je i analyza Uvérového rizika.

Investi¢ni vybor vyda stanovisko k dané investici, ktera je nasledné schvélena, pripadné zamitnuta,
kreditnim vyborem.

(ii) Uvérova kvalita jednotlivych druh( aktiv

Penize a penézni ekvivalenty
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Skupina drzi penézni prostiedky na uctech u banky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s
ratingem A3 od spolecnosti Moody’s. Fond ma vkladovy ucet vedeny u J&T Banky, a.s., ktera ma rating
Baa2 od spolecnosti Moody’s. Fond mUZe pripadné zfizovat nebo vést penézni Ucty na jméno fondu i u
jinych bankovnich instituci, které povoluji prislusné pravni predpisy a statut, a to pouze se souhlasem
depozitare. V takovém pripadé depozitdf eviduje vSechny penéini ucty zfizené pro Fond a kontroluje
pohyb penéznich prostiedk( tohoto Fondu na téchto uctech.

Dluhové cenné papiry

Fond drzi k 31.12.2023 dluhové cenné papiry obchodované na regulovanych trzich EU, které nemaji
kreditni rating od ratingové agentury. Celkovy objem dluhopis(i v redlné hodnoté je 48 564 tis. EUR.

Uvéry
Fond k 31.12.2023 poskytnul Uvéry subjektiim, které nemaji kreditni rating od ratingové agentury. Celkovy
objem poskytnutych Uvéra v redlné hodnoté je 108 046 tis. EUR.

(iii) Koncetrace uvérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznikd zdlvodu existence uUvérovych pohledavek s obdobnymi
ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zavazk(m. K datu ucetni
zavérky neméla Gcetni jednotka vyznamnou koncentraci Uvérového rizika vici individualnimu dluznikovi
nebo ekonomicky spjaté skupiné dluznika.

Koncentrace dle sektori

i . Nefi . -
31.12.2023 nanent etinancni Celkem
organizace organizace

Penize a penéini ekvivalenty 3662 - 3662
Financni laktlv? vvrealne hodnoté vykazané do zisku i 108 046 108 046
nebo ztraty - Gvéry

Financni ,aktlva v real’ne hoc!note,vykazane do zisku 36692 11872 48 564
nebo ztraty - dluhové cenné papiry

Celkem 40 354 119918 160 272

Koncentrace dle zemépisnych oblasti

Evropska unie

31.12.2023 Ceska republika (mimo CR) Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 3662 36 3662
Financni ’aktlv? v redlné hodnoté vykazané do zisku i 108 046 108 046
nebo ztraty - Gvéry

Financni faktlva % real,ne hoc!note,vykazane do zisku 4114 44,450 48 564
nebo ztraty - dluhové cenné papiry

Celkem 7740 152 532 160 272

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde lezi sidlo protistrany.
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c)

Likvidita
(i) Expozice a fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Rizeni likvidity portfolia fondu spocivéd predeviim ve volbé takovych nastrojl, které zaruéuji likviditu
portfolia ve smluvné sjednanych lhitach. PFi fizeni likvidity se pFihlizi k planovani transakci ve fondu,
pldnovani a odhadu potencionalnich vstupl a vystupl podilnik, tak aby nedosSlo k nesouladu
v nacasovani penéznich tokd.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovdnim zmén ve strukture pfilivu a

odlivu financnich prostifedkd drzitelt investi¢nich akcii, Zadosti o zpétny odkup svych vydanych
investi¢nich akcii, likvidity svych aktiv a struktury splatnosti svych zavazk(.
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(ii) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost financnich aktiv a finanénich zavazk( v pfedpokladanych nediskontovanych ¢astkach zahrnujici predpokladané
urokové platby:

31. prosince 2023 e, Nedisk. penézni Do 0Od 3 mésict 0Od 1 roku Nad Bez
. Ucetni hodnota Y .o .

tis. EUR toky 3 mésict do 1 roku do 5 let 5 let specifikace
FINACNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Penize a penéini ekvivalenty 3662 3662 3662 - - - -
Financni aktiva v redlné hodnoté - Uvéry 108 046 121 840 - 57 835 64 005 - -
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté - dluhové

cenné papiry 48 564 55 698 19001 5632 26 935 4130 -
Financni aktiva v redlné hodnoté — akcie a

podilové listy 138 061 138 061 - - - - 138 061

Ostatni financ¢ni aktiva 70 70 70 - - - -

Celkem 298 403 319331 22733 63 467 90 940 4130 138 061
Derivatova aktiva - - - - - - -

Celkem 298 403 319331 22733 63 467 90 940 4130 138 061
FINACNi ZAVAZKY

Nederivatové zavazky

PFijaté uvéry v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty 55 709 -56 625 -38214 -18 411 - - -

Vydané dluhové cenné papiry 88 090 -105 790 - -6 003 -99 787 - -

Ostatni finan¢ni zavazky 103 800 -103 800 -103 800 - - -

Ostatni pasiva 1394 -1394 -918 -468 - - -7

Celkem 248 993 -267 609 -39 132 -128 682 -99 787 - -7
Derivatové zavazky - - - - - - -

Celkem 248 993 -267 609 -39 132 -128 682 -99 787 - -7
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Zustatky uvedené v tabulkach vysSe jsou vypocteny a vykazany nasledovné:

Druh finanéniho nastroje Zpisoby, predpoklady a déivody pro uréeni zbytkové smluvni
splatnosti

Nederivatové financni néstroje | Nediskontované penézni toky, které zahrnuji odhadované Grokové
platby.

Fond Fidi riziko likvidity pfedevsim tim, Ze investuje v souladu se statutem fondu a dodrZuje zdkonné a interné
nastavené limity likvidity, sleduje Cisté penéini toky a nastavuje dalsi postupy pro omezeni rizika likvidity.

Ackoliv Skupina vykazuje v ¢asovych kosich do 3 mésict a od 3 mésicl do jednoho roku zapornou likvidni
pozici, jeji schopnost dostat svym zavazkiim v tomto obdobi neni ohroZena z nasledujicich ddvod:

e  Prijaté Uvéry v redlné hodnoté vykizané do zisku nebo ztraty v kosi do 3 mésicll ve vysi 38 214 tis.
EUR predstavuji repo operace se spfiznénou stranou, které jsou pravidelné refinancovany.

e  Ostatni financni zavazek ve vysi 103 800 tis. EUR v kosSi od 3 mésicl do jednoho roku predstavuje
prijaté zalohy od investor( na budouci vydani investi¢nich akcii a tyto zavazky budou uspokojeny
vydanim investic¢nich akcii, coZ neklade na likviditu skupiny Zzadné naroky.

e  Soucastisloupce , Bez specifickace” jsou téz akcie verfejné obchodovanych spolec¢nosti ve vysi 74 199
tis. EUR, které Skupina mQze v pripadé potieby kdykoliv prodat.

d) Trini rizika

NiZe jsou popsana vybrana trzni rizika, jimz je ucetni jednotka vystavena z divodu svych expozic, aktivit a
fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pfistupy ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Uéetni jednotka je vystavena trinim rizikdm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi,
meénovymi a akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(i) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopad( vykyv( aktualnich trZnich Urokovych sazeb a z toho
dlvodu redlna hodnota urokoveé citlivych financ¢nich nastroji maze byt ovlivnéna.

Expozice k urokovému riziku k 31. prosinci 2023

Bez
Do 3 Od3 mésich Od1lroku Nad5 specifika
k 31. prosinci 2023 mésicl do 1 roku do 5 let let ce Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 3662 - - - - 3662

Financni aktiva v redlné hodnoté

vykdzané do zisku nebo ztraty -

avéry - 53041 55 005 - - 108 046
Financni aktiva v redlné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty -

dluhové cenné papiry 18 504 4114 21895 4051 - 48 564

Celkem 22 166 57 155 76900 4051 160 272

Pfijaté uvéry v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty 38138 17571 - - - 55 709
Vydané dluhové cenné papiry - - 88 090 - 88 090
Celkem 38 138 17 571 88 090 - 143 799
Gap -15972 39 584 -11190 4051 16 473

Analyza citlivosti urokového rizika

Nasledujici tabulka je zaloZena na expozici k Urokovym sazbam pro derivatové i nederivatové nastroje k
rozvahovému dni. Model predpoklada fixni strukturu rozvahy podle Urokové citlivosti. Stanovené zmény,
které nastaly na zacatku roku, jsou konstantni v pribéhu vykazovaného obdobi, tzn. model je zaloZen na
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predpokladu, Ze prostiedky uvolnéné splacenim nebo prodejem urocenych aktiv a pasiv budou reinvestovany
do aktiv a pasiv se stejnou Urokovou citlivosti a zbytkovou splatnosti. Tabulka nize zobrazuje dopad na vykaz
o Uplném vysledku a Cistou hodnotu aktiv nalezejici drzitelGm investi¢nich akcii, pokud by korunova a eurova
vynosova kfivka na pocatku pfislusného roku skokové vzrostla/poklesla o 100 bazickych bodl a za
predpokladu, Ze ostatni Urokové miry by zdstaly nezménéné.

k 31. prosinci 2023
Rust sazeb 0 100 Pokles sazeb o 100

bazickych bodu bazickych bodu
Dopad na vykaz zisku a ztraty -129 129
Dopad do vlastniho kapitalu -129 129

(ii) Ménové riziko
Rizeni ménového rizika
Aktiva a zavazky v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Ucetni jednotky
vicéi ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu

zisku a ztraty.

Expozice k ménovému riziku

k 31. prosinci 2023 EUR CZK Celkem

Penize a penéini ekvivalenty 678 2984 3662
Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté - uvéry 108 046 - 108 046
Financ¢ni aktiva v realné hodnoté - dluhové cenné papiry 38 282 10282 48 564
Financ¢ni aktiva v realné hodnoté — akcie a podilové listyy 34221 103 840 138 061
Ostatni aktiva - 70 70
Celkem 181 227 117 176 298 403

Pfijaté uvéry v realné hodnoté vykazané do zisku nebo

ztraty 55709 - 55709
Vydané dluhové cenné papiry 61 800 26290 88 090
Ostatni financni zavazky 103 800 - 103 800
Ostatni pasiva 361 1033 1394
Celkem 221 670 27 323 248 993
Cista devizova pozice -40 443 89 853 6903

Analyza citlivosti ménového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad z potenciadlniho zhodnoceni/znehodnoceni kurzd cizich mén vaéi EUR k
rozvahovému dni. Model predpoklada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka niZe zobrazuje dopad na
vykaz o Uplném vysledku a Cistou hodnotu konsolidovanych aktiv, pokud by EUR posililo/ oslabilo vici K¢ o
2%.

k 31. prosinci 2023

Posileni EUR vagéi Oslabeni EUR vuéi
Ké o 2% Ké o 2%
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Dopad na vykaz zisku a ztraty -1777 1777
Dopad na cistou hodnotu aktiv -1777 1777

(iii) Akciové riziko / cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstroji drzenych v portfoliu Fondu a financnich derivatd
odvozenych od téchto nastroji. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Rizika
akciovych nastroji jsou fizena limity, které jsou stanoveny v souladu s poZadavky zdkona, statutem a
investi¢ni strategii.

Fond nesleduje koncentraci akciovych nastrojd ani podle odvétvi ani podle geografickych oblasti.

K 31.12.2023 Skupina investovala do akcii obchodovanych na regulovaném trhu. Emitentem akcii jsou
spole¢nost ProSiebenSat.1 Media SE, CEZ, a.s, Tatry mountain resorts, a.s. a podil na celkovych aktivech byl
32,61 %.

Skupina investovala také do podilovych listl J&T Market Opportunities SICAV a.s., jejichz hodnota
k 31.12.2023 ve vysce 40 709 tis. EUR predstavuje 13,64 % podil na celkovych aktivech.
Analyza citlivosti akciového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad potencidlniho zhodnoceni/znehodnoceni kurzu akcii a podilovych listd o 10
% k rozvahovému dni na vykaz o Uplném vysledku a ¢istou hodnotu konsolidovanych aktiv.

k 31. prosinci 2023

Rust ceny 0 10% Pokles ceny o 10%

Dopad na vykaz zisku a ztraty 13 806 -13 806
Dopad na cistou hodnotu konsolidovanych aktiv 13 806 -13 806
(iv) Stresové testovani

Skupina provadi minimalné jednou ro¢né stresové testovani Urokového, ménového, akciového rizika a rizika
likvidity tim, Ze aplikuje historické scénare vyznamnych pohybUl na financnich trzich a interné definované
nepravdépodobné scénare a modeluje jejich dopad na vysledek hospodareni Ucetni jednotky. Skupina
stanovila limity na tyto stresové scénare, které jsou soucasti procesu tizeni rizik.

e) Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle sektort
Sektor 31.12.2023 22.06.2023
Komunikace 22,13% 0,00%
Bankovnictvi a financni sluzby 21,87% 0,00%
Development a sprdva nemovitosti 20,47% 0,00%
Cestovni ruch 11,73% 0,00%
Energetika 21,15% 0,00%
Celkem podil na aktivech 98,70% 0,00%

Tabulka znazornuje podil nasledujicich finan¢nich aktiv na celkovych aktivech: dluhové cenné papiry, akcie a
podilové listy, poskytnuté avéry.
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f) Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkt ¢i selhani vnitfnich proces, lidského faktoru nebo systémi
Ci riziko ztraty vlivem vnéjsich udalosti v€etné rizika informacnich technologii a rizika pravniho a compliance.
Cilem fizeni operacniho rizika v obhospodarujici spole¢nosti je minimalizace tohoto rizika pfi zajisténi
pozadované urovné jejich aktivit. Primarni odpovédnost za implementaci kontrol na feSeni operacniho rizika
je pridéleno vedeni spole¢nosti. Tato odpovédnost je podporovdna rozvojem celkovych norem pro Ffizeni
operacniho rizika, které provadi Odbor Fizeni rizik Investi¢ni spolecnosti i jeji matefské spolecnosti, a které
pokryvaji nasledujici oblasti:

o identifikace operacniho rizika v ramci systému kontroly;

o vyhodnoceni identifikovanych rizik;

o pfijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i snizovani identifikovanych rizik (pfi zabezpeceni

pozadované urovné aktivit);

o hlaSeni provoznich rizikovych udalosti zadanim pfislusné informace do databaze udalosti

operacniho rizika;

) Konflikt na Ukrajiné

Valecny konflikt na Ukrajiné, jenz zapocal v unoru roku 2022, pokracoval rovnéz v roce 2023 dynamickym
vyvojem. Ruskd federace se témér pretransformovala na vale¢nou ekonomiku a Ukrajina podporovana
zapadem méla co délat, aby se soupefi vyrovnala. Ke konci roku 2023 se situace dostala do patové situace,

opotrebovavaci valka.

Skupina ma expozici na Ukrajiné prostrednictvim investice do fondu J&T Market Opportunities SICAV a.s
(JTMOSI), ktery vlastni pohledavku za spole¢nosti DALINTON LIMITED, jejiz primarnim podkladovym aktivem
je portfolio komercénich nemovitosti v Kyjevé a jeho okoli.

Spolecnost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvdleni této ucetni zavérky dospéla Spolecnost k
zaveéru, Ze tato udalost nema vyznamny dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2023.

h) Konflikt na Blizkém vychodé

Na pocatku fijna roku 2023 podnikli palestinsti radikalové utok na lzrael, b€hem néhoz doslo také k unosu
stovky rukojmich, z nichz néktefi jsou dodnes drzeni na Uzemi Pasma Gazy. lzrael se rozhodl pro odvetny uder,
ktery vyustil v pozemni vojenskou operaci v Pasmu Gazy. Konflikt rozdmychal jiz tradi¢né napjatou situaci na
Blizkém vychodé, kde se staty déli na ty, které Palestinu tiSe podporuji a ty, které by si prali diplomatické
jednani s cilem deeskalace konfliktu.

Nejvétsim rizikem je potencidlni pfipojeni franu do pfimého konfliktu na stranu Palestiny, pFicems
momentdlné se jedna spiSe o podporu. V soucasnosti jsou dalsim problémem rlizna ozbrojena hnuti, ktera
stoji na strané Palestiny, zejména libanonsky Hizballdh a jemensti Husiové. Celkové dochazi v dlsledku
konfliktu k zvySovani nejistoty na svétovych trzich.

Spolecnosti, zastoupené v portfoliu fondu, nejsou primo navazany na rizika tohoto konfliktu, jelikoz maji
podstatna aktiva situovana mimo tento region, stejné tak jako pfijmy plynouci z podnikani.

Spolecnost analyzovala dopad této uddlosti a k datu schvéleni této ucetni zavérky dospéla Spolec¢nost k
zaveéru, Ze tato udalost nema vyznamny dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2023.
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23. REALNA HODNOTA

a) Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za poufZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji
dostatecné Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouzije ocefovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupu.
Vybrana ocerovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by Gcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:
= modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
= porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),

] a jiné ocenlovaci modely.

Pfedpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuiji:
. bezrizikové Grokové miry (risk-free interest rates),

= uvérové marze (credit spreads),

= ceny dluhopist a akcii,

Ll ménové kurzy,

= EBITDA multiplikatory a multiplikatory trzeb,

. ocekavané cenové volatility a korelace,

= financni plany a predpokladané penézni toky,

= likviditni/specifické prirazky.
b) Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstup( pouZitych k ocenéni.

= Uroveri 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva
¢i zavazky, k nimZ ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

= Uroveri 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné ne? kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou pfimo
(tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato
uroven zahrnuje nastroje oceriované za pouZziti:

= kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

. kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;

] nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich Gdaju.

= Cenné papiry zarazené v urovni 2, se jesté dale déli na dvé skupiny:

- 2T —jednd se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou oceflovany trzni cenou, kterd je
povaZzovana za cenu z neaktivniho trhu;

- 2M - jednd se o cenné papiry, zarfazené v Urovni 2, které jsou oceflovany internim modelem.

36



Ll Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato urover zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na
zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zdvazky uskuteénuji dostate¢né €asto a v dostate¢ném
objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych informaci, a splfiuje nasledujici podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduje, jsou stejnorodé;

b) obvykle je moZzné kdykoliv najit ochotné kupujici a prodavajici a

c) ceny jsou verejné dostupné.

Pokud pro dané financni aktivum/zdvazek neexistuje aktivni trh, je redlnd hodnota odhadnuta pomoci
ocenovacich technik. Pfi pouziti ocefiovacich technik vedeni uplatiiuje odhady a predpoklady, které vychazeji
z dostupnych informaci o odhadech a predpokladech, které by uplatnili ucastnici trhu pfi stanoveni ceny
daného finan¢niho nastroje.

Ucetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené
ke konci ucetniho obdobi, v kterém dana zména nastala.

c) Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
= ovéreni pozorovatelnych vstupt a cen;

] kontrola a schvaleni procest pro nové oceriovaci modely a jejich zmény;

= validace model(;

= kalibrace a zpétné testovani modell vuci uskuteénénym trznim transakcim;

] kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, oceriovacich Uprav a vyznamnych zmén v redlné
hodnoté v rdmci Urovné 3.

Pokud informace od treti strany (napft. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvaZuje a dokumentuje dikazy, které obdrzela od tretich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni
spliiuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

= ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

] pochopeni, jak redlnd hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci a
zda redlnd hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky ndstroj;

] pokud ceny pro podobny ndstroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

= pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak redlnd hodnota byla urcena za pouziti
téchto kotaci.
d) Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot financ¢nich aktiv a financnich zavazka,
které jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

tis. EUR 31.12.2023

uroven 1 uroven 2 uroven 3 Celkem

FINANCNI AKTIVA

Penize a penéini ekvivalenty - 3658 - 3658
Financni aktiva v redlné hodnoté - Gvéry - - 108 046 108 046
Finan¢ni aktiva v redIné hodnoté -

dluhové cenné papiry 11872 21 690 15002 48 654
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Finanéni aktiva v redlné hodnoté - akcie a

podilové listy 74199 23153 40 709 138 061
Ostatni financ¢ni aktiva - 182 - 182
FINANCNI ZAVAZKY

Prijaté uvéry v realné hodnoté vykazané

do zisku nebo ztraty - - 55709 55709
Vydané dluhové cenné papiry 88 090 - - 88 090
Ostatni financ¢ni zavazky - 103 800 - 103 800
Ostatni pasiva - 1476 - 1476

(i) Prevody mezi Urovni 1 a Urovni 2

Béhem béiného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné trznich podminek pro Zadné cenné papiry, které by
zpUsobily pfevod z Urovné 1 do Urovné 2 nebo prevod z Urovné 2 do Urovné 1 v rdmci hierarchie redlnych
hodnot.

(ii) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veliCiny

Skupina vyuziva k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocenovaci techniky a vstupni veliciny:
Penize a penézni ekvivalenty

Skupina se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva
jsou v hierarchii realnych hodnot zarazena do Urovné 2. V pribéhu béZného tGcetniho obdobi nedoslo ke
zméné poufZité ocerovaci technicky nebo vstupd.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — Gvéry

Odhady realné hodnoty poskytnutych uvér( vychazeji z diskontovanych budoucich ocekavanych penéznich
tokd s vyuZitim Urokové sazby jako diskontni sazby platné pro Uvéry spojené s podobnym tvérovym rizikem,
urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych UGvérl se vychazi ze soucasné hodnoty
budoucich ocekavanych penéznich tokd véetné ocekavanych vynosu z pfipadné realizace zajisténi.

Pfi urcovani odhadu penéznich tokll pouZitych k diskontovani se vychazi z predpokladd a prihlizi se k
ocekavanému pribéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého Uvéru nebo skupiny skupiny Gvéra.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 3 a to z toho dlvodu, Ze Uvérové
riziko dluznika Uvéru je vyznamnym nepozorovatelnym vstupem.

V pribéhu béZzného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni realné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické
dluhové cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid
ceny, protoze takové ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.
V ostatnich pfipadech (Uroveri 2 / Groven 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani
a diskontovanych penéznich tokd. Toto zahrnuje:
e soucasné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni
e (istou soucasnou hodnotu vypocétenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych
cen cennych papirl s podobnou splatnosti a dvérovym ratingem, které jsou obchodované na
aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.
Stanoveni readlné hodnoty investic (zejména smének) v urovni 3 bylo provedeno metodou diskontovanych
penéZnich tokd (,,DCF“), pficemZ vstupni hodnoty pochéazely z pfedpokladu vyvoje cash flow u daného aktiva.
Pfed samotnym zadanim Udaji do modelu DCF se provadi kontrola pfedpokladli vyvoje cash flow. Diskontni
sazby byly stanoveny jako soucet nasledujicich komponent:
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(i) bezrizikové sazby - ocekavana mira vynosu za bezrizikovou investici

(ii) Spread za trZni duraci - pfirdzka reflektujici rozdilné splatnosti instrumentd, tj. duracni riziko

(iii) Spread za trzni likviditu - prémie reflektujici apetit trhu investovat a pfitomnost nakupujicich a
prodavajicich. Tento spread muze reflektovat i charakter emise (privatni versus vefejna emise) Ci
variabilitu dostupnych kotaci, stejné tak i druh modelové ceny (bid, mid, ask).

(iv) Obecny trini kreditni spread - kreditni prémie pro dany ratingovy stupen poZadovana trZnimi
Ucastniky trhu.
(v) Idiosynkraticky kreditni spread - reflektuje specifické kreditni riziko spojené s Uvérovou kvalitou

konkrétniho emitenta a specifika instrumentu. Specifika konkrétniho emitenta reflektuji rizika napft.
rizika sektoru ¢i geografickou/ménovou lokaci. Specifika instrumentu se mohou tykat napf. stupné
seniority (seniorni versus podfizené emise) Ci jiné charakteristiky (napf. perpetuitni charakter,
apod.). Je vyjadren jako dodatecnd prirazka nad obecny trzni kreditni spread

Hlavnimi pfedpoklady pouzitymi pfi ocefiovani byly o¢ekdvané finanéni toky a diskontni sazby.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocerovaci technicky nebo vstupt.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — akcie a podilové listy

Kotované investicni akcie

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouZity tyto ceny, resp. jsou ocenény na zakladé téchto kotovanych cen k datu ocenéni
(uroven 1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace broker( pro identicky cenny papir,
které jsou vykonatelné (executable) a které zohlednuji skute¢né soucasné trzni podminky (Groven 2).

Nekotované majetkové cenné papiry

Skupina vlastni nekdétované majetkové cenné papiry. Redlnd hodnota nekotovanych majetkovych cennych
papirQ je urcena Fair value hodnotou vlastniho kapitalu dané spolec¢nosti.
V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupu.

Financni zavazky v realné hodnoté - prijaté tvéry

Odhady realné hodnoty pfijatych Gvérd vychazeji z diskontovanych budoucich oéekavanych penéznich tokl s
vyuZitim urokové sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené s podobnym lvérovym rizikem,
urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych UGvérl se vychazi ze soucasné hodnoty
budoucich ocekavanych penéznich tokl véetné ocekavanych vynos( z pripadné realizace zajisténi.

Pti urcovani odhadu penéinich tokd pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladd a prihlizi se k
ocekavanému priabéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého Gvéru nebo skupiny skupiny tveérd.

Tato financéni zavazky jsou v hierarchii redinych hodnot zafazena do Urovné 3.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocerovaci technicky nebo vstup(.

Financ¢ni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — vydané dluhové cenné papiry

Pro stanoveni redlné hodnoty jsou pouZity kotované ceny na burze cennych papirt (droven 1).

39



(vi) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro turoven 3

V nasledujici tabulce je seznam investic v Grovni 3

Tabulka niZe ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouZitych v ramci ocenéni finanénich nastroji zafazenych v trovni 3 v ramci hierarchie

redinych hodnot:

tis. EUR 31.12.2023
. . telny Redlns
Kategorie instrumentu Metoda ocenéni Vyznamny r\:«:tpuopzorova einy ho(::lan?:a Interval hodnot Citlivost FV na vstup
Bezrizikova sazba 4,22% Vyznamny narlst mdzZe snizit FV
Dluhopisy diskontované CF 6167 inystrumer\:tu
Kreditni spread 3,53%-4,73%
Bezrizikova sazba 3,88% ., . e .y v
Sménky diskontované CF 3834 Vyznamny narust muze snizit FV
instrumentu
Kreditni spread 0,90%
Bezrizikova sazba 2,55%-3,.21% Vyznamny nardst mGzZe sniZit FV
poskytnuté uvéry diskontované CF 108 046 inystrumer:/tu
Kreditni spread 5,31%-5,80 %
Bezrizikova sazba 3,39%-3,90% Vyznamny narlst mdze snizit FV
pfijaté avéry diskontované CF 55709 inﬁtrumethu
Kreditni spread 1,85%-2,13%
Podilové listy NAV NAV 40 709 _ Nardst nebo pokles proporcné

zvysi nebo snizi FV instrumentu
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(vii) Citlivost redlné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupt

Pro ocenéni pro Uroven 3 zména jednoho nebo vice predpoklad(i na pfimérené mozné alternativni predpoklady
by mohla vést k nasledujicim efektdm na vlastni kapital (uvedeny jsou citlivosti pro nejvyznamnéjsi investice):

Rok 2023

Druh investice Zména parametru Pfiznivy dopad  Nepfiznivy dopad
dluhopisy zména bezrizikovych sazeb o 1% 125 -121
dluhopisy zména kreditnich pfirdzek o 1% 125 -121
sménky zména bezrizikovych sazeb 0 1% 4 -4
sménky zména kreditnich pfirazek o 1% 4 -4
poskytnuté uvéry zména bezrizikovych sazeb o 1% 1528 -1491
poskytnuté uvéry zména kreditnich pfirazek o 1% 1528 -1491
pfijaté uvéry zména bezrizikovych sazeb o 1% 147 -149
pfijaté uvéry zména kreditnich prirazek o 1% 147 149

(viii) Sesouhlaseni pocatecnich a konecnych ztstatkul pro uroveri 3

Podilové listy
povinné vykazané v

Dluhové cenné RHdo Z/Z -

2023 papiry Poskytnuté uvéry nekdétované Ptijaté uvéry

Zistatek k 22.6. - - - -
Zisky a ztraty za obdobi 143 46 3 465 -655
Nakupy 6 059 - 37244 -
Prodeje/splaceni - - - 100 606
Emise/poskytnuti 8 800 108 000 - -155 660
Pfevod do urovné 3 - - - -
Pfevod z Urovné 3 - - - -
Zastatek k 31.12. 15 002 108 046 40 709 -55 709

e) Finanéni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté

Skupina nema financni nastroje, které nejsou vykazany v realné hodnoté.

24. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Dne 25. ledna vydala spole¢nost JTPEG Financing SK, a.s. dluhopisy s nazvem ,JTPEG FSK Il 6,25/2009 s
identifikacnim kédem ISIN SK4000024550 s nominalni hodnotou emise 1 000 tis. EUR. Jmenovitd hodnota
kazdého dluhopisu je 1 000 EUR. Objem emise pfedstavuje 60 000 ks dluhopist v nominalni hodnoté 60 000 tis.
EUR. Dluhopisy jsou urocené pevnou urokovou sazbou 6,25 % p.a., pficemz celkovd nominalni hodnota emise je
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splatna 25. ledna 2029. Dluhopisy byly pfijaté a jsou obchodované na regulovaném volném trhu Burzy cennych
papierov v Bratislave, a.s.

Dne 22. Unora 2024 vydala spole¢nost JTPEG Financing CZ, a.s. dluhopisy s nazvem ,,JTPEG F.CZ 7,75/29“, ISIN
CZ0003558579, s pevnou urokovou sazbou ve vysi 7,75 % p. a. v jedné transi. Vyplata uroku bude probihat
pololetné, vidy k 22. Gnoru a 22. srpnu. Jmenovita hodnota jednoho dluhopisu je 10 000 K¢, celkova jmenovita
hodnota emise €ini 1 000 000 000 K¢&. Dluhopisy jsou splatné v roce 2029. Dluhopisy jsou vedeny v centralni
evidenci zaknihovanych cennych papirl u CDCP, jsou vydany podle ¢eského prava a nabizeny formou verejné
nabidky, jsou obchodované na regulovaném volném trhu Burzy cennych papirQ Praha, a.s.

Dne 28. bfezna 2024 vydala spole¢nost JTPEG Financing CZ, a.s. dluhopisy s nazvem ,JTPEG F.CZ 7,25/30“, ISIN
CZ0003559841, s pevnou urokovou sazbou ve vysi 7,25 % p. a. v jedné transi. Vyplata uroku bude probihat
pololetné, vidy k 28. bfeznu a 28. zafi. Jmenovitd hodnota jednoho dluhopisu je 10 000 K¢, celkova jmenovita
hodnota emise €ini 1 000 000 000 K¢&. Dluhopisy jsou splatné v roce 2030. Dluhopisy jsou vedeny v centralni
evidenci zaknihovanych cennych papird u CDCP, jsou vydany podle ceského prava a nabizeny formou verejné
nabidky, jsou obchodované na regulovaném volném trhu Burzy cennych papirli Praha, a.s.

V Praze dne: Podpis
statutarniho organu:

30. dubna 2024 Ing. Tomas Martinec

42



JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s

Individualni ucetni zavérka
za obdobi kondcici 31. prosincem 2023



Investi¢ni fond: JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
Investi¢ni spole¢nost: J&T INVESTIEN] SPOLECNOST, a.s
Sidlo:Sokolovska 700/113a, Praha 8

1€0: 19466340

Predmét podnikani: fond kolektivniho investovani

VYKAZ O FINANCNI POZICI

k 31.12.2023

tis. EUR Bod 31.12.2023 22.6.2023

Investicni Neinvesti¢ni Celkem Investicni Neinvesti¢ni Celkem

¢innost ¢innost fond ¢innost ¢innost fond

AKTIVA
Penize a penézni ekvivalenty 4 3403 4 3407 - 4 4
Financni aktiva v redIné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty - Gvéry 5 108 046 - 108 046 - - -
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné
papiry 6 48 564 48 564 - - -
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie, podilové
listy 7 82721 - 82721 - - -
Ostatni financni aktiva 8 50 - 50 - -
Aktiva celkem 242784 4 242788 0 4 4
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 9 - 4 4 - 4 4
Vlastni kapital celkem - 4 4 - 4 4
ZAVAZKY
Prijaté uvéry v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 10 87658 - 87 658 - - -
Ostatni financni zavazky 11 103 800 - 103 800 - - -
Ostatni pasiva 12 836 - 836 - - -
Zéavazky celkem (kromé &isté hodnoty aktiv néleZejici drzitelim investiénich
akeii) 192 294 - 192 294 - - -
Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii 13 50 490 - 50 490 0 - -
Pasiva celkem 242784 4 242788 0 4 4




Investicni fond: JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
Investiéni spoleénost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Sidlo:Sokolovska 700/113a, Praha 8

ICO: 19466340

Pfedmét podnikani: fond kolektivniho investovani

Pfehled o zméndach cisté hodnoty aktiv naleZejicich drzitelim investic¢nich akcii
za obdobi od 22. ¢ervna 2023 do 31. prosince 2023

tis. EUR

Zustatek k 22.6.2023 -

Pokles cisté hodnoty aktiv naleZejicich drzitelim investicnich akcii -10510
Vydané béhem roku 61 000

Zustatek k 31.12.2023 50490



Investi¢ni fond: JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, a.s.
Investi¢ni spoleénost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Sidlo:Sokolovska 700/113a, Praha 8

1CO: 19466340

Predmét podnikéni: fond kolektivniho investovani

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU
za obdobi od 22. ¢ervna 2023 do 31. prosince 2023

tis. EUR Bod 22.6.-31.12.2023
Investi¢ni Neinvesti¢ni Celkem
¢innost ¢innost fond
Naklady na poplatky a provize 14 -2 246 - -2246
Zisk nebo ztréta z finan¢nich néstroja ve FVTPL 15 -8 163 - -8 163

Ostatni provozni vynosy - - .
Ostatni provozni naklady - - -
Spravni naklady 16 -101 - -101

Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelGm investi¢nich akcii pfed zdanénim -10 510 - -10510
Dan z pfijmu

Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelGm investi¢nich akcii -10 510 - -10 510




Investiéni fond: JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, a.s.
Investi¢ni spole¢nost: J&T INVESTIENi SPOLECNOST, a.s
Sidlo:Sokolovska 700/113a, Praha 8

1€0: 19466340

Predmét podnikani: fond kolektivniho investovani

Vykaz o penéZnich tocich
za obdobi od 22. ¢ervna 2023 do 31. prosince 2023

tis. EUR Bod prilohy 22.6.-31.12.2023
Investiéni éast Neinvesti¢ni &ast Celkem fond Investicni ¢dst  Neinvesticni ¢ast Celkem fond

Provozni €innost:
Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich akcii -10 510 - -10 510 0 - -
Upravy o nepenéini operace:
Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelm investi¢nich akcii 0 - - - - -
Zmény:
zmény finanénich aktiv v RH vykazané do zisku nebo ztraty - Gvéry 5 -108 046
finanénich aktiv v RH vykdzané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné
papiry 6 -48 564 - -48 564 0 - -
finan¢nich aktiv v RH vykdzané do zisku nebo ztréty - akcie, podilové
listy 7 -82721 - -82721 0 - -
ostatnich aktiv 8 -50 -50
ostatnich pasiv 12 836 - 836 0 - -
PenéZni prostiedky vytvofené provozni ¢innosti -249 055 - -249 055
Zaplacend daf z pfijmQ -
Cisty penéini tok z provozni &innosti -249 055 - -249 055 0 - -
Investiéni Cinnosti:
Nabyti stalych aktiv, v¢. kapitalizovanych urokd
Penéini prostfedky pouZité na investi¢ni &innost
pfijatych Gvéra v redlné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty 10 87 658 - 87658
ostatnich finanénich zavazka - pfijaté zélohy na Upis inv. akcii 11 103 800 - 103 800
Upisy z emise novych investi¢nich akcii fondu 13 61 000 - 61 000 0 - -
Cisty penéini tok z finanéni &innosti 252458 - 252458 0 - -
Cisty priristek penéznich prostiedkii a penéznich ekvivalentt 3403 - 3403 0 - -
PenéZni prostiedky a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 4 - 4 4 - 4 a4
PenéZni prostiedky a penéZni ekvivalenty ke konci obdobi 4 3403 4 3407 - 4 a4
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1. OBECNE INFORMACE
€)] Zalozeni a charakteristika Fondu

JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, a. s. (dale jen ,Fond“) byl zaloZen spolecnosti J&T PRIVATE EQUITY
GROUP LIMITED, ICO HE 327810, se sidlem 1061 Nikésie, Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi,
byt/ kancelar 18, Kyperska republika. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 22. 6. 2023.

Fond je zapsan v seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti vedeném CNB dle § 597 odst. 1 pism. a)
zédkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisa.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, shromazduje penézini prostiedky nebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor(i vydavanim ucastnickych cennych papir(i a provadi
spolec¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené
investini strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorl a dale spravuje tento majetek. Fond je
zaloZen na dobu neurditou.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodaiovan J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dédle také ,Spole¢nost” nebo ,Investi¢ni
spolecnost”) se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00, IC 47672684, ktera je dle zakona ¢&. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech (dale jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF“) zodpovédna za
obhospodarovani majetku ve Fondu.

Investicni spolecnost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera je
na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodatovat investi¢ni fond nebo
zahranic¢ni investi¢ni fond, popfipadé provadét administraci investiéniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na tGcet tohoto
fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administrdatorovi

Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitdri

Depozitafem Fondu je spole¢nost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Depozitafem Fondu je osoba, kterd je na zakladé depozitaiské smlouvy opradvnéna mit v opatrovani majetek
Fondu, zfidit a vést penézni Uéty a evidovat pohyb veskerych penéinich prostfedkd naleZicich do majetku
Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Investicni strategie Fondu je zamérena na aktiva, podle ¢l. 7 Statutu. Hlavni aktiva, do nichZ Fond jakoZto
investi¢ni fond podle Zakona investuje v souladu se svym Statutem vice nez 90 % hodnoty majetku Fondu

jsou:

o investi¢ni cenné papiry,

. cenné papiry vydané investi¢cnim fondem nebo zahrani¢nim fondem,
. Ucasti v kapitdlovych obchodnich spole¢nostech,
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o ndastroje penézniho trhu,

o finanéni derivaty podle Zakona,

° prava vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech (i) aZ (v) v evidenci a umoZznujicich Fondu
pfimo nebo nepfimo naklddat s touto hodnotou alespori obdobnym zplisobem jako opravnény
driitel,

. pohledavky na vyplatu penéznich prostredki z uctu,

. uvéry a zapuljcky poskytnuté Fondem.

Doplnkova aktiva, do nichz Fond, jakoZto investi¢ni fond podle Zakona, investuje v souladu se svym Statutem
v souhrnu méné nez 10 % hodnoty majetku Fondu jsou zejména:

. pohledavky nespadajici do aktiv uvedenych v odst. 7.1 pism. (a) vySe,
o ocenitelnd prava a

o derivaty podle Zdkona

o prava spojend s aktivy uvedenymi v odst. 7.1 pism. (a) Statutu

Informace o konsolidujicich tcetnich jednotkdch

Fond je zahrnut do konsolidované Ucetni zavérky spolec¢nosti J&T PRIVATE EQUITY GROULI P MITED, se sidlem
Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18. Nicosia 1061, Kyperska republika, Registra¢ni
Cislo: HE327810.

Fond nema Zadné zaméstnance.

(b) Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci, odména depozitafi, alokace aktiv na tfidy Fondu
a stanoveni kurzu investicni akcie

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi akcionari Fondu a
Spolecnosti, obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi udaje
nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému
investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Fondu je dostupny na webovych
strankach Spole¢nosti.

Uplata Spole¢nosti za obhospodafovani Majetku Fondu se stanovi jako Uplata ve wydi 0,2 % hodnoty
fondového kapitalu Fondu ke dni fadného ocenéni, min. 360.000,--K¢, max. 3.000.000,--K¢ pred zapoctenim
poplatku za obhospodarovani a administraci, vykonnostniho poplatku a dani. VysSe Uplaty za obhospodarovani
muze byt stanovena odlisné pro jednotlivé druhy investicnich akcii. Tato ¢ast uplaty za obhospodarovani a
administraci majetku Fondu je pfijmem Spolecnosti. Spole¢nost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu za
obhospodarovani a administraci majetku Fondu nevybirat nebo snizit. Tato skutec¢nost bude zverejnéna
formou oznameni na www strankach Spolecnosti. Tato Uplata je pfepocitavana a zahrnovdna do hodnoty
fondového kapitalu Fondu pti kazdém stanoveni hodnoty akcie.

Za Cinnost administratora se stanovi Uplata ve vysi 0,15 %, hodnoty fondového kapitalu Fondu ke dni fadného
ocenéni, min. 240.000,--K¢ a max. 2.250.000,--K¢, administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Fond nehradi vykonnostni poplatek

Vyse mésicni Uplaty depozitafi je 0,06 % p.a. z hodnoty fondového kapitalu za obdobi 25.9.-31.10.2023. Od
1.11.2023 je Uplata depozitari stanovena jako fixni ¢astka, jejiz vySe se odviji od vyse fondového kapitalu.
Majetek Fondu je obhospodarovan primo investi¢ni spole¢nosti, a proto z majetku Fondu neni hrazena zadna
Uplata osobam, kterym je svéfeno obhospodafovani majetku Fondu nebo jeho ¢asti a z majetku Fondu neni
hrazena ani Zadna uUplata osobam, kterym je svéren vykon nékterych ¢innosti.
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Fondovym kapitdlem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu sniZzend o hodnotu dluh(i Fondu. Ve fondovém
kapitalu se zohlednuje ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad
Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a o¢ekdvana danova povinnost ke
dni vypoctu aktualni hodnoty.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu,
jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

(c) Statutarni organ Fondu k 31.12.2023

J&T INVESTIENT SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684 (déle
jen ,Investicni spole¢nost” nebo ,,Spolec¢nost”).

Pti vykonu funkce zastupuje: Ing. Tomas Martinec a Ing. Roman Hajda.
Slozeni Dozor¢i rady Fondu k 31. 12, 2023:
Ing. Michal Dvofak

Predstavenstvo a dozorci rada Investicni spolecnosti

Funkce Jméno
Predstavenstvo Predseda Ing. Tomas Martinec
Clen Ing. Daniel Ochman
Clen Ing. Roman Hajda
Clen Mgr. Milo$ PafFizek
Dozor¢i rada Pfedseda PhDr. Adam Tomis
glen Stépan Aer, MBA
¢len Ing. Igor Kovac
¢len Ing. Michal Kube$

(d) Zmény v obchodnim rejstfiku

V pribéhu béiného ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve sloZeni predstavenstva a dozoréi rady
Spolec¢nosti.

(e Organizaéni struktura
Fond ma pravni osobnost, je tvofen jménim a nema Zadné zaméstnance.
(f Vychodiska pro pfipravu tGéetni zavérky

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu s mezindrodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii (ddle jako "mezinarodni Gcetni standardy" nebo
,IFRS), jelikoZ konsolidovand ucetni zavérka Fondu je také pripravena na zakladé IFRS. Jedna se o prvni ucetni
zavérku Fondu pripravovanou v souladu s mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii a mezindrodnim ucetnim standardem IFRS 1 Prvotni aplikace Mezinarodnich standardi
ucetniho vykaznictvi.
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Ugetni zavérka je zpracovéna na principech €asového rozlideni naklad(i a vynos(i. Aktiva a zdvazky Fondu jsou
ocenovany v redlné hodnoté.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a e u
ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i
v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Géetni zavérky je 31.12.2023. Ucetni obdobi je od 22.6.2023 do 31.12.2023, srovnatelnym
obdobim je zahajovaci rozvaha.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich Eur (tis. Eur), neni-li uvedeno jinak.

JelikoZ vlastni kapital Fondu je nevyznamny a nebyly v ném Zadné pohyby béhem ucetniho obdobi, vykaz
zmén vlastniho kapitdlu nebyl sestaven. Misto ného byl sestaven prehled o zméndch cisté hodnoty aktiv
naleZejicich drzitelm investi¢nich akcii. Ackoliv mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni
prijatém Evropskou unii nepoZaduji sestaveni tohoto prehledu, tento prehled mize poskytnout uZivatelim
ucetni zavérky relevantni a uZitecné informace ohledné pohybl v rdmci Cisté hodnoty aktiv naleZejici
drZiteldm investicnich akcii béhem ucetniho obdobi.

Ucetni zavérka obsahuje Gdaje za investi¢ni i neinvesti¢ni éinnost, protoze na zakladé § 164 ZISIF Fond Gcetné
a majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni.

DUivodem oddéleni je predevsim, aby byl majetek a dluhy z investicni ¢innosti, tedy majetek a dluhy souvisejici
s investicemi investor( (investi¢ni portfolio), oddélen od majetku a dluhli souvisejicich se zakladatelskou ¢asti
SICAV.

Pro neinvesti¢ni ¢innost jsou relevantni predevsim bod 4 - Penize a penéini ekvivalenty a bod 9 - Zakladni
kapital.

) Vliv pfijatych standardQ, které nejsou v platnosti

Nékteré nové standardy, novely standard(l a interpretace dosud nejsou ucinné ¢i dosud nebyly schvaleny EU
pro obdobi koncici 31. prosincem 2023 a pti sestavovani této Ucetni zavérky nebyly pouzity:

Novelizace IAS 1 Sestavovani a zveiejiiovani ucetni zavérky:

- Klasifikace zavazki jako kratkodobych a dlouhodobych

- Dlouhodobé zavazky s kovenanty

Ucinny pro ro¢ni obdobi za&inajici po 1. lednu 2024.

Podle stavajicich pozadavk( IAS 1 ucetni jednotky klasifikuji zavazek jako kratkodoby, pokud nemaji
nepodminéné pravo odloZit vyporadani zavazku na dobu nejméné dvanacti mésict po skonceni ucetniho
obdobi. Novelizace vydand v roce 2020 odstranila pozadavek na nepodminénost prava a namisto toho
vyzaduje, aby pravo na odloZeni vyporadani existovalo ke konci tcetniho obdobi a mélo podstatu (klasifikace
zadvazk{ neni ovlivnéna zaméry nebo ocekdvanimi vedeni spoleénosti ohledné toho, zda spole¢nost uplatni
své pravo na odloZeni vyporadani, nebo se rozhodne pro drivéjsi vyporadani).

Novelizace vydana v roce 2022 dale objasnuje, Ze pokud je pravo odloZit vyporadani podminéno tim, Ze ucetni
jednotka dodrzi podminky (kovenanty) stanovené v ujedndni o Uvéru, ovliviuji klasifikaci zdvazku jako
kratkodobého ¢i dlouhodobého pouze ty kovenanty, které je ucetni jednotka povinna dodrzovat ke ¢i pred
koncem ucetniho obdobi. Kovenanty, které je ucetni jednotka povinna dodrzovat az po skonceni ucetniho

4
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(h)

(i)

obdobi klasifikaci zavazku k tomuto datu neovliviuji. Novelizace vSak vyZaduje, aby ucetni jednotky zverejnily
informace o téchto budoucich kovenantech, a umoznily tak uZivatelim posoudit riziko, Ze zavazky budou
splatné béhem dvanact mésicl po skonceni tcetniho obdobi. Novelizace také objasnuje, jak ucetni jednotka
klasifikuje zavazek, ktery Ize vyporadat ve vlastnich akciich (tj. konvertibilni dluh).

Fond predpoklada, ze novelizace nebude mit vyznamny dopad na ucetni zavérku.

Novelizace IFRS 16 Leasingové ruceni pfi prodeji a zpétném leasingu

Novelizace ovliviiuje zpUsob, jakym prodavajici-ndjemnici Uctuje variabilni leasingové platby v prodeji a
zpétném leasingu. Novelizace bude vyZadovat, aby prodavajici-ndjemnici prehodnotili a pfipadné znovu
vykdzali tyto najemni transakce od roku 2019.

Novelizace ratifikuje nasledujici:
e pfi prvotnim zauctovani pradavajici-najemmik zahrnuje variabilni leasingové platby, kdyZ ocenuje
leasingovy zavazek vyplyvajici z transakce prodeje a zpétného leasingu;
e po prvotnim zauctovani uplatnuje prodavajici-ndjemnik obecné pozadavky pro nasledné uctovani
leasingového zavazku tak, Ze nevykazuje zadny zisk nebo ztratu souvisejici s uzivacim pravem, které
si ponechava.

Proddvajici-najemnik ma moZnost zavést jiné postupy, které splfiuji nové pozadavky k nasledujicimu ocenéni.

Tato novelizace neméni Uc¢tovani jinych najemnich smluv nez téch, které vznikaji pti prodeji nebo zpétném
leasingu.

Fond predpoklada, Zze novelizace nebude mit vyznamny dopad na ucetni zavérku.

Standardy a interpretace tcinné pro rocni obdobi zacinajici po 1. lednu 2024, avSak zatim neschvalené EU

IAS 7 Vykaz o penéinich tocich a IFRS 7 Financni nastroje: Zverejiovani — Ujednani o financovani
dodavateli

Zmény zavadéji dodatecné pozadavky na zvefejiiovani detailnéjSich informaci o dohodach o reverznim
faktoringu, aby mohli investofi posoudit, jak tato smluvni ujedndni ovliviiuji zavazky ucetni jednotky, jeji
penéini toky a riziko likvidity. Zmény se vztahuji na smlouvy o financovani dodavatell (nékdy také
oznacované jako reverzni faktoring), které maji nasledujici atributy:
e poskytovatel financi (oznaCovany také jako faktor) plati ¢astky, které spole¢nost (kupujici) dluzi svym
dodavatelim;
e spolecnost souhlasi s tim, Ze zaplati podle smluvnich podminek ke stejnému nebo pozdéjSimu datu,
nez je zaplaceno jejim dodavatelim;
e spolecnosti jsou poskytovany prodlouzené platebni podminky a nebo dodavatelé benefituji z
podminek predcasného splaceni vzhledem k plvodni splatnosti faktury.

Tyto zmény se vSak netykaji smluv o financovani pohledavek ¢i zasob.

Fond predpoklada, ze tento dodatek nebude mit vyznamny dopad na ucetni zavérku.

Dalsi nové mezinarodni standardy Gcetniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud v platnosti

Fond predcasné neaplikovala zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni sestaveni vykazu o
financni pozici. Tam, kde prechodna ustanoveni v pfijatém IFRS ddvaji moznost uUcetni jednotce se

5
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rozhodnout, zda pouZije nové standardy do budoucna ¢i zpétné, zvoli si Fond aplikaci standardu prospektivné
od data prechodu. Vedeni Fondu neocekava, Ze tyto dalsi nové standardy budou mit vyznamny dopad na
ucetni zavérku Fondu.
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2.

(@)

VYZNAMNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNi ZAVERKY

Vyznamné Ucetni metody a pravidla pouZita pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Finanéni aktiva a financni zavazky
(i) Zauctovani a prvotni ocenéni
Ugetni jednotka prvotné zauctuje finanéni aktiva a finanéni zadvazky v okam#iku, ke kterému vzniknou.

Cenné papiry

Za den uskutecnéni ucetniho pfipadu pfi ndkupu a prodeji cenného papiru se povazuje zpravidla den,
kdy Spolecnost za pfislusny fond uzavrela prislusnou smlouvu (tj. trade date), pokud doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazkd z této smlouvy neni delsi nez 5 dnQ, a pfipadné méné dle
specifik daného trhu a investi¢niho nastroje. Investice do dluhopisli v primarnich emisich jsou téz
zachyceny metodou trade date, i v pfipadé, Ze rozdil mezi trade date a settlement date je vétsi nez
5dnd.

Den vyporadani (settlement date) se bere za den uskutecnéni Ucetniho pripadu v pfipadé Upisu
cennych papirll z korporatni akce (vyjma primarni emise dluhopist) véetné upist, pfi kterych neni

pfedem znam datum vyporadani.

Derivaty
Derivatové nastroje jsou prvotné vykazany v rozvaze ke dni uzavieni obchodu (trade date).

Uvéry
Za den uskutecnéni ucetniho pripadu se povazuje den, kdy doslo k pfipsani (v pripadé pfijatého
uvéru) nebo odepsani (v pfipadé poskytnutého Gvéru) penéznich prostredk( z uctu Fondu.
Prvotni ocenéni financnich aktiv a zavazki
Finan¢ni aktivum nebo finanéni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Transakéni naklady jsou naklady pfimo priraditelné k pofizeni nebo emisi a jsou Uc¢tovany pfimo do zisku nebo
ztraty.
Nejlepsim dikazem redlné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena
(tj. redlna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

(ii) Klasifikace

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zplsob spolec¢ného fizeni skupin

financnich aktiv za Gcelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pristup ke

klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vy3$i Grovni agregace. Uetni jednotka bere do Gvahy

vsechny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a

dlkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

Ll stanovené metody a cile pro portfolio a pristup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazka, které slouZi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo
realizaci penéznich tok( prodejem aktiv;
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=  jakje hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

] rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

=  jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

] Cetnost, objem a nacasovani prodeju v pfedchozich obdobi, dlivody pro dané prodeje a jejich ocekavani
v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast
celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany
a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, 7 ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné
penéz a penéznich ekvivalentd, dluhovych cennych papirl, smének, uvérli, majetkovych cennych papird.
Financ¢ni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zdkladé realnych hodnot. Obhospodafovatel Fondu provadi
rozhodnuti na zakladé redlné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale
sleduje primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazk(i Fondu z divodu pravidelného vypoctu a zverejnéni
Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto dlivodu ucetni jednotka zaradila vSechny druhy financ¢nich
aktiv a zavazkl do kategorie financnich nastroji ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka pfi volbé obchodniho modelu Fizeni na bazi redIné hodnoty vzala do Gvahy tyto skute&nosti:

e Portfolio manazefi finan¢ni nastroje Fondu aktivné fidi a spravuji v redlné hodnoté.

e Finanéni nastroje Fondu jsou drZzeny ve fondech také se zamérem obchodovani s nimi nebo se zamérem
drzby s moznosti ndsledného prodeje.

e  Financni nastroje Fondu jsou nakupovany nebo prodavany také z divodu kratkodobého vybirani ziskd.

e Portfolia finanénich nastroji Fondu jsou fizena proto, aby uspokojovala potifeby klientd, ktefi si preji
nakupovat nebo prodavat finanéni instrumenty dle zvolené investicni strategie Fondu

e Strategie fizeni financnich nastroji Fondu je nastavena v souladu sinvesti¢ni strategii stanovenou
ve statutu Fondu, aby odpovidala oéekavanim a potfebam klientd, ktefi si tento Fond zvolili a investovali
do néj.

e  Financni nastroje Fondu jsou aktivné interné fizeny a spravovany portfolio manazery na bazi realné
hodnoty, nebot cena, za kterou mohou byt prodany nebo zajistény, je dileZitym faktorem ziskovosti
a rizikovosti portfolia Fondu.

e Penéini toky vztahujici se k financnim nastrojim Fondu mohou byt ocekavany také z prodeje financnich
nastrojl treti strané.

e  Pozadavek ZISIF ocerovat a vykazovat finan¢ni nastroje v redlné hodnoté.

Vedle zakladniho predpokladu, kterym je obchodni model fizeni finanénich nastrojd na bazi redlné hodnoty,

patfi mezi dalsi hlavni zohlednované predpoklady pfti klasifikaci financnich nastroja: hlavni rizika spojena

s investici do Fondu, investi¢ni horizont, typ a zkuSenost investora, typ investic a systém hodnoceni a zplsob
odménovani managementu a portfolio manazerd.

Vysledna klasifikace financ¢nich nastroja dle IFRS 9 na zékladé analyzy jednotlivych charakteristik klasifikovala
vsechny kategorie financnich nastroji do kategorie financnich nastrojli ocenovanych v realné hodnoté
pres Ucéty vynosu a naklada (kategorie FVTPL).

Financni aktiva dle IFRS 9

PFi prvotnim zalctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:

= redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
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Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading®)
muze ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat ndsledné zmény v redlné hodnoté proti uctiim
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mUzZe byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice.

Vsechna ostatni financ¢ni aktiva jsou ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni
aktiva, ktera jsou urcena k obchodovani (,,held for trading”) a financni aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena
na zakladé realné hodnoty, jsou ocenovana ve FVTPL, protoZe dana financ¢ni aktiva nejsou drzena za ucelem
ziskani smluvnich penéznich tokl ani drZena za Uc¢elem dosazZeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich tokd,
tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauctovani, iéetni jednotka mizZe neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které jinak
spliuje poZadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen
nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v bé&Zném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finan¢nich aktiv a pak v nasledujicim Ucetnim
obdobi jsou pfislusna financ¢ni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ugetni jednotka klasifikuje své finan&ni zavazky, jiné nei finanéni zaruky a poskytnuté ptisliby, jako ocefiované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Vykonnost financnich aktiv a finanénich zavazk( je
hodnocena na zdkladé redlné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni
strategii.

(iii) Oductovani
Financ¢ni aktiva

Ucetni jednotka oduétuje finanéni aktivum, pokud
Ll smluvni prdva na penéini toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo

= prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha
v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu
nad finanénim aktivem.

Pti oductovani finanéniho aktiva, je rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Gcetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) soucétem (i) prijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly zai¢tovany ve vlastnim kapitalu,
vykdzan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy Gcetni jednotka uzavird takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykdzana ve vykazu
o finan¢ni pozici, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uZitky spojend
s pfrevedenymi finan¢nimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedend aktiva nejsou
oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pljc¢ky cennych papirli a repo operace.

Pti transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vsechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢nim aktivem, tak ucetni
jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.
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(b)

(©)

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka odtétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo zaniknou.

(iv) Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocCteny a jejich Cista hodnota je vykdzana ve vykazu o finan¢ni pozici,
pokud a jen pokud Gcetni jednotka ma aktudlné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a ucetni
jednotka planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zdvazku
soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita ucetni jednotky.

(v) Ocenéni v redlné hodnoté

,Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci
radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia financnich aktiv a financ¢nich zavazka, kterd jsou vystavena trznim rizikm a Uvérovému riziku, kterd
jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud’ trznim rizikdm, nebo Gvérovému riziku,
jsou ocenéna na zakladé ceny, kterd by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod
Cisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na Grovni portfolia (napf. Gprava
nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté
pozice) jsou alokovany na jednotlivd aktiva a zdvazky na zakladé pfislusné rizikové Upravy jednotlivého
instrumenty v portfoliu.

Redlnd hodnota zdvazku odrdzi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na,
vlastni Uvérové riziko ucetni jednotky. Redlna hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na

vy

dne, kdy mliZe byt poZzadovano jeji splaceni. Viz. blize bod 21 - Readlna hodnota.

Penize a penézni ekvivalenty

Polozka vykazu o financ¢ni pozici Penize a penéini ekvivalenty zahrnuje nasledujici:
Ll vklady na béznych Uctech povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

= vklady na vkladovych a terminovanych Gétech povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).

Nabéhlé droky jsou soucasti vykazané realné hodnoty a jsou vykazovany spole¢né s danym aktivem.
Urokovy vynos je soucasti polozky ,Zisk nebo ztrata z finanénich nastrojii ve FVTPL".

Uvéry
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Polozka vykazu o finan¢ni pozici ,Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty — avéry”
zahrnuje poskytné Uvéry tfetim stranam. Poskytnuté Uvéry jsou vykdzany v redlné hodnoté a Urokovy vynos
je soucasti polozky ,,Zisk nebo ztrata z financnich nastrojd ve FVTPL".

Polozka vykazu o financ¢ni pozici ,Prijaté Uvéry v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty” zahrnuje
prijaté uvéry od tretich stran. Prijaté Uvéry jsou vykazany v realné hodnoté a uUrokovy naklad je soucasti
polozky ,Zisk nebo ztrata z finanénich nastrojd ve FVTPL,

(d) Cenné papiry
Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykazané v poloZce vykazu o financ¢ni pozici ,Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy” zahrnuji nasledujici:

=  majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zarazené
do FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(viii) vySe), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamZzité
zauctovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v poloZce vykazu o finanéni pozici ,,Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty — dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocenovaci kategorie:

] dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené
do FVTPL (viz bod 2a(ii) a 2a(viii) vyse), které jsou ocenény v readlné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zauctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu o Uplném vysledku, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci”.

Oductovdni cennych papiri
Pti prodeji cennych papird v ocenovaci kategorii FVTPL ucetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papirQ
pouziva metodu primérné ceny.

(e) Urokové vynosy a trokové naklady

Vykdzani a prezentace

Urokové vynosy z dluhovych finanénich aktiv jsou soudasti zmény redlné hodnoty a jsou a prezentovany
v poloZce Zisk nebo ztrata z financ¢nich nastroji ve FVTPL.

Urokové naklady z dluhovych finanénich zavazkl jsou souéasti zmény redlné hodnoty a jsou a prezentovany
v poloZce Zisk nebo ztrata z financénich nastroju ve FVTPL.
()] Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené vjiné méné nez EUR jsou uctovany v méné EUR prepoctené devizovym kurzem
vyhlasenym Evropskou centralni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni Géetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v jiné méné nez EUR spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou prepocitavdna do mény EUR v devizovém kurzu vyhlaSovaném Evropskou centrdlni bankou
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9

(h)

(i)

)

(k)

(1

platném k datu Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v jiné méné nez
EUR je vykazan ve vykazu o Uplném vysledku jako ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

Dan z pFijmu

Splatna dan

Danovy zdklad pro dan z pfijm0 se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi prfed zdanénim
pfipoctenim dariové neuznatelnych naklad(i, odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijm(, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené darfiové pohledavce se uctuje
pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich acetnich obdobich.

Vydané investicni akcie Fondu
Vydané investi¢ni akcie Fondu predstavuji tzv. ,ndstroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci vydané
Fondem spliuji definici finanéniho zavazku dle 1AS 32, ale nespliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a
16B, jelikoz Fond vydal investi¢ni akcie a zakladatelské akcie. Tyto investicni akcie jsou klasifikovany jako
finanéni zavazek a jsou vykazovany v poloZce , Cistd hodnota aktiv naleZejici drziteldm investi¢nich akcii “.
Vynosy z dividend
Pfijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu o uplném vysledku v okamziku, kdy vznikne prdvo na pfijeti
dividendy.
Naklady na poplatky a provize, spravni naklady
Jednorazové poplatky (véetné nakladd spojenych s emisi dluhopisu) jsou Uc¢tovany pfimo do néakladd.
Provozni segmenty
Provozni segment je slozka Fondu, ktera se zapojuje do obchodnich aktivit a z téch mizZe generovat vynosy a
nést naklady. Provozni vysledky jsou pravidelné vyhodnocovany s cilem pfijmat rozhodnuti o zdrojich, které
maji byt segmentu alokovany a posoudit vykonnost segmentu na zakladé samostatnych financnich adaja.
Z pohledu segmentace je uvazen pouze jediny provozni segment a tim je cely Fond. Informace poskytnuté
v této ucetni zdvérce je proto tfeba vnimat taktéZ za informace zverejnéné v souladu s pozadavky na
informace tykajici se provoznich segmentd.
Poutziti odhadt a usudkt
Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby ucetni jednotka provadéla odhady a usudky, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladd a
vynosu v pfislusném Gcetnim obdobi. Odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni

ucetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledka lisit.
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a. Funkcni ména
Vedeni Spolecnosti provedlo analyzu a dospélo k zavéru, Ze pro ¢innost Fondu je relevantni ména euro (EUR).

Po zvazZeni vSech faktord, jako je ménova struktura aktiv, zavazk(, vynos( a nakladd se vedeni Spolecnosti
rozhodlo urcit EUR jako funkéni ménu Fondu.

b. Redlna hodnota aktiv a zavazku

21 - Reélna hodnota.

3. DOPAD ZMEN UCETNIiCH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB
(m) Opravy chyb minulych téetnich obdobi

Opravy naklad nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se uctuji na Uctech naklad nebo vynost béziného
obdobi, pokud se nejednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Uc¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny
prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Fondu
(neinvestiéni ¢ast), ptipadné prostiednictvim polozky , Cistd hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich
akcii” (investi¢ni ¢ast).

(n) Zména uéetnich metod a postupti a jejich dopad

Béhem ucetniho obdobi nedoslo ke zméné ucetnich metod nebo zplsobu vykazovani.
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v tis. EUR

4.

PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

Investicni ¢innost

31.12.2023 22.06.2023
Bézny ucet u bank 746 -
Sbérny ucet J&T BANKA 2 657 -
Celkem 3403 -
Neinvesti¢ni ¢innost

31.12.2023 22.06.2023
Bézny ucet u bank 4 4
Celkem 4 4

BéZné ucty jsou splatné na pozadani.

5. FINANCNi AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — UVERY
31.12.2023 22.06.2023
Poskytnuté uvéry
TV JOJ L.P. 55 005 -
J&T REAL ESTATE INVESTMENT PLC 53 041 -
Celkem 108 046 -
6. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — DLUHOVE

CENNE PAPIRY

a) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle druhu

31.12.2023 22.06.2023
Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty
- Dluhopisy oceriované realnou hodnotou 39730 -
- Sménky ocenované realnou hodnotou 8834 -
Celkem 48 564 -
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v tis. EUR

b) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle ocenovacich kategorii

VSechny dluhové cenné papiry k 31.12.2023 vykazované v poloZce ,Financni aktiva v redlné hodnoté
vykdzané do zisku nebo ztraty — dluhové cenné papiry” jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL) dle IFRS 9.

c) Analyza financnich aktiv v realné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty
31.12.2023 22.06.2023
- Kétované na burze v CR 10 282 -
- Kétované na jiném trhu CP 29 448 -
- Nekétované 8834 -
Celkem 48 564 -

7. FINANCNi AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY - AKCIE,
PODILOVE LISTY

a) Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle druhu
31.12.2023 22.06.2023
Investicni nastroje ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL)
- akcie kétovanych spolec¢nosti 11 068 -
- majetkové ucasti 71653
Celkem 82721 -

Vyznamnou investici v rdmci polozky majetkové Ucasti je spole¢nost DIAMCA INVESTMENTS LIMITED v hodnoté
71 262 tis. EUR.

b) Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle oceriovacich kategorii

Vsechny akcie k 31.12.2023 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.
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8.

10.

c) Analyza financnich aktiv v realné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty

31.12.2023 22.06.2023
Vydané financnimi institucemi
- Nekotované 71653 -
Mezisoucet 71653 -
Vydané nefinancnimi institucemi
- Kétované na jiném trhu CP 11 068 -
Mezisoucet 11 068 -
Celkem 82721 -
OSTATNI FINANCNI AKTIVA
31.12.2023 22.06.2023
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry - kupony 50 -
Ostatni financni aktiva celkem 50 -

ZAKLADNI KAPITAL

Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrien na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii na jméno v celkové
vysi 100 tis. KC (4 tis. EUR) a byl pIné splacen. Zakladatelské akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry
a jsou prevoditelné jen se souhlasem predstavenstva Fondu. Tento Gdaj se tyka neinvesticni ¢innosti Fondu.

PRIJATE UVERY V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY

31.12.2023 22.06.2023

Pfijaté uvéry
JTPEG Financing CZ 1, a. s. 26 689 -
JTPEG Financing SK 1, a. s. 60969 -
Celkem 87 658 -

Smluvni podminky vySe uvedenych pfijatych Gvérl v sobé obsahuji zavazek, Ze zadluZenost Fondu na
konsolidované bazi neprekroci 60 %. Detaily tykajici se tohoto kovenantu jsou uvedeny v konsolidované
ucetni zavérce.
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11. OSTATNI FINANCNi ZAVAZKY

31.12.2023 22.06.2023
Zavazky vUci investordm z nevydanych investicnich akcii 103 800 -
Ostatni financni zavazky celkem 103 800 -

Zavazky vlci investorim z nevydanych investi¢nich akcii pfedstavuji vklady prijaté od investor(i po dobu do
vydani investicnich akcii. Nevydané investi¢ni akcie jsou vydany za NAV vyhlasené ke konci Ucetniho obdobi.

12. OSTATNI PASIVA

31.12.2023 22.06.2023
Zavazky vucCi Spolecnosti (popl. za obhospodarovani a 47 i
administraci)
Ostatni zavazky (audit) 27 -
Ostatni zavazky 702 -
Zuctovani se statnim rozpoctem 44 -
Zavazky vici dodavatelim 16 -
Ostatni pasiva celkem 836 -

13. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi

Vlydané investi¢ni akcie Fondu jsou vykazany v poloZce ,Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldim investiénich
akcii”. Viz kapitola Podstatné ucetni metody a pravidla bod (h).

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Fondu pro Ucely vydavani investi¢nich akcii Fondu a pro ucely
zpétného prodeje investi¢nich akcii Fondu je vyse Cistych aktiv Fondu. Cena investi¢ni akcie je vypocitavana
jako podil vyse Cistych aktiv Fondu (NAV) a poctu vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢ni akcie
jsou prodavany investorlim na zakladé ro¢né stanovované prodejni ceny. S investi¢nimi akciemi jsou spojena
prava dle statutu Fondu.

Vydané investic¢ni akcie Fondu v ks a v tis. EUR k:

31.12.2023
Vydané investi¢ni akcie v ks 610 000
Vydané investic¢ni akcie v tis. EUR 61 000
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Vyvoj investi€nich akcii Fondu v ks a v tis. EUR:

v ks

31.12.2023

K 22. ¢ervnu 2023

Vydané béhem roku

Odkoupené béhem roku

610 000

Zlstatek k 31.12.2023

610 000

v tis. EUR

K 22. ¢ervnu 2023

Zména Cisté hodnoty aktiv ndleZejicich
podilnikim

Vydané béhem roku

Odkoupené béhem roku

Kurzové rozdily investi¢nich akcii vydanych
v cizich ménach

-10510

61 000

Zustatek k 31.12.2023

50 490

Cista hodnota aktiv na IA v EUR k 31.12.

82,7702 EUR

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

22.6. -31.12.2023

Ostatni poplatky

Vynosy z poplatkd a provizi celkem

Poplatky za penézni operace

Poplatky za prodej cennych papirt 4
Poplatky prefakturované od dcefinych spolecnosti

souvisejici s vydanim dluhopis( 2125
Poplatek za obhospodarovani fondu 50
Poplatek za administraci fondu 39
Poplatek depozitafi 27
Naklady na poplatky a provize celkem 2 246
Cisty naklad na poplatky a provize celkem 2 246
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15. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH NASTROJU VE FVTPL

22.6.-31.12.2023

Zisk/ztrata z majetkovych cennych papirQ -7 924
Zisk/ztrata z dluhovych cennych papir( vé. irokového vynosu 1181
Zisk/ztrata z poskytnutych Gvér( vé. rokového vynosu 397
Zisk/ztrata z ptijatych Gvérd vE. trokového nakladu -1322
Zisk/ztrata z devizovych operaci -495
Zisk (+)/ztrata (-) z finanénich nastrojl ve FVTPL -8 163

Zisky/ztraty uvedené vySe predstavuji zisky a ztraty z precenéni danych financnich nastrojd na redlnou

hodnotu.

Zisk/ztrata z cennych papirl ocenovaych redlnou hodnotou v¢. Grokového vynosu predstavuje predevsim
zisky a ztraty z precenéni cennych papirl na redlnou hodnotu véetné drokovych vynosli a nakladl a

realizované zisky/ztraty z prodeja.

Zisk/ztrata z devizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdild z devizovych uctl a

investic a z vyporadani cizoménovych pohledavek a zavazkd.

Veskeré zisky a ztraty z financ¢nich operaci jsou z financ¢nich nastrojli povinné ocenénych ve FVTPL.

16. SPRAVNIi NAKLADY

22.6. - 31.12.2023

Naklady na audit (v¢. DPH) 41
Dané a poplatky 1
Ostatni (znalecké posudky, preklady) 17
Pravni poradenstvi 40
Ostatni sluzby 2
Spravni naklady celkem 101
17. VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Ceska republika Evropska unie Celkem

22.6.-31.12.2023 22.6.-31.12.2023 22.6.-1.12.2023

Naklady na poplatky a provize -784 -1462 -2 246

Zisk nebo ztrata z financnich operaci -1 006 -7 157 -8 163

Spravni naklady -101 - -101

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde se nachazi sidlo protistrany.
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18. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
€)) Daii z pfijma
Fond je dle platnych pravnich predpis(i dariovym poplatnikem a podava pfiznani k dani z pfijmu pravnickych

osob. Dan z pfijmd pro Fond za zdariovaci obdobi roku 2023 je 5 %.
Fond pro zdanovaci obdobi roku 2023 vykazuje dan z pfijmu pravnickych osob ve vysi 0 K¢.

(b) Dan splatna za béiné ucetni obdobi

22.6. -31.12.2023

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pred zdanénim -10510

Castky neopravnéné zkracujici pfijmy § 23 odst.3a bod 1 -

PFijmy, z nichZ je dan vybirana srazkou (Ceské dividendy) §23 odst.4a -

Pfijmy zdariované sazbou podle §21 odst.4 (zahrani¢ni dividendy) §23

odst.4b
Vynosy nepodléhajici zdanéni -242
Danlové neodcitatelné naklady 6 407

Odecet danové ztraty z min. let
Mezisoucet -4 345

Daii vypoctena pfi pouZiti sazby 5 % -

(c) Odlozeny darnovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech dodasnych rozdilli za pouZiti dariové sazby platné pro obdobi,
ve kterém budou danovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %. Fond nevykazal odloZzenou dariovou
pohledavku z nevyuZité danové uplatnitelné ztraty z dvodu nejistoty ohledné jejiho uplatnéni v budoucich
letech.
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19. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

31.12.2023 22.06.2023
Penize a penézini ekvivalenty - pohleddvka - J&T BANKA, a.s. 2 657 -
Financ¢ni aktiva v redIné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné
papiry
J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED 9671 -
J&T Private Equity B.V., Holandsko 8835 -
J&T FINANCE GROUP SE 4114 -
Pfijaté uvéry
JTPEG Financing CZ 1, a. s. 26 689 -
JTPEG Financing SK 1, a. s. 60 969 -
Ostatni financni zavazky
J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC 21 800 -
J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED 82 000 -
Ostatni pasiva
Uplata depozitdfi fondu — ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 3 -
Uplata za obhospod. a administraci fondu —J&T INVESTICNi SPOLECNOST, 47
a.s. -
pravni sluzby - JTPEG Financing CZ |, a.s. 40 -
naklady souvisejici s emisi dluhopisu - JTPEG Financing CZ |, a.s. 657 -
22.6.2023-
31.12.2023 22.06.2023
Naklady na poplatky a provize
naklady na poplatky - J&T BANKA, a.s. 1 -
Uplata depozitdfi fondu — ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 27 -
Uplata za obhospod. a administraci fondu — J&T INVESTIEN{ SPOLECNOST, a.s. 89 -
ndklady na poplatky - JTPEG Financing CZ |, a. s. 657 -
naklady na poplatky - JTPEG Financing SK 1, a. s. 1459 -
Zisk nebo ztrata z financnich operaci
Uroky z prijatych Gvérl - JTPEG Financing CZ |, a. s. 102 -
Uroky z prijatych Gvérl - JTPEG Financing SK |, a. s. 224 -
uroky z terminovanych vklad( - J&T BANKA, a.s. 28 -
Uroky z poskytnutych Gvérl - JTPEG Croatia Investments,a. s. 270 -
uroky z dluhopist - J&T FINANCE GROUP SE 119
uroky z dluhopist - J&T SECURITES MANAGEMENT LIMITED 204
uroky ze smének - J&T Private Equity B.V., Holandsko 135 -
vynosy z ocenéni dluhopist - J&T FINANCE GROUP SE 87 -
vynosy z ocenéni dluhopist - J&T SECURITES MANAGEMENT LIMITED 50
naklady z ocenéni smének - J&T Private Equity B.V., Holandsko 6 -
Spravni naklady — pravni sluzby - JTPEG Financing CZ |, a. s. 40 -
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20.

FINANCNi NASTROJE — RiZENI RIZIK

a) Uvod

Fond je vystaven zejména nasledujicim rizikdm plynoucich z dGvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z
téchto aktivit a z drzenych finanénich nastroju:

. uvéroveé riziko;

. riziko likvidity;

= trzni rizika;

= operacni riziko.

Fond je v souladu se svou investi¢ni strategii vystaven zejména trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych
pozic transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na
financnich trzich. Detailné jsou rizika, jimz je fond vystaven, popsana ve statutu Fondu.

Fond provadi operace v ramci jeho investicni politiky, ktera je zaméfena na investice do cennych papirQ
investicnich fondd, uUcasti v kapitalovych spolecnostech, pohledavek, investi¢nich cennych papir( a nastroja
penézniho trhu. Strategii Fondu je investovat do produkt(, které nesou vyssi vynos, i kdyz predstavuji vyssi
riziko. Hlavnim investi¢nim cilem Fondu je investovani do fondu J&T ARCH INVESTMENTS.

Systém Fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni
rizik. Predstavenstvo ma zodpovédnost za stanoveni a dohled nad zasadami a metodami fizeni rizik.
Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typa financnich nastroja v portfoliu, které
jsou stanoveny v souladu s pozadavky Zakona, statutem a investic¢ni strategii.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:
= identifikaci a analyze rizik, kterym je Fond vystaven
= nastaveni pfislusnych limit a kontrol

= monitorovani rizik a dodrZovani pfislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
Fondu. Cilem obhospodafrujici investi¢ni spolec¢nosti je vytvorit kontrolni prostredi, ve kterém vsichni
zameéstnanci chdpou své role a povinnosti, a to za pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standardd a metodik.

Investi¢ni spolec¢nost ma vytvoreny vnitini kontrolni systém, ktery monitoruje dodrZovani limitd danych
zakonem a timto statutem. Kontrolni ¢innost ve vztahu k Fondu vykonavaji odborné utvary investicni

spole¢nosti. Cinnost investi¢ni spole¢nosti dale priibéiné kontroluje depozitar.

Investi¢ni spolecnost majetek Fondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pti dané investi¢ni strategii.
Investi¢ni spolecnost pri obhospodarovani majetku Fondu vynakldda veskerou odbornou pédi. K zajisténi
odborné péce vyuzivd odbornych znalosti a zkusenosti svych zaméstnancd, o jejichZ profesionalni Groven
systematicky pecuje. V pfipadé potreby najima k realizaci svych zamérd pfi obhospodafovani majetku Fondu
externi firmy s cilem zabezpecit nejlepsi sluzby v oblasti pravniho a danového poradenstvi, v oblasti
obchodovani's cennymi papiry apod.
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b) Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Géetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho
nastroje nesplni své smluvni zavazky.
(i) Rizeni Gvérového rizika
Cilem Fondu v oblasti Uvérového rizika je minimalizovat expozice vici protistranam, kde je riziko selhani vyssi,

a provadéni transakci s protistranami, které spliuji kritéria uvérového rizika nastavena ve statutu Fondu.

Soucasti Uvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce mizZe ucetni jednotce
vzniknout riziko. Riziko vypofadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhdni protistrany dostat svému zdvazku
dodat penézni prostiedky, cenné papiry nebo jina aktiva vdohodnuté vysi.

Pri kazdé investici probiha analyza ekonomické vyhodnosti, jejiz soucasti je i analyza Uvérového rizika.
Investi¢ni vybor vyda stanovisko k dané investici, ktera je nasledné schvalena, pfipadné zamitnuta, kreditnim
vyborem.

(ii) Uvérova kvalita jednotlivych druha aktiv
Penize a penéini ekvivalenty

Fond drzi penézni prostredky na uctech u banky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s ratingem
A3 od spolecnosti Moody’s. Fond ma vkladovy ucet vedeny u J&T Banky, a.s., kterd ma rating Baa2 od
spolecnosti Moody’s. Fond mUze pfipadné zfizovat nebo vést penéini Ucty na jméno fondu i u jinych
bankovnich instituci, které povoluji prislusné pravni predpisy a statut, a to pouze se souhlasem depozitare. V
takovém pripadé depozitaf eviduje vSechny penézni ucty zfizené pro Fond a kontroluje pohyb penéznich
prostfedkd tohoto Fondu na téchto uctech.

Dluhové cenné papiry

Fond drzi k 31.12.2023 dluhové cenné papiry obchodované na regulovanych trzich EU, které nemaiji kreditni
rating od ratingové agentury. Celkovy objem dluhopist v redlné hodnoté je 48 564 tis. EUR.

Uvéry

Fond k 31.12.2023 poskytnul Uvéry subjektiim, které nemaji kreditni rating od ratingové agentury. Celkovy
objem poskytnutych Guvéra v redlné hodnoté je 108 046 tis. EUR.

(iii) Koncetrace uvérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznika z dvodu existence Uvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi
charakteristikami, které ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zavazkim. K datu Géetni zavérky neméla
ucetni jednotka vyznamnou koncentraci Uvérového rizika vici individualnimu dluznikovi nebo ekonomicky
spjaté skupiné dluznik.
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Koncentrace dle sektort

31.12.2023 Flna'mcnl Neflna'mcnl Nezarazeno d? Celkem
organizace organizace sektord

Penize a penéini ekvivalenty 3403 - - 3403
Flr?arjcnl aktiva v realné hodnoté 108 046 108 046
— Gvéry

Dluhové cenné papiry 36 692 11 872 - 48 564
Celkem 40 095 119918 0 160 013

Koncentrace dle zemépisnych oblasti
31.12.2023 Ceska republika Evropska une Ostatni Celkem
bez CR

Penize a penéini ekvivalenty 3403 - - 3403
Fllnavncnl aktiva v readlné hodnoté 108 046 108 046
- Uvéry

Dluhové cenné papiry 4114 44 450 - 48 564
Celkem 7 517 152 496 0 160 013

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde leZi sidlo protistrany.

c) Likvidita

(i) Expozice a fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i

schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v ptijatelném ¢asovém horizontu.

Rizenf likvidity portfolia fondu spogiva pFedeviim ve volbé takovych nastrojd, které zaruéuji likviditu portfolia
ve smluvné sjednanych IhGtach. Pfi Fizeni likvidity se pfihlizi k planovani transakci ve fondu, planovani a
odhadu potencionalnich vstupl a vystupl podilnik(, tak aby nedoslo k nesouladu v naasovani penéznich

toka.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu
financnich prostfedkd drzitell investicnich akcii, Zadosti o zpétny odkup svych vydanych investicnich akcii,

likvidity svych aktiv a struktury splatnosti svych zavazka.
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(ii) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost financnich aktiv a finanénich zdvazkl v pfedpokladanych nediskontovanych

urokové platby:

¢astkach

zahrnujici predpokladané

31. prosince 2023 o Nedisk. pen&zni Do  Od 3 mésich 0d 1 roku Nad Bez
Ucetni hodnota

tis. EUR toky 3 mésich do 1 roku do 5 let 5 let specifikace

FINACNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Penize a penézini ekvivalenty 3403 3403 3403 - - - -

Financni aktiva v redlné hodnoté - Gvéry 108 046 121 840 - 57 835 64 005

;?;fr:jm’ aktiva v redIné hodnoté - dluhové cenné 48 564 55 698 19 001 5632 26 935 4130 i

E;r;jr;égl;l(t:\i/;c\:dr;lejlné hodnoté - akcie, podilové 82 721 82 721 i i i i 82 721

Ostatni finan¢ni aktiva 50 50 50 - - - -

Celkem 242 784 263 712 22454 63 467 90 940 4130 82721

Derivatova aktiva

Celkem - - - - - - -

FINACNI ZAVAZKY

Nederivatové zavazky

:Feii,a;it?-;f;y v realné hodnoté vykazané do zisku 37 658 116 408 106 110 302 i i

Ostatni financni zavazky 103 800 103 800 - 103 800 - - -

Ostatni pasiva 792 792 792 - - - -

Celkem 192 250 221000 792 109 906 110 302 - -

Derivatové zavazky

Celkem -
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Zustatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypocteny a vykazany nasledovné:

Druh finanéniho nastroje

Zpusoby, predpoklady a dlivody pro urceni zbytkové smluvni splatnosti

Nederivatové financni nastroje Nediskontované penézni toky, které zahrnuji odhadované urokové platby.

Fond fidi riziko likvidity predevsim tim, Ze investuje v souladu se statutem fondu a dodrzuje zdkonné a interné
nastavené limity likvidity, sleduje Cisté penézni toky a nastavuje dalsi postupy pro omezeni rizika likvidity.

d) Trini rizika

NiZe jsou popsana vybrana trzni rizika, jimz je ucetni jednotka vystavena z divodu svych expozic, aktivit a
fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pfistupy ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Uéetni jednotka je vystavena trinim rizikdm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi,
meénovymi a akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(i) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopad( vykyv( aktualnich trznich Grokovych sazeb a z toho
dlvodu redlna hodnota urokoveé citlivych financnich nastroji mize byt ovlivnéna.

Expozice k urokovému riziku k 31. prosinci 2023

Do3 Od3 mésicu Od1rokudo Bez
k 31. prosinci 2023 mésici  do 1 roku 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 3403 - - - - 3403
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
— Uvéry - 53041 55 005 - - 108 046
Dluhové cenné papiry 18 504 4114 21 895 4051 - 48 564
Celkem 21907 57 155 76 900 4051 - 160 013
Prijaté Uvéry v realné hodnoté 87
vykazané do zisku nebo ztraty 87 658 658
Celkem - - 87 658 - - 87 658
Gap 21907 57 155 -10 758 4051 - 72 355
Kumulativni gap 21907 79 062 68 304 72 355 72 355

Analyza citlivosti trokového rizika
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Nasledujici tabulka je zaloZena na expozici k urokovym sazbdm pro derivatové i nederivatové nastroje k
rozvahovému dni. Model predpoklada fixni strukturu rozvahy podle urokové citlivosti. Stanovené zmény,
které nastaly na zacatku roku, jsou konstantni v pribéhu vykazovaného obdobi, tzn. model je zalozen na
predpokladu, Ze prostiedky uvolnéné splacenim nebo prodejem urocenych aktiv a pasiv budou reinvestovany
do aktiv a pasiv se stejnou Urokovou citlivosti a zbytkovou splatnosti. Tabulka nize zobrazuje dopad na vykaz
o Uplném vysledku a Cistou hodnotu aktiv nalezejici drzitelGm investi¢nich akcii, pokud by korunova a eurova
vynosova kfivka na pocatku pfislusného roku skokové vzrostla/poklesla o 100 bazickych bodl a za
predpokladu, Ze ostatni Urokové miry by zUstaly nezménéné.

k 31. prosinci 2023

Rust sazeb 0 100 Pokles sazeb o 100

bazickych bodu bazickych bodu
Dopad na vykaz zisku a ztraty 970 -1071
Dopad na cistou hodnotu aktiv 970 -1071

(ii) Ménové riziko
Rizeni ménového rizika

Aktiva a zavazky v cizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Ucetni jednotky
vicéi ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu
zisku a ztraty.
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Expozice k ménovému riziku

k 31. prosinci 2023 EUR CZK Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 563 2 840 3403
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - -
Financni aktiva v redlné hodnoté - Gvéry 108 046 - 108 046
Financni aktiva v redIné hodnoté - dluhové

cenné papiry 38282 10 282 48 564
Financni aktiva v redIné hodnoté - akcie,

podilové listy a ostatni podily 82 330 391 82 721
Ostatni aktiva 0 50 50
Celkem 229 221 13563 242 784
Prijaté uvéry v redlné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty 60970 26 688 87 658
Ostatni financ¢ni zavazky 103 800 - 103 800
Ostatni pasiva - 836 836
Cista hodnota aktiv naleZejici driiteldm

investi¢nich akcii 50 490 - 50490
Celkem 215 260 27 524 242 784
Cista devizova pozice 13 961 -13 961

Analyza citlivosti ménového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad z potencidlniho zhodnoceni/znehodnoceni kurzd cizich mén vicéi EUR k
rozvahovému dni. Model predpoklada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka niZe zobrazuje dopad na
vykaz o Uplném vysledku a Cistou hodnotu aktiv naleZejici drziteldm investi¢nich akcii, pokud by EUR posililo/
oslabilo vici K€ o 2 %, jelikoZ Fond ma cizoménovou expozici pouze v K¢.

k 31. prosinci 2023

Posileni EUR Oslabeni EUR
vuéi K€ 0 2% vuciKéo 2%

Dopad na vykaz zisku a ztraty 279 -279
Dopad na cistou hodnotu aktiv 279 -279
(iii) Akciové riziko / cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Fondu a financnich derivatd
odvozenych od téchto nastrojli. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Rizika
akciovych nastroji jsou fizena limity, které jsou stanoveny v souladu s poZadavky zdkona, statutem a
investi¢ni strategii.

Fond nesleduje koncentraci akciovych nastroji ani podle odvétvi ani podle geografickych oblasti.

K 31. prosinci 2023 Fond investoval vice jak 5% celkovych aktiv do neobchodovanych akcii spolecnosti Diamca
Investments Limited (29,35 %).
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K 31.12.2023 Fond investoval do jediné akcie obchodované na regulovaném trhu. Emitentem akcii je
spolecnost ProSiebenSat.1 Media SE a podil na celkovych aktivech byl 4,56 %.

Analyza citlivosti akciového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad potencidlniho zhodnoceni/znehodnoceni kurzu obchodované akcie
ProSiebenSat.1 Media SE o 10 % k rozvahovému dni na vykaz o Uplném vysledku a Cistou hodnotu aktiv

naleZejici drzitelm investicnich akcii.

k 31. prosinci 2023

Rust ceny

akcii 0 10%

Dopad na vykaz zisku a ztraty 1107
Dopad na cistou hodnotu aktiv 1107

Pokles ceny
akcii 0 10%

-1107
-1107

(iv) Stresové testovani

Ucetni jednotka provadi minimalné jednou ro¢né stresové testovani Grokového, ménového, akciového rizika
a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scénafe vyznamnych pohybl na financnich trzich a interné
definované nepravdépodobné scénare a modeluje jejich dopad na vysledek hospodareni Gcetni jednotky.
Ucetni jednotka stanovila limity na tyto stresové scénare, které jsou soudasti procesu Fizeni rizik.

e) Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle sektort
Sektor 31.12.2023 22.06.2023
Komunikace 27,21% 0,00%
Bankovnictvi a financni sluzby 39,64% 0,00%
Development a sprdva nemovitosti 26,84% 0,00%
Cestovni ruch 4,89% 0,00%
Celkem podil na aktivech 98,58% 0,00%

Tabulka znazornuje podil na financnich aktivech — dluhové cenné papiry, akcie a podilové listy, poskytnuté

uvéry.

f) Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatk( i selhani vnitfnich proces(, lidského faktoru nebo systém
Ci riziko ztraty vlivem vnéjSich udalosti véetné rizika informacnich technologii a rizika pravniho a compliance.
Cilem fizeni operacniho rizika v obhospodarujici spole¢nosti je minimalizace tohoto rizika pfi zajisténi
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pozadované urovné jejich aktivit. Primarni odpovédnost za implementaci kontrol na FeSeni operacniho rizika
je pridéleno vedeni spole¢nosti. Tato odpovédnost je podporovdna rozvojem celkovych norem pro fizeni
operacniho rizika, které provadi Odbor Fizeni rizik Investi¢ni spolecnosti i jeji matefské spolecnosti, a které
pokryvaji nasledujici oblasti:

o identifikace operacniho rizika v ramci systému kontroly;

o vyhodnoceni identifikovanych rizik;

o pfijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i snizovani identifikovanych rizik (pfi zabezpeceni

poZadované urovné aktivit);

o hlaSeni provoznich rizikovych udalosti zadanim pfislusné informace do databaze udalosti

operacniho rizika;

) Konflikt na Ukrajiné

Valecny konflikt na Ukrajiné, jenz zapocal v Unoru roku 2022, pokracoval rovnéz v roce 2023 dynamickym
vyvojem. Ruskd federace se témér pretransformovala na vale¢nou ekonomiku a Ukrajina podporovana
zapadem méla co délat, aby se soupefi vyrovnala. Ke konci roku 2023 se situace dostala do patové situace,
kdy ani jedna ze stran nezaznamenava podstatnéjsi Uzemni zisky. D3 se tedy fici, Ze se v soucasnosti vede
opotrebovavaci valka.

Predpoklada se, Ze by se rok 2024 mohl nést v ténu roku predeslého a situace na Ukrajiné by neméla v nejblizsi
dobé rapidné eskalovat. Zdvizeny prst zlistdva nad hrozbou preliti konfliktu do sousednich zemi, ¢imzZ by doslo
k primému konfliktu Ruska s NATO. V tomto ohledu se jevi nejrizikovéji pobaltské staty. Mozny dopad na
valku na Ukrajiné mohou mit také nadchazejici prezidentské volby v USA s ohledem na budouci materialni a
finanéni podporu ukrajinské strané.

Fond ma expozici na Ukrajinu nepfimo prostfednictvim majetkové ucasti ve spolecnosti DIAMCA
INVESTMENTS LIMITED, ktera mensi ¢ast portfolia investovala do fondu J&T Market Opportunities. Fond J&T
Market Opportunities vlastni pohledavku za spole¢nosti DALINTON LIMITED, jejiz primarnim podkladovym
aktivem je portfolio komercnich nemovitosti v Kyjevé a jeho okoli.

Spolecnost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvéleni této ucetni zavérky dospéla Spolecnost k
zavéru, Ze tato udalost nema vyznamny dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2023.

h) Konflikt na Blizkém vychodé

Na pocatku fijna roku 2023 podnikli palestinsti radikalové utok na Izrael, béhem néhoz doslo také k anosu
stovky rukojmich, z nichZ néktefi jsou dodnes drZzeni na Uzemi Pasma Gazy. lzrael se rozhodl pro odvetny
uder, ktery vyustil v pozemni vojenskou operaci v Pasmu Gazy. Konflikt rozdmychal jiz tradi¢né napjatou
situaci na Blizkém vychodé, kde se staty déli na ty, které Palestinu tiSe podporuji a ty, které by si prali
diplomatické jedndani s cilem deeskalace konfliktu.

Nejvétsim rizikem je potencidlni pfipojeni irdnu do piimého konfliktu na stranu Palestiny, pricem?
momentdlné se jedna spiSe o podporu. V soucasnosti jsou dalsim problémem rlizna ozbrojena hnuti, ktera
stoji na strané Palestiny, zejména libanonsky Hizballdh a jemensti Husiové. Celkové dochazi v dasledku
konfliktu k zvySovani nejistoty na svétovych trzich.

Spolec¢nosti, zastoupené v portfoliu fondu, nejsou pfimo navazany na rizika tohoto konfliktu, jelikoz maji
podstatnd aktiva situovana mimo tento region, stejné tak jako pfijmy plynouci z podnikani.

Spolecnost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvéleni této ucetni zavérky dospéla Spolecnost k
zavéru, Ze tato udalost nema vyznamny dopad na Ucetni zavérku k 31. prosinci 2023.
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21. REALNA HODNOTA

a) Ocerovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za poufiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zadvazky uskutec¢nuji
dostatecné Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Ucetni jednotka pouZije ocenovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupd a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstup(.
Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vsechny z faktor(, které by ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zadvazku v ramci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:
= modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
] porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),

= a jiné ocenovaci modely.

Pfedpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuiji:
= bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates),

= Uvérové marze (credit spreads),

= ceny dluhopis( a akcii,

= ménové kurzy,

] EBITDA multiplikdtory a multiplikatory trzeb,

= ocekavané cenové volatility a korelace,

= financni plany a predpokladané penézni toky,

= likviditni/specifické pfirazky.

b) Hierarchie redlné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouZitych k ocenéni.

] Uroven 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
¢i zavazky, k nimZ ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

] Uroven 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné ne? kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou p¥imo
(tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato
uroven zahrnuje nastroje oceriované za pouZziti:

. kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

= kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;

= nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich Gdaja.

31



JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a. s.
P¥iloha individualni dcetni zavérky

Obdobi koncici 31. prosince 2023

v tis. EUR

= Cenné papiry zafazené v Urovni 2, se jesté dale déli na dvé skupiny:
- 2T —jedna se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou ocefiovany trzni cenou, ktera je
povaZovana za cenu z neaktivniho trhu;

- 2M - jedna se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou ocenovany internim modelem.

ol Urovefi 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Urover zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocefiovaci metody zahrnuiji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na
zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva i zavazky uskute¢nuji dostatecné c¢asto a v dostate¢ném
objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych informaci, a splfiuje nasledujici podminky:

a) poloZky, se kterymi se na trhu obchoduje, jsou stejnorodé;

b) obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupujici a prodavajici a

c) ceny jsou verejné dostupné.
Pokud pro dané finanéni aktivum/zavazek neexistuje aktivni trh, je redlnd hodnota odhadnuta pomoci
ocenovacich technik. Pti pouZiti ocenovacich technik vedeni uplatfiuje odhady a predpoklady, které vychazeji
z dostupnych informaci o odhadech a predpokladech, které by uplatnili ucastnici trhu pfi stanoveni ceny
daného finanéniho nastroje.

U¢etni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené
ke konci ucetniho obdobi, v kterém dana zména nastala.

c) Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni readlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasleduijici:
= ovéreni pozorovatelnych vstupt a cen;

] kontrola a schvéleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

= validace model(;

= kalibrace a zpétné testovani modeld vici uskute¢nénym trznim transakcim;

] kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstup(, ocernovacich Uprav a vyznamnych zmén v redlné
hodnoté v rdmci Urovné 3.

Pokud informace od treti strany (napt. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvaZuje a dokumentuje dikazy, které obdrZela od tretich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni
spliuje poZadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

] ovéreni, ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho nastroje;

] pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutec¢nou trzni transakci a
zda redlnd hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky ndstroj;

= pokud ceny pro podobny néstroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se oceniuje;

= pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak redlnd hodnota byla uréena za pouZziti
téchto kotaci.

d) Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté
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V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot financ¢nich aktiv a financnich zavazka,
které jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

tis. EUR 31.12.2023

uroven 1 Uroven 2 Uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Penize a penéini ekvivalenty - 3403 -
Financni aktiva v redIné hodnoté - Uvéry - - 108 046
Flnancnll aktlv? v re:alne hodnoté - 11872 21 690 15 002
dluhové cenné papiry
Financ¢ni aktiva v redIné hodnoté - akcie,

R , , 11 068 - 71653
podilové listy a ostatni podily
Ostatni finanéni aktiva - 50 -

FINANCNI ZAVAZKY

Pfijaté Uvéry v redlné hodnoté - - 87 658
Ostatni financni zavazky - 103 800 -
Ostatni pasiva - 792 -

(i) Prevody mezi Urovni 1 a Grovni 2

Béhem bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné trznich podminek pro Zadné cenné papiry, které by
zpUsobily pfevod z Urovné 1 do Urovné 2 nebo prevod z Urovné 2 do Urovné 1 v rdmci hierarchie realnych
hodnot.

(ii) Pouzité ocerovaci techniky a vstupni veli€iny

Ucetni jednotka vyuziva k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Penize a penézni ekvivalenty

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich redlné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2. V pribéhu bézného tGcetniho obdobi nedoslo
ke zméné pouZité ocerovaci technicky nebo vstupd.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — avéry

Odhady realné hodnoty poskytnutych uvér( vychazeji z diskontovanych budoucich ocekavanych penéznich
tokd s vyuZitim Urokové sazby jako diskontni sazby platné pro Uvéry spojené s podobnym Uvérovym rizikem,
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urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych Uvér(i se vychdazi ze soucasné hodnoty
budoucich ocekavanych penéznich tok(li véetné ocekdvanych vynosl z pfipadné realizace zajisténi.

Pfi uréovani odhadu penéznich tokl pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladl a pfrihlizi se k
ocekavanému priibéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého Uvéru nebo skupiny skupiny Uvéra.

Tato financéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 3 a to z toho dlivodu, Ze Gvérové
riziko dluznika Uvéru je vyznamnym nepozorovatelnym vstupem.

V pribéhu bézného Géetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocerovaci technicky nebo vstup(.

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni realné hodnoty jsou pouzZity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické
dluhové cenné papiry (Uroven 1). Fond oceriuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid
ceny, protoze takové ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.
V ostatnich pfipadech (Uroven 2 / Groven 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani
a diskontovanych penéznich tokdl. Toto zahrnuje:
e soucasné a nedavné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni
e (istou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych
cen cennych papirll s podobnou splatnosti a Uvérovym ratingem, které jsou obchodované na
aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.
Stanoveni redlné hodnoty investic (zejména smének) v Urovni 3 bylo provedeno metodou diskontovanych
penéZnich toka (,,DCF“), pticemz vstupni hodnoty pochazely z predpokladu vyvoje cash flow u daného aktiva.
Pfed samotnym zadanim udajl do modelu DCF se provadi kontrola predpokladi vyvoje cash flow. Diskontni
sazby byly stanoveny jako soucet nasledujicich komponent:

(i) bezrizikové sazby - o¢ekavana mira vynosu za bezrizikovou
investici
(ii) Spread za trZni duraci - prirazka reflektujici rozdilné splatnosti

instrumentd, tj. duracni riziko

(iii) Spread za trzni likviditu - prémie reflektujici apetit trhu
investovat a pritomnost nakupujicich a prodavajicich. Tento
spread muze reflektovat i charakter emise (privatni versus
verejna emise) Ci variabilitu dostupnych kotaci, stejné tak i
druh modelové ceny (bid, mid, ask).

(iv) Obecny trini kreditni spread - kreditni prémie pro dany
ratingovy stupen pozadovana trznimi ucastniky trhu.
(v) Idiosynkraticky kreditni spread - reflektuje specifické kreditni

riziko spojené s uvérovou kvalitou konkrétniho emitenta a
specifika instrumentu. Specifika konkrétniho emitenta
reflektuji rizika napf. rizika sektoru ¢i geografickou/ménovou
lokaci. Specifika instrumentu se mohou tykat napf. stupné
seniority (seniorni versus podfizené emise) i jiné
charakteristiky (napf. perpetuitni charakter, apod.). Je
vyjadren jako dodatecna pfirdzka nad obecny trzni kreditni
spread
Hlavnimi pfedpoklady pouzitymi pfi ocenovani byly ocekdvané financni toky a diskontni sazby.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupa.

Financni aktiva v redalné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované investi¢ni akcie
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Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouZzity tyto ceny, resp. jsou ocenény na zadkladé téchto kotovanych cen k datu ocenéni
(Groven 1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace broker( pro identicky cenny papir,
které jsou vykonatelné (executable) a které zohlednuji skutecné soucasné trzni podminky (Groven 2).
Nekotované majetkové cenné papiry

Fond vlastni nekétované majetkové cenné papiry. Redlnd hodnota nekotovanych majetkovych cennych
papird je uréena Fair value hodnotou vlastniho kapitalu dané spole¢nosti.
V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZzité ocernovaci techniky nebo vstup.

Financni zavazky v redlné hodnoté — prijaté uvéry

Odhady redlné hodnoty ptijatych uvér( vychazeji z diskontovanych budoucich oéekavanych penéznich tokl s
vyuZitim urokové sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené s podobnym uvérovym rizikem,
urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych Gvérli se vychazi ze soucasné hodnoty
budoucich oc¢ekavanych penéznich tokl véetné ocekavanych vynosu z pfipadné realizace zajisténi.

Pfi uréovani odhadu penéinich tokl pouZzitych k diskontovani se vychazi z predpokladG a pfihlizi se k
ocekavanému pribéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého avéru nebo skupiny skupiny avérd.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 3.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupd.
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(vi)

V nasledujici tabulce je seznam investic v drovni 3

Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veliinach pro uroven 3

Tabulka niZe ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouZitych v ramci ocenéni finanénich nastroji zarazenych v trovni 3 v ramci hierarchie

realnych hodnot:

tis. EUR

Kategorie instrumentu

Metoda ocenéni

31.12.2023

Vyznamny nepozorovatelny vstup Redlna hodnota

Interval hodnot

Citlivost FV na vstup

dluhopisy

diskontované CF

Bezrizikova sazba

Kreditni spread

6 167

4,22%

3,53%-4,73%

Vyznamny narlist miZe snizit FV instrumentu

sménky

diskontované CF

Bezrizikova sazba

Kreditni spread

8834

3,88%

0,90%

Vyznamny nardst mdze snizit FV instrumentu

poskytnuté Gvéry

diskontované CF

Bezrizikova sazba

Kreditni spread

108 046

2,55%-3,21%

5,31%-5,80 %

Vyznamny narlst mdze snizit FV instrumentu

prijaté uvéry

diskontované CF

Bezrizikova sazba

Kreditni spread

87 658

2,19%-6,07%

4,34 % - 4,89 %

Vyznamny narGst mdze snizit FV instrumentu

JTPEG Financing CZ |, a. s.

FV hodnota vlastniho kapitalu

Hodnota majetku

321

Hodnota investice

Vyznamny narlst mdze zvysit FV instrumentu
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JTPEG Financing SK I, a. s. FV hodnota vlastniho kapitalu

Hodnota majetku

Hodnota investice Vyznamny nérulst mlzZe zvysit FV instrumentu

DIAMCA INVESTMENTS LIMITED  FV hodnota vlastniho kapitdlu

Hodnota majetku

71262

Hodnota investice Vyznamny nérulst mlzZe zvysit FV instrumentu

MEZZANINE INVESTMENTS I, a.s.  FV hodnota vlastniho kapitdlu

Hodnota majetku

70

Hodnota investice Vyznamny néruist mlzZe zvysit FV instrumentu
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(vii) Citlivost redlné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupu

Pro ocenéni pro urover 3 zména jednoho nebo vice prfedpokladd na pfimérené mozné alternativni predpoklady
by mohla vést k nasledujicim efektdm na vlastni kapitadl (uvedeny jsou citlivosti pro nejvyznamnéjsi investice):

Rok 2023
' ' ) PFiznivy dopad Nepfiznivy
Druh investice Zmeéna parametru
P¥iznivy dopad dopad
. zména bezrizikovych sazeb
dluhopisy 0 1% 125 -121
dluhopisy zména kreditnich pfirazek o 1% 125 -121
. zména bezrizikovych sazeb
sménky 0 1% 4 -4
sménky zména kreditnich pfirdZek o 1% 4 -4
” ikowveh
poskytnuté Gvéry zména bezrizikovych sazeb 1578 1491
01%
poskytnuté uvéry zména kreditnich pfirazek o 1% 1528 -1491
pFijaté Gvéry zména bezrizikovych sazeb 3289 3464
01%
ptijaté avéry zména kreditnich pfirazek o 1% 3289 -3464
(viii) Sesouhlaseni pocatecnich a konecnych zistatku pro tiroven 3
Dluhové Poskytnuté Pfijaté e
2023 cenné papiry avéry avéry Ostatni ucasti CELKEM
Zistatek k 22.6. - - - - -
Zisky a ztraty za obdobi
z pfecenéni na redlnou 143 46 -999 -2388 -3198
hodnotu
Nakupy 6 059 - - 74 041 80 100
Prodeje - - - - -
Emise 8 800 108 000 -86 659 - 30141
Pfevod do urovné 3 - - - - -
Pfevod z Urovné 3 - - - - -
Zistatek k 31.12. 15 002 108 046 -87 658 71653 107 043

38



JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a. s.

7 rv

Pfiloha individualni dcetni zavérky
Obdobi koncici 31. prosince 2023
v tis. EUR

e) Financni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

Fond nema finan¢ni nastroje, které nejsou vykazany v redlné hodnoté.

22. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

K okamziku sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy Zadné vyznamné nasledné udalosti, které
by ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2023.

V Praze dne: Podpis
statutarniho organu: (

)

30. dubna 2024 Ing. Tomas Martinec
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+420 222 123 111
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/pravanezavisiého auditora

pro akcionare spole¢nosti JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.

Zprava o auditu konsolidované uéetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit ptilozené konsolidované Ggetni zavérky spole¢nosti JTPEG INVESTMENTS FUND |
SICAV, a:s. (,Spole¢nost") a jejich dcefinych spolegnosti (spolené »Skupina“) sestavené na zakladé
ucetnich standardl IFRS ve znéni piijatém Evropskou unii, ktera se sklada z konsolidovaného vykazu
o finanéni pozici k 31. prosinci 2023, konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku, pfehledu o zmé&nach
Cisté hodnoty konsolidovanych aktiv a konsolidovaného vykazu o penéznich tocich za obdobi od 22
¢ervna 2023 do 31. prosince 2023 a pfilohy této konsolidované G&etni zaverky, veetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych ugetnich metodach a dal$ich vysveétlujicich informaci. Udaje

0 Skupiné jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této konsolidované ugetni zaveérky.

Podle naseho nazoru pfilozena konsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz
konsolidované finan¢ni situace Skupiny k 31. prosinci 2023 a konsolidované finan&ni vykonnosti
a konsolidovanych penéznich tok( za obdobi od 22. &ervna 2023 do 31. prosince 2023 v souladu
s Ucetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Nage odpovédnost stanovena t&mito predpisy je podrobnégji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit konsolidované ugetni zaverky. V souladu se zakonem
0 auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Skupiné nezavisli
a splinili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuiji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni nageho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
v konsolidované vyro¢ni zpravé mimo individudlni G&etni zavérku, konsolidovanou téetni zavérku a nasi
zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ Spole&nosti.

Nas vyrok ke konsolidované ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je véak
soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem konsolidované Ggetni zaveérky seznameni

se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s konsolidovanou ugetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o G&etni jednotce ziskanymi b&hem
auditu konsolidované Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialng)

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., spolecnost s ruéenim omezenym a &len globalni sité Obchodni rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze ICO 49619187
nezavislych Elenskych spolecnosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, oddil C, vlozka 24185 DIC CZ699001996
anglické privatni spolecnosti s ru¢enim omezenym zarukou. ID datové schranky: 8h3gtra
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nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splriuji pozadavky pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavk(

by bylo zpisobilé ovlivnit usudek c¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e  ostatni informace, které popisuiji skutecnosti, jez jsou téz predmeétem zobrazeni v konsolidované
ucetni zavérce, jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s konsolidovanou
Ucetni zavérkou a

ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zaklade poznatki a povédomi o Skuping, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci

uvedenych postupi jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadneé vyznamné (materiaini) vécné

nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spoleénosti za konsolidovanou uéetni zavérku

Statutarni organ Spole&nosti odpovida za sestaveni konsolidované Géetni zaverky podavajici vérny

a poctivy obraz v souladu s u&etnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované ucetni zaverky tak, aby
neobsahovala vyznamneé (materialni) nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani konsolidované ugetni zaverky je statutarni organ Spole&nosti povinen posoudit,

zda je Skupina schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze konsolidované ugetni
zaverky zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani

pfi sestaveni konsolidované Ggetni zaverky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ planuje zruseni
Skupiny nebo ukonéeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou reélnou moznost nez tak uginit.

Za dohled nad procesem u&etniho vykaznictvi ve Skupiné odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze konsolidovana Ucetni zavérka jako celek neobsahuje

vyznamnou (materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora

obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit

provedeny v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy ve véech pfipadech v konsolidované ugetni zavérce

odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku

podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realne pfedpokladat,

Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé konsolidované

ucetni zavérky na jejim zakladé piijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vys$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého

auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

» Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti konsolidované ucetni zaverky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika
a ziskat dostatecné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu,
je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal$ovani, Umysina opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Skupiny relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
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mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

»  Posoudit vhodnost pouzitych G&etnich metod, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved! v pfiloze konsolidované
Ucetni zavérky.

»  Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni konsolidované u&etni
zaverky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dakazni informace existuje
vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Skupiny nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze konsolidované u&etni zaverky, a pokud tyto informace nejsou dostateéne,
vyjadfit modifikovany vyrok. Nage zavéry tykajici se schopnosti Skupiny nepretrzité trvat vychazeji
z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, ze Skupina ztrati schopnost nepretrzité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, &len&ni a obsah konsolidované u&etni zaverky, v¢etné prilohy,

a dale to, zda konsolidovana Ggetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

+  Ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace o finan&nich informacich tykajicich se ugetnich
jednotek nebo podnikatelskych &innosti v ramci Skupiny s cilem vyjadfit vyrok ke konsolidované
Ucetni zavérce. Odpovidame za fizeni, dohled a provedeni skupinového auditu. Vyjadieni vyroku
auditora zstavéa nasi vyhradni odpovédnosti.

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a naCasovani auditu a o vyznamnych zji$t&nich, ktera jsme v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk(i ve vnittnim kontrolnim systému.

Zprava o auditu individualni Géetni zaverky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené individualni t&etni zaverky spole¢nosti JTPEG INVESTMENTS FUND |
SICAV, as. (dle také ,Spolegnost‘) sestavené na zakladé ucetnich standardl IFRS ve znéni pfijatém
Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o finan&ni pozici k 31. prosinci 2023, vykazu o uplném
vysledku, pfehledu o zmeénach gisté hodnoty aktiv nalezejicich drzitelam investiénich akcii a vykazu

0 penéznich tocich za obdobi od 22. ¢ervna 2023 do 31. prosince 2023 a pfilohy této individualni G&etni
zaverky, veetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych G&etnich metodach a dalsich
vysvétlujicich informaci. Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této individualni u&etni
zaverky.

Podle naseho nazoru pfilozena individualni G&etni zavérka podava vérny a poctivy obraz
nekonsolidované finan¢ni situace Spole&nosti k 31. prosinci 2023 a nekonsolidované finanéni vykonnosti
a nekonsolidovanych penéznich tokii za obdobi od 22. &ervna 2023 do 31. prosince 2023 v souladu

$ Ucetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceskeé republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopInéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nage odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobngji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit individualni t&etni zaveérky. V souladu se zakonem
0 auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditortl Ceské republiky jsme na Spoleénosti
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze
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dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
konsolidované vyro¢ni zpravé mimo individualni t&etni zaverku, konsolidovanou Géetni zavérku a nasi
zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok k individuaini ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v&ak sougasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem individualni ugetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu

s individualni ucetni zavérkou & s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem auditu individalni
Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialng) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany

v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji
pozadavky pravnich pfedpisi na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu
vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpGsobilé ovlivnit
Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

+  ostatni informace, které popisuji skutegnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v individuaini ugetni
zaverce, jsou ve vSech vyznamnych (materiélnich) ohledech v souladu s individualni G&etni
zavérkou a

+  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich 2adné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spolec¢nosti za individualni uéetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni individuaini a&etni zaverky podavajici vérny

a poctivy obraz v souladu s U¢etnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni individualni ugetni zaverky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani individuaini ucetni zaverky je statutarni organ Spole&nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze individualni Géetni
zaverky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi
sestaveni individualni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipad, kdy statutarni organ planuje zrugeni
Spole¢nosti nebo ukongeni jeji ginnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak uginit.

Za dohled nad procesem U&etniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit individualni aéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze individualni Géetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zp(isobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit
provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve viech pripadech v individuélini agetni zavérce odhali
pripadnou existujici vyznamnou (materiaini) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku
podvodl nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reainé predpokladat, ze by
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jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé individualni ugetni
zaverky na jejim zakladé ptijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého

auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti individualni ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika
a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dsledku podvodu, je
Vetsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal§ovani, Umysina opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchéazeni vnitfnich kontrol.

¢ Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na Uéinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

+  Posoudit vhodnost pouzitych tcetnich metod, pfiméfenost provedenych téetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved! v piloze individuaini ucetni
zaverky.

«  Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfretrzitého trvani pfi sestaveni individualni ugetni zavérky
statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materiaini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze individudini ugetni zaverky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nagi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, ze Spole¢nost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

*  Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah individualni G¢etni zavérky, veetns pfilohy, a dale
to, zda individualini ugetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitinim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Luk&s$ Svoboda je statutarnim auditorem odpovédnym za audit individualni G&etni zavérky a
konsolidované ucetni zavérky spoleénosti JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, a.s. k 31. prosinci
2023, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 30. dubna 2024

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni ¢islo 71
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Ing. Luké$ Svoboda
Director
Evidenéni &islo 2516
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