MODEL VYPOCTU

Tento Model vypodétu ndkupni a prodejni ceny je soucdsti Programu obchodovani s investi¢nimi
akciemi J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., ze dne 27. kvétna 2025 (,,Program obchodovani*).

Tento Model navazuje na Program obchodovdni a je moiné jej pouZivat a vykladat pouze spoleé¢né

s Programem obchodovani.

1.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

ovobp

Vymezeni nékterych pojmu

Pojmy vymezené v Programu obchodovdni se v plné mite pouziji i pro tento Model.

+CIK H" znamend ,Investicni akcie CZK H" vyddvané J&T ARCH, ISIN: CZ0008044856.

+CZK HD" znamend ,,Investicni akcie CZK HD" vyddvané J&T ARCH, ISIN: CZ0008050317.
+EUR H"' znamend ,,Investi¢ni akcie EUR H" vyddvané J&T ARCH, ISIN: CZ0008044864.
.DenT"znamend dany den, ke kterému jsou vypocteny ndkupni a prodejni ceny Investicnich
akcii.

.Den T-1" znamend bezprosttedné predchdzejici obchodni den na Regulovaném trhu ke
DniT.

~Investiéni akcie* znamend CZK H, CZK HD a EUR H.

Zakladni popis Modelu

Na zdkladé Modelu se vypocitdvaiji ceny, za které bude J&T SECURITIES na Regulovaném trhu
poddvat ndkupni Ci prodejni Pokyny ve vztahu k Investi€énim akciim. Vypoctené ceny nejsou
odhadem hodnoty Investi¢nich akci.

Nékteré vystupy Modelu budou uvedeny na web, predevsim:

1.2.2.1. ndkupni a prodejni ceny pro kazdou tfidu Investi¢nich akcii pro Den T;
1.2.2.2. limity a alokace;

1.2.2.3. predpoklddand zhodnoceni jednotlivych aktiv J&T ARCH.

Prodejni a ndkupni ceny InvestiCnich akcii vypocitané Modelem jsou uverejnény na webu
v Den T nejpozdéji do zacdatku obchodovdni (aukce) InvestiGnich akcii na Regulovaném trhu,
vypocty jsou realizovdny s pouzitim Udaji aktudinich ke Dni T-1.

Model vypocitavd prodejni a ndkupni ceny pro kazdy druh InvestiCnich akcii zvIast.

Tato verze Modelu k Programu obchodovdni ze dne 27. kvétna 2025 je UCinnd od
28. kvétna 2025.
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VYPOCTY MODELU
Principy vypoctu

V pfipadé CZK H a EUR H vypocitdvd Model ceny na &tyfi desetinnd mista zaokrouhlena
nahoru a v pfipadé CZK HD na dvé desetinnd mista zaokrouhlena nahoru. Ndkupni ceny
CZK H a EUR H budou zaokrouhleny na dvé desetinnd mista nahoru a prodejni ceny CZK H a
EUR H budou zaokrouhleny na dvé desetinnd mista dold. Ndkupni ceny CZK HD budou
zaokrouhleny na celé jednotky nahoru a prodejni ceny CZK HD budou zaokrouhleny na celé
jednotky dold.

Ndkupni cena se vypocitd jako 84 % prodejni ceny.

Model vychdzi ze struktury jméni J&T ARCH dle poslednich informaci vyhldsenych ze strany
J&T ARCH ¢i jiné jim povérené osoby. Zmény jméni J&T ARCH budou v Modelu zohlednény,
J&T SECURITIES md& oviem prdvo Model upravit nebo Program obchodovdni ukoncit, zejména
pokud zmény budou ve vétsim rozsahu, nebylo moziné je s prihlédnutim k okolnostem
predpoklddat nebo na jejich rozsah neni Model nastaven.

Zd&kladni princip vypoctu Modelu vychdzi z hodnoty InvestiCnich akcii k poslednimu dni
pfedchoziho kalenddinino ctvrtleti, kterou upravuje s ohledem na:

2.1.4.1. zhodnoceni aktiv vypocitdvané Modelem po jednotlivych kategoriich aktiv Ci
jednotlivych aktivech (viz ¢dst 2.3 nize);

2.1.4.2. odhadovanou ndkladovost vypocitdvanou Modelem (viz st 2.4 nize);

2.1.4.3. Urokovy diferencidl ve vztahu k distribuci zhodnoceni mezi korunové Investi¢ni akcie
a eurové Investicni akcie (viz Edst 2.5 nize).

.....

2.1.5.1. Pouzivda-li Model ,,aktudini datum*, rozumi se tim Den T-1.

2.1.5.2. Pouzivd-li Model ,aktudini hodnotu" ¢&i ,,aktudini cenu", rozumi se tim posledni
vefejné dostupnd cena, hodnota &i jiny Udaj aktudini ke Dni T-1 a neni-li takovy Udgj
zndmy pro dany Den T-1, pouZije se posledni zndmy predchozi Uddaij.

2.1.5.3. Pouzivd-li Model ,Casové rozliseni*, rozumi se tim poc&itdni prislusné hodnoty na bdzi
skutec&né uplynulych dni daného kalenddiniho ctvrtleti, 1j. hodnota k prvnimu dni
kalenddiniho ctvrtleti vO&i hodnoté k aktudinimu datu.

2.1.5.4. Pouzivd-li Model cenu k jinému dni nez Dni T &i T-1, napriklad ke konci kalenddiniho
Ctvrtleti, a tento Udaj pro dany den neni zndm (af uz z regulovaného trhu nebo ze
strany pfislusného emitenta), pouzZije se posledni zndmd cena, kterd bude
k okamziku posledniho dne predchoziho kalenddrnino Etvrtleti dopoctena za pouziti
stejnych principl a postupU jako u Modelu.
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2.2. Vzorce vypoctu

2.2.1. Prodejni cena CZK H se vypocte dle nasledujiciho vzorce:

Z1,4,22_4, ., Z11,_,} — PN,_ T,
CZKHt_lzCZKHq_1*<1+Z{ cp ot 1) t1+D*t—1)
SAq1 T,

Kde:

CZK H,_, je cena CZK H k aktudinimu datu

CZK H,_, je cena CIK H k poslednimu dni pfedchoziho kalenddrniho Ctvrtleti

Z jsou zhodnoceni souctu aktiv dle odst. 3.1 az 3.11 k aktudinimu datu v CZK

PN,_, je odhadovand ndkladovost k aktudlnimu datu v CZK

D je Urokovy diferencidl dle odst. 2.5 v % p.q.

SA4-1 je bilanéni suma J&T ARCH ke konci pfedchoziho kalenddiniho Ctvrileti v CZK
T,_, je poCet dni mezi aktudinim datem a pocdatkem kalenddiniho Ctvrileti

T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddainim Ctvrileti

2.2.2. Prodejni cena EUR H se vypocte dle ndsledujiciho vzorce:

Y{Z1,.1,22,_4, ., Z11,_,} — PN,_,
SAq1

EURH,_, = EUR Hy_, * (1 +

Kde:
EUR H,_, je cena EUR H k aktudinimu datu

EUR H,_; je cena EUR H k poslednimu dni pfedchoziho kalenddiniho Ctvrtleti
Zjsou zhodnoceni souctu aktiv dle odst. 3.1 az 3.11 k aktudlnimu datu v CZK

PN,_; je odhadovand ndkladovost k aktudlnimu datu v CZK

SA4-1 je bilanéni suma J&T ARCH ke konci pfedchoziho kalenddiniho Ctvrileti v CZK

2.2.3. Prodejni cena CZK HD se vypocte dle ndsledujiciho vzorce:

Z14 4,224 1, ., Z11; 4} — PN, T,
{ t-1 t—-1 t 1} t 1+D* t—1 — DIV
SAq1 T,

CZK HD,_, = CZK HD,_; * <1 )

Kde:
CZK HD,_, je cena CZK HD k aktudinimu datu

CZK HD,_, je cena CZK HD platnd k poslednimu dni pfedchoziho kalenddrniho Ctvrileti
Z jsou zhodnoceni souctu aktiv dle odst. 3.1 az 3.11 k aktudinimu datu v CZK
PN,_; je odhadovand ndkladovost k aktudinimu datu v CZK

D je Urokovy diferencidl dle odst. 2.5 v % p.q.

SA,-1 je bilan¢ni suma J&T ARCH ke konci pfedchoziho kalenddinino Ctvrileti v CZK

T,_, je pocCet dni mezi aktudinim datem a pocdatkem kalenddiniho Ctvrileti
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23.
2.3.1.

2.3.2.

2.3.3.

2.3.4.

2.3.5.

24.

2.4.1.

T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddinim Ctvrtleti

DIV je vyplaceny podil na zisku z jedné CZK HD, popf. pohleddvka z titulu prédva na
podil na zisku na jednu CZK HD zahrnutd do vzorce od prvnino dne, kdy se CZK HD
obchoduji bez ndroku na podil na zisku (v CZK)

Vypocéitané zhodnoceni aktiv

Model u kazdého aktiva v J&T ARCH stanovuje (diferencované dle kategorie aktiva) jeho
aktudini cenu, stanovuje predpoklddanou vykonnost (zhodnoceni, které mUze byt i zdporné,
tj. zZnehodnoceni) a vypocitava zhodnoceni k aktudinimu datu.

V pripadé aktiv (cennych papird) obchodovanych na regulovaném trhu se:

2.3.2.1. aktudini cena stanovuje jako posledni cena dosazend na prislusném regulovaném
trhu (napf. regulovany trh organizovany Burzou cennych papird Praha, a.s., ddle jako
+BCPP", Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., ddle joko ,,BCPB" nebo New York
Stock Exchange ddle jako ,NYSE"), tj. posledni realizovand cena na pfislusném
regulovaném trhu, neni-li vyslovné stanoveno jinak;

2.3.2.2. predpoklddané zhodnoceni vypocitd jako pomér ceny dosazené na regulovaném
trhu ke Dni T-1 a ceny dosazené na regulovaném trhu v poslednim dni predchoziho
kalenddinino Ctvrtleti.

V pfipadé aktiv (cennych papird) kolektivniho investovani neprijatych k obchodovdni na
regulovaném trhu se

2.3.3.1. aktudini cena stanovuje jako posledni aktudini hodnota (NAV) vyhldsend
obhospodarovatelem daného investi¢nino fondu ¢&ijinou opradvnénou osobou, neni-
i vyslovné stanoveno jinak;

2.3.3.2. predpoklddané zhodnoceni vypocitd s onledem na konkrétni aktivum (zpravidla na
z&kladé historicky dosazenych vysledkd, neni-li stanoveno jinak) a Model jej Casové
rozlisi.

V pripadé ostatnich aktiv se:

2.3.4.1. aktudini cena stanovuje s ohledem na konkrétni aktivum (zpravidla dle verejnych
informaci, pfipadné dle odhadu);

2.3.4.2. predpoklddané zhodnoceni stanovuje s ohledem na konkrétni aktivum a Model jej
casove rozlisi.

V &dsti 3 nize uvadime priklady vypoctd zhodnoceni dle vyse uvedenych principU a postupy
ve vztahu ke konkrétnim aktivim.

Odhadovana ndakladovost

Pro potfeby Modelu jsou pribéiné ndklady Uctované kazdy rok za obhospodafovdni a
administraci fondu pocitany dle platného sazebniku poplatkld pro Investicni akcie ve vysi
1,5 % z proimérné hodnoty aktiv J&T ARCH. Tyto ndklady k aktudinimu datu vypocte Model
dle ndsledujiciho vzorce:
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2.5,
2.5.1.

2.5.2.

3.1.
3.1.1.

1 Tf—l
PNt—l = FKq—l *NP% *Z* Tq

Kde:

PN,_, jsou provozni ndklady k aktudinimu datu v CZK

FK,_; je aktudinihodnota aktiv J&T ARCH ke konci predchoziho kalenddiniho Ctvrtleti
NPy, je rocni podil ndklad¥ za obhospodafovdni a administraci fondu dle 2.4.1 vyse
T;_, je pocCet dni mezi aktudinim datem a pocdatkem kalenddinino Ctvrtleti

T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddinim Ctvrtleti
Urokovy diferencidl

J&T ARCH vyddavd korunové a eurové Investicni akcie. J&T SECURITIES predpokladd, ze (i)
veskerd aktiva J&T ARCH jsou denominovand v eurech a (i) J&T ARCH zaijisfuje otevienou
ménovou pozici pomoci finanénich derivatd.

S ohledem na predpoklady uvedené v odst. 2.5.1. J&T SECURITIES v rdmci Modelu pouzivd
ziednoduseni, a to ze zhodnoceni EUR H se vypocitdvd na Urovni zhodnoceni J&T ARCH a
zhodnoceni CZK H, respektive CZK HD se navysi o Urokovy diferencidl definovany jako rozdil
mezi sazbami 3M EURIBOR a 3M PRIBOR platnymi ke konci pfedchoziho kalenddiniho ctvrileti.
Casové rozliseni je definovdno ve vzorcich.

VYPOCTY ZHODNOCENI U KONKRETNICH AKTIV
J&T ALLIANCE SICAV, a.s. — investicni akcie

Aktudini cena: soucin jméni J&T ARCH a podilu (v %) tohoto aktiva ve jméni J&T ARCH dle
posledni aktudlni zprdvy investordm J&T ARCH.

Pfedpokiddané zhodnoceni: J&T SECURITIES stanovuje predpokliddané zhodnoceni tohoto
aktiva na Urovni 14,46 % p.a. Pro prepocet na kvartdini zhodnoceni J&T SECURITIES vyuzivé
slozené Uroceni. V Modelu byla pozice fondu v této investici ke konci Q1/2025 navysena dle
Ozndmeni o vysi primdrnino Upisu J&T ARCH za Q1/2025.
Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujiciho vzorce:

Ti—q

th—l = NAV * PZt—l * T
q

Kde:

Z1,_, je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu v CZK

NAV je aktudini cena dle 3.1.1

PZ,_, je predpoklddané zhodnoceni dle odst. 3.1.2 k aktudlnimu datu v % p.q.
T,_, je pocCet dni mezi aktudinim datem a po&dtkem kalenddinino ctvrtleti

T, ie celkovy pocet dni v aktudinim kalenddinim Ctvrileti
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3.2.

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.3.

3.3.1.

3.3.2.

3.3.3.

MYTHESA HOLDINGS LIMITED - 100% dcefind spolecnost (SPV) vlastnici akcie MONETA Money
Bank, a.s., ISIN: CZ0008040318, (,,MMB")

Aktudini cena: cena MMB z BCPP dle odst. 2.3.2 ndsobend poctem akcii MMB v majetku
MYTHESA HOLDINGS LIMITED minus hodnota dluhového financovdni Uvérem dle odst. 3.2.2.

Pfedpoklddané zhodnoceni: zhodnoceni akcii MMB dle odst. 2.3.2. MYTHESA HOLDING
LIMITED vlastni dle posledni zvefejnéné zprdvy investordm celkem 11,20 % akcii MMB. Pro
potteby Modelu je pocitdno s tim, Zze MYTHESA nemd& z&dny dluh dle vefejné poskytnutych
informaci.
Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujiciho vzorce:

Teq

22y = PA* (CAry = CAq-1) = NDg * —
q

+ DIV

Kde:

Z2._, je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu v CZK

PA je pocCet akcii MMB v majetku MYTHESA HOLDINGS LIMITED

CA;_, je cena akcie MMB k aktudinimu datu

CA4-, je cena akcie MMB k poslednim dni predchoziho kalenddiniho Ctvrtleti
ND, je Urokovy ndklad za relevantni kalenddini Ctvrileti v CZK

T,_, je pocet dni mezi aktudinim datem a pocdatkem kalenddiniho Ctvrileti

T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddinim Ctvrtleti

DIV je vyplaceny podil na zisku MMB v aktudinim kalenddinim Cctvrtleti nebo
pohleddvka z titulu prava na podil na zisku odpovidaijici poctu akcii MMB zahrnutd do
vzorce od prvniho dne, kdy se akcie MMB obchoduji bez ndroku na podil na zisku,
s tim, Ze penéini prostredky vyplacené z titulu prava na podil na zisku zUstdvaji ve
vypoctu zhodnoceni tohoto aktiva, a s predpokladem, Ze se nelroéi (pokud neni
zverejnéno jinak)

Sandberg Private Equity 2 Fund - investicni akcie

Aktudini cena: soucin jméni J&T ARCH a podilu (v %) tohoto aktiva ve jméni J&T ARCH dle
posledni aktudlni zprdvy investordm J&T ARCH.

Predpoklddané zhodnoceni: 8 % p.a. J&T SECURITIES stanovuje predpokliddané zhodnoceni
tohoto aktiva dle své odborné Uvahy s piihlédnutim kromé jiného k charakteru daného aktiva
a predchozim vykonnostem fondu. Pro prepocet na kvartdini zhodnoceni J&T SECURITIES
vyuzivd slozené Uroceni.

Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujiciho vzorce:

Tt—l

Z3¢_1 = NAV * PZ,_, * T
q

Kde:
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Z3._, je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu v CZK

NAV je aktudini cena dle 3.3.1

PZ,_, je predpokladdané zhodnoceni dle odst. 3.3.2 k aktudlnimu datu v % p.q.
T,_, je pocet dni mezi aktudinim datem a pocatkem kalenddiniho Ctvrtleti

T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddainim Ctvrileti

3.4. EMMA ALPHA HOLDING - podil

3.4.1. Aktudini cena: soucin jméni J&T ARCH a podilu (v %) tohoto aktiva ve jméni J&T ARCH dle
posledni aktudini zprdvy investordm J&T ARCH.

3.4.2. Predpoklddané zhodnoceni: 9 % p.a. J&T SECURITIES stanovuje prfedpoklddané zhodnoceni
tohoto aktiva dle své odborné Uvahy s prinlédnutim k informacim v posledni aktudini zprdvé
investorOm J&T ARCH. Pro prepocet na kvartdlni znodnoceni J&T SECURITIES vyuzivd sloZzené
Uroceni.

3.4.3. Zhodnocenitohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujiciho vzorce:

Tiq
Z4cy = NAV * PZy_y ——

q
Kde:
Z4,_, je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudlnimu datu v CZK
NAV je aktudini cena dle 3.4.1
PZ,_, je predpokladdané zhodnoceni dle odst. 3.4.2 k aktudlnimu datu v % p.q.
T,_, je pocet dni mezi aktudinim datem a pocdtkem kalenddinino ctvrileti

T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddarnim Ctvrtleti

3.5. J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV, a.s. - investi¢ni akcie

3.5.1.  Aktudini cena: soucin jméni J&T ARCH a podilu (v %) tohoto aktfiva ve jméni J&T ARCH dle
posledni aktudini zprdvy investordm J&T ARCH.

3.5.2. Predpoklddané zhodnoceni: 8 % p.a. J&T SECURITIES stanovuje predpoklddané zhodnoceni
tohoto aktiva dle své odborné Uvahy s prihlédnutim kromé jiného k charakteru daného aktiva
a predchozim vykonnostem fondu. Pro pfepocet na kvartdini zhodnoceni J&T SECURITIES
vyuzivd slozené Uroceni.

3.5.3. Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujiciho vzorce:

Teq
Zst_l = NAV * PZt—l * T

q

Kde:
Z5,_4 je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu v CZK
NAV je aktudini cena dle odst. 3.5.1

PZ,_, je predpoklddané zhodnoceni dle odst. 3.5.2 k aktudinimu datu v % p.q.
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3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

3.7.
3.7.1.

3.7.2.

3.7.3.

T,_, je pocet dni mezi aktudinim datem a pocatkem kalenddiniho Ctvrtleti

T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddainim Ctvrileti

Ostatni investice — investice do Fondu JTFG Fund | SICAV, a.s, Fondu BHP Hotels SICAV a. s.,
J&T Opportunity OPF, limited partnership ve fondu Sandberg Investment Fund Il SCSp a dalsi
dle posledni aktudini zprdvy investordm J&T ARCH.

Aktudini cena: soucin jméni J&T ARCH a podilu (v %) tohoto aktiva ve jméni J&T ARCH dle
posledni aktudlni zprdvy investordm J&T ARCH.

Predpoklddané zhodnoceni: 7 % p.a. J&T SECURITIES stanovuje predpokiddané zhodnoceni
tohoto aktiva dle své odborné Uvahy s piihlédnutim kromé jiného k charakteru tohoto aktiva.
Pro prepocet na kvartdini zhodnoceni J&T SECURITIES vyuzivd slozené Uroceni. Dle verfejné
dostupnych informaci investoval J&T ARCH po 31.12.2025 do nékolika fondd (iShares Bitcoin
Trust ETF, Metatron Long-Term Equity Fund a Metatron Al Sector Fund) ve vysi 15 mil. Eur. Pro
potfeby Modelu predpokldddme, ze k investici doslo na konci Q1 2025.

Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujiciho vzorce:

Tt—l
Z6t_1 = NAV * PZf—l *
Tq

Kde:

Z6,_, je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudlnimu datu v CZK

NAV je aktudini cena dle odst. 3.6.1

PZ,_, je predpoklddané zhodnoceni dle odst. 3.6.2 k aktudinimu datu v % p.q.
T;_, je pocet dni mezi aktudinim datem a pocdatkem kalenddiniho Ctvrileti

T, ie celkovy pocet dni v aktudinim kalenddrnim Ctvrtleti
J&T Private Equity B.V. — sménky

Aktudini cena: soucin jméni J&T ARCH a podilu (v %) tohoto aktiva ve jméni J&T ARCH dle
posledni aktudlni zprdvy investordm J&T ARCH.

Predpoklddané zhodnoceni: stanovené jako sazba 1Y EURIBOR platnd k poslednimu dni
predchdzejiciho kalenddinino ctvrtleti navysend o marzi 1,5 %. J&T SECURITIES stanovuje
predpoklddané zhodnoceni tohoto aktiva dle své odborné Uvahy s prinlédnutim kromé
jiného k charakteru daného aktiva a urokovym marzim, které jsou pouzivény u obdobnych
aktiv. V Modelu byla pozice fondu v této investici ke konci Q1/2025 navysena dle Ozndmeni
o vysi primdrniho Upisu J&T ARCH za Q1/2025.

Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujiciho vzorce:

Tt—l

27, = NAV % PZy_y 5 —
q

Kde:

Z7._, je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudlnimu datu v CZK
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3.8.
3.8.1.

3.8.2.

3.8.3.

3.9.

3.9.1.

3.9.2.

3.9.3.

NAYV je aktudini cena dle odst. 3.7.1
PZ,_, je predpoklddané zhodnoceni dle odst. 3.7.2 k aktudinimu datu v % p.q.
T,_, je pocet dni mezi aktudinim datem a pocatkem kalenddiniho Ctvrtleti
T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddrnim Ctvrtleti
J&T AGRICULTURE SICAV a.s. — Uver

Aktudini cena: soucin jméni J&T ARCH a podilu (v %) tohoto aktiva ve jméni J&T ARCH dle
posledni aktudlni zprdvy investordm J&T ARCH.

Predpoklddané zhodnoceni: 10,5 % p.a. J&T SECURITIES stanovuje predpokiaddané
zhodnoceni tohoto aktiva dle informaci poskytnutych v posledni aktudini zprédvé investorim.
Pro prfepocet na kvartdini zhodnoceni J&T SECURITIES vyuZiva slozené Uroceni.

Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujiciho vzorce:

Tt—l
ZBf—l = NAV * PZf—l *
Tq

Kde:

Z8,_, je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudlnimu datu v CZK

NAV je aktudini cena dle odst. 3.8.1

PZ,_, je predpoklddané zhodnoceni dle odst. 3.8.2 k aktudinimu datu v % p.q.
T;_, je pocCet dni mezi aktudinim datem a pocdtkem kalenddinino Ctvrtleti

T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddinim Ctvrtleti

J&T REAL ESTATE INVESTMENTS PLC — Uvér

Aktudini cena: soucin jméni J&T ARCH a podilu (v %) tohoto aktfiva ve jméni J&T ARCH dle
posledni aktudlni zprdvy investordm J&T ARCH.

Predpoklddané zhodnoceni: 8 % p.a. J&T SECURITIES stanovuje predpokiddané zhodnoceni
tohoto aktiva dle informaci poskytnutych v posledni aktudini zpraveé investordm. Pro prepocet
na kvartdini zhodnoceni J&T SECURITIES vyuZzivd slozené Uroceni.

Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujiciho vzorce:

T,
th—l = NAV * PZt—l * T—

q
Kde:
79,_, je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu v CZK
NAV je aktudini cena dle odst. 3.9.1
PZ,_, je predpoklddané zhodnoceni dle odst. 3.9.2 k aktudinimu datu v % p.q.

T,_,je pocet dni mezi aktudinim datem a pocdatkem kalenddiniho Ctvrileti

T, ie celkovy pocet dni v aktudinim kalenddinim Ctvrtleti
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3.10.
3.10.1.

3.10.2.

3.10.3.

3.11.
3.11.1.

3.11.2.

3.11.3.

JTFG FUND II SICAYV, a.s. — investi¢ni akcie

Aktudini cena: soucin podilu J&T ARCH v JTFG FUND Il SICAV, as., (v %) a hodnoty akcii
Tatry Mountain Resorts, a.s., ISIN: SK1120010287 (“TMR") v majetku JTFG FUND Il SICAV, a.s.

Predpoklddané zhodnoceni: soucin zhodnoceni akcii TMR v majetku JTFG FUND II SICAV, a.s.,
dle 2.3.2 a podilu J&T ARCH v JTFG FUND Il SICAV, a.s. Dle vefejné dostupnych zdroju viastni
JTFG FUND IISICAV, a.s., 2 677 208 kusU akcii TMR a J&T ARCH dr7i 99,9 % investicnich akcii JTFG
FUND Il SICAV, a.s.

Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujiciho vzorce:
Z10,_, = [PA* (CA;-, — CA4_,) + DIV] » SHA
Kde:
Z10,_, je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu v CZK
PA je pocCet akcii TMR v majetku JTFG FUND Il SICAV, a.s.
CA;_, je cena akcie TMR k aktudlnimu datu na BCPB

CA,-, je cena akcie TMR k poslednim dni pfedchoziho kalenddiniho Ctvrtleti na BCPB
dle 3.12.2

DIV je vyplaceny podi na zsku TMR v aktudinim kalenddinim ctvrileti nebo
pohleddvka z titulu prava na podil na zisku odpovidajici poctu akcii TMR zahrnutd do
vzorce od prvniho dne, kdy se akcie TMR obchoduji bez ndroku na podil na zisku, s tim,
Ze penéini prostredky vyplacené z titulu prava na podil na zisku zUstdvaiji ve vypodtu
zhodnoceni tohoto aktiva a s pfedpokladem, ze se neUroci (pokud neni zverejnéno
jinak)

SHA je podil J&T ARCH na aktivu dle 3.10.2
Hotovost a ostatni

Aktudini cena: rozdil celkové hodnoty aktiv fondu dle posledni aktudini zpravy investordm a
spoctené hodnoty aktiv v odst. 3.1 az 3.10 ke konci posledniho Ctvrileti, ke kterému je
vyhldseno NAV dle J&T SECURITIES, coz priblizné odpovidd soucinu jméni J&T ARCH a podilu
(v %) tohoto aktiva ve jméni J&T ARCH dle posledni aktudini zprdvy investordm J&T ARCH.

Predpoklddané zhodnoceni: stanovené jako sazba 1D €STR platnd k poslednimu dni
predchdzejiciho kalenddiniho ctvrtleti zaokrouhlena na dvé desetinnd mista. Dle verejné
dostupnych informaci byla pro Ucely Modelu upravena hotovost ke konci Q1/2025 o investici
dle 3.6.2 a o rozdil mezi vysi primdrnino Upisu J&T ARCH za Q1/2025 a investicidle 3.1 a 3.7 vie
dle Ozndmeni o vysi primdrniho Upisu J&T ARCH za Q1/2025.

Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujiciho vzorce:

t—1

T,
Zl3t_1 = NAV * PZt—l * T_
q

Kde:
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4.
4.1.1.
4.1.2

Z13,_; je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu v CZK
NAV je aktudini cena dle odst. 3.11.1
PZ,_, je predpokladdané zhodnoceni dle odst. 3.11.2 k aktudinimu datu v % p.q.
T,_, je pocet dni mezi aktudinim datem a pocdatkem kalenddiniho Ctvrileti
T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddinim Ctvrileti
UPOZORNENI

Veskeré informace a ndzory uvedené zde a vyuzité v rdmci Modelu pochdzeji nebo jsou
zaloZeny na zdrojich, které J&T SECURITIES povazuje za ddvéryhodné, nicméné timto J&T
SECURITIES neprebird zdruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv predpoklddd, ze byly
publikovdny tak, aby poskytovaly presny, Uplny a nezkresleny obraz skutecnosti.

Uverfejnéni Modelu je vedeno Umyslem vyloucit jakékoliv riziko naruseni fungovani trhu ve
vztahu k Investicnim akciim.
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