MODEL VYPOCTU

Tento Model vypoétu ndkupni a prodejni ceny je soucdsti Programu obchodovani s investi€énimi
akciemi J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., ze dne 23. ¢ervence 2025 (,,Program obchodovani“).

Tento Model navazuje na Program obchodovani a je moiné jej pouzivat a vykladat pouze spoleéné
s Programem obchodovdani.
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Vymezeni nékterych pojmu

Pojmy vymezené v Programu obchodovdni se v plné mife pouZiji i pro tento Model.

+CIZK H" znamend ,Investicni akcie CZK H" vyddvané J&T ARCH, ISIN: CZ0008044856.

+CIK HD" znamend ,Investi¢ni akcie CZK HD" vyddvané J&T ARCH, ISIN: CZ0008050317.
+EUR H" znamend , Investi¢ni akcie EUR H" vyddavané J&T ARCH, ISIN: CZ0008044864.
~DenT"znamend dany den, ke kterému jsou vypocteny ndkupni a prodejni ceny Investicnich
akcii.

,Den T-1" znamend bezprosttedné predchdzejici obchodni den na Regulovaném trhu ke
DniT.

~Investiéni akcie* znamend CZK H, CZK HD a EUR H.

~Web" znamend internetovou strdnku dostupnou na adrese https://www.jt-securities.com/.

Zakladni popis Modelu

Na zdkladé Modelu se vypocitavaji ceny, za které bude J&T SECURITIES na Regulovaném trhu
poddvat ndkupni ¢i prodejni Pokyny ve vztahu k Investi¢nim akciim. Vypoctené ceny nejsou
odhadem hodnoty Investi¢nich akcii.

Nékteré vystupy Modelu budou uvedeny na Webu, predevsim:

1.2.2.1. nd&kupni a prodejni ceny pro kazdou tfidu Investicnich akcii pro Den T;
1.2.2.2. limity a alokace;

1.2.2.3. predpoklddand zhodnoceni jednotlivych aktiv J&T ARCH.

Prodejni a ndkupni ceny Investicnich akcii vypocitané Modelem jsou uvefejnény na Webu
v Den T nejpozdéji do zacatku obchodovdni (aukce) Investicnich akcii na Regulovaném trhu,
vypoclty jsou realizovdany s pouZitim 0daj aktudinich ke Dni T-1.

Model vypocitavd prodejni a ndkupni ceny pro kazdy druh Investi¢nich akcii zvI&st.

Tato verze Modelu k Programu obchodovdni ze dne 23. ¢ervence 2025 je UcCinnd od
24. Cervence 2025.
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VYPOCTY MODELU
Principy vypoé&tu

V pripadé CZK H a EUR H vypocitdvd Model ceny na c&tyii desetinnd mista zaokrouhlena
nahoru a v pripadé CZK HD na dvé desetinnd mista zaokrouhlena nahoru. N&kupni ceny
CIZK H a EUR H budou zaokrouhleny na dvé desetinnd mista nahoru a prodejni ceny CZK H a
EUR H budou zaokrouhleny na dvé desetinnd mista dold. Ndkupni ceny CZK HD budou
zaokrouhleny na celé jednotky nahoru a prodejni ceny CZK HD budou zaokrouhleny na celé
jednotky dolU.

Nd&kupni cena se vypocitd jako 80 % prodejni ceny.

Model vychdzi ze struktury jméni J&T ARCH dle poslednich informaci vyhldsenych ze strany
J&T ARCH ¢i jiné jim povéfené osoby. Zmény jméni J&T ARCH budou v Modelu zohlednény,
J&T SECURITIES md& oviem prdvo Model upravit nebo Program obchodovdni ukoncit, zejména
pokud zmény budou ve vétsiim rozsahu, nebylo moiné je s prihlédnutim k okolnostem
predpoklddat nebo na jejich rozsah neni Model nastaven.

Zd&kladni princip vypoctu Modelu vychdzi z posledni zvefejnéné hodnoty Investi¢nich akcii,
kterou upravuje s ohledem na:

2.1.4.1. zhodnoceni aktiv vypocitdvané Modelem po jednotlivych kategoriich aktiv Ci
jednotlivych aktivech (viz ¢ast 2.3 nize);

2.1.4.2. odhadovanou ndkladovost vypocitdvanou Modelem (viz Cdast 2.4 nize);

2.1.4.3. Urokovy diferencidl ve vztahu k distribuci zhodnoceni mezi korunové Investicni akcie
a eurové Investi¢ni akcie (viz Edst 2.5 nize).

2.1.5.1. Pouzivé-li Model ,,aktudini datum*, rozumi se tim Den T-1.

2.1.5.2. Pouzivd-ii Model ,aktudini hodnotu" ¢&i ,,aktudini cenu", rozumi se tim posledni
verejné dostupnd cena, hodnota ¢&ijiny Udaj aktudini ke Dni T-1 a neni-li takovy Udaj
zndmy pro dany Den T-1, pouZije se posledni zndmy predchozi Uda;.

2.1.5.3. Pouzivd-i Model ,&asové rozliseni, rozumi se tim pocitdni prislusné hodnoty na bdzi
skutecné uplynulych dni daného kalenddinino Ctvrtleti, 1j. hodnota k prvnimu dni
kalenddiniho ctvrtleti vi&i hodnoté k aktudinimu datu.

2.1.5.4. Pouziva-li Model cenu k jinému dni nez Dni T &i T-1, napfiklad ke konci kalenddinino
Ctvrtleti, a tento Udaj pro dany den neni zndm (at uz z regulovaného trhu nebo ze
strany pfislusného emitenta), povuZije se posledni zndmd cena, kterd bude
k okamziku posledniho dne predchoziho kalenddinino Ctvrtleti dopoltena za pourziti
stejnych princip® a postupl jako u Modelu.

2.1.5.5. Pouziva-li Model ,,posledni den prechoziho kalenddrniho Ctvrileti', rozumi se tim:

2.1.5.5.1. Den, ke kterému byla ze strany J&T ARCH i jiné jim povérené osoby
pripravena nejnoveéjsi Ctvrtletni zprdva investorim;


http://www.jt-securities.com/

2.1.5.5.2. Posledni den predchoziho kalenddinino ctvrileti, kde budou viechny
hodnoty dopocteny dle odst. 3.1 az 3.10 s poCdtkem pro vypocet dle
2.1.5.5.1;

2.1.5.5.3. Pro upresnéni bod( 2.1.5.5.1 a 2.1.5.5.2 doplnujeme, Ze vypocet hodnot
uvedenych v Modelu se odviji od poslednich zverejnénych informaci ze
strany J&T ARCH ¢i jiné jim povérfené osoby (zpravidla jde o zprévu
investorim). Dle principd Modelu se vypoc&tou hodnoty ke konci posledniho

ukonceného kalenddrniho Ctvrileti, které se pouziji jako zdklad pro vypocet
hodnoft ke dni T-1.

2.2. Vzorce vypoctu

2.2.1. Prodejni cena CZK H se vypocte dle n&sledujiciho vzorce:

Z{th_l,zzt_l, ,Zlot_l} - PNt—l Tt—l
+Dx 2
SAq_ T,

CZK Hy_y = CZK Hy_y * (1 +

Kde:

CZK H,_, je cena CZK H k aktudinimu datu

CZK H,_; je cena CZK H k poslednimu dni pfedchoziho kalenddiniho Ctvrileti

Zjsou zhodnoceni souctu aktiv dle odst. 3.1 az 3.10 k aktudinimu datu v CZK

PN,_; je odhadovand ndkladovost k aktudinimu datu v CZK

D je Urokovy diferencidl dle odst. 2.5 v % p.q.

SA,4-1 je bilan¢ni suma J&T ARCH ke konci predchoziho kalenddrniho Ctvrtletiv CZK
T,_, je pocCet dni mezi aktudinim datem a pocdtkem kalenddrniho Etvrtleti

T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddinim Ctvrtleti

2.2.2. Prodejni cena EUR H se vypocte dle ndsledujiciho vzorce:

Z{th—li Z2t_1, ery Zlot_l} - PNt—l
SAq1

EURH,_, = EUR Hy_, * (1 +

Kde:

EUR H;_, je cena EUR H k aktudinimu datu

EUR H,_, je cena EUR H k poslednimu dni pfedchoziho kalenddrniho Ctvrtleti
Zjsou zhodnoceni souctu aktiv dle odst. 3.1 az 3.10 k aktudinimu datu v CZK
PN,_, je odhadovand ndkladovost k aktudinimu datu v CZK

SA4-1 je bilan¢ni suma J&T ARCH ke konci pfedchoziho kalenddrniho Ctvritletiv CZK

2.2.3. Prodejni cena CZK HD se vypocte dle ndsledujiciho vzorce:

Z14 4,224 4,..,Z10;_4} — PN,_ T,
2211, 224 e-1} t=1 L1 _pry
SAq-1 T,

CZK HD,_y = CZK HD,_, * <1 +
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2.3.3.

2.3.4.

Kde:

CZK HD,_, je cena CZK HD k aktudinimu datu

CZK HD,_, je cena CZK HD platnd k poslednimu dni pfedchoziho kalenddiiho Ctvrileti
Zjsou zhodnoceni soucCtu aktiv dle odst. 3.1 az 3.10 k aktudinimu datu v CZK

PN,_, je odhadovand ndkladovost k aktudinimu datu v CZK

D je Urokovy diferencidl dle odst. 2.5 v % p.q.

SA,4-1 je bilancni suma J&T ARCH ke konci predchoziho kalenddrniho Ctvrtletiv CZK
T,_, je pocCet dni mezi aktudinim datem a pocatkem kalenddrnino ctvrtleti

T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddainim Ctvrileti

DIV je vyplaceny podil na zisku z jedné CZK HD, popf. pohleddvka z titulu prédva na
podil na zisku na jednu CZK HD zahrnutd do vzorce od prvnino dne, kdy se CZK HD
obchoduji bez ndroku na podil na zisku (v CZK)

Vypocéitané zhodnoceni aktiv

Model

u kazdého aktiva v J&T ARCH stanovuje (diferencované dle kategorie aktiva) jeho

aktudini cenu, stanovuje predpokiddanou vykonnost (zhodnoceni, které mize byt i zdporné,

tj. znehodnoceni) a vypocitdvd zhodnoceni k aktudinimu datu.

V pfipadé aktiv (cennych papird) obchodovanych na regulovaném trhu se:

2.3.2.1.

2.3.2.2.

aktudini cena stanovuije jako posledni cena dosazend na prislusném regulovaném
trhu (napf. regulovany trh organizovany Burzou cennych papird Praha, a.s., ddle joko
+BCPP", Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., ddle jako ,,BCPB" nebo New York
Stock Exchange ddle joko ,NYSE"), tj. posledni realizovand cena na pfislusném
regulovaném trhu, neni-li vyslovné stanoveno jinak;

predpoklddané zhodnoceni vypocitd jako pomér ceny dosazené na regulovaném
frhu ke Dni T-1 a ceny dosazené na regulovaném trhu v poslednim dni pfedchoziho
kalenddrniho Ctvrtleti.

V pfipadé aktiv (cennych papird) kolektivnino investovdni neprijatych k obchodovani na

regulovaném trhu se

2.3.3.1.

2.3.3.2.

aktudini cena stanovuje joko posledni aktudini hodnota (NAV) vyhldsend
obhospodafovatelem daného investi¢nino fondu Ci jinou oprdvnénou osobou, neni-
li vyslovné stanoveno jinak;

predpoklddané zhodnoceni vypocitd s ohledem na konkrétni aktivum (zpravidla na
z&kladé historicky dosazenych vysledkd, neni-li stanoveno jinak) a Model jej Casové
rozlisi.

V pfipadé ostatnich aktiv se:

2.3.4.1.

aktudini cena stanovuje s ohledem na konkrétni aktivum (zpravidla dle vefejnych
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24,
2.4.1.

2.5.
2.5.1.

2.5.2.

3.1.
3.1.1.

informaci, pfipadné dle odhadu);

2.3.4.2. predpoklddané zhodnoceni stanovuje s ohnledem na konkrétni aktivum a Model jej
Casove rozlisi.

V &asti 3 nize uvadime piiklady vypoltd zhodnoceni dle vyse uvedenych principl a postupl
ve vztahu ke konkrétnim aktivim.

Odhadovana ndkladovost

Pro potfeby Modelu jsou pribéiné ndklady Uctované kazdy rok za obhospodafovdni a
administraci fondu pocitdny dle platného sazebniku poplatkd pro Investicni akcie ve vysi
1,5 % z hodnoty aktiv J&T ARCH, ze kterého je vyjmuta hodnota J&T ALLIANCE SICAV, a.s. Tyto
ndklady k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujicino vzorce:

1 Ty

PNi_y = FKq_1 * NPy, *Z* T
q

Kde:
PN,_, jsou provozni ndklady k aktudinimu datu v CZK

FK,_, je aktudini hodnota aktiv J&T ARCH ponizend o hodnotu J&T ALLIANCE SICAV,
a.s. ke konci predchoziho kalenddrniho ctvrtleti

NPy, je rocni podil ndklad za obhospodarovdni a administraci fondu dle 2.4.1 vyse
T, je pocet dni mezi aktudinim datem a pocdtkem kalenddrniho Etvrtleti
T, je celkovy pocCet dni v aktudinim kalenddainim Ctvrtleti

Urokovy diferencidl

J&T ARCH vyddvd korunové a eurové Investicni akcie. J&T SECURITIES predpokladd, ze (i)
veskerd aktiva J&T ARCH jsou denominovand v eurech a (i) J&T ARCH zqjistuje otevienou
ménovou pozici pomoci finanénich derivatld.

S ohledem na predpoklady uvedené v odst. 2.5.1. J&T SECURITIES v rdmci Modelu pouzivd
ziednoduseni, a to Zze zhodnoceni EUR H se vypocitdvda na Urovni zhodnoceni J&T ARCH a
zhodnoceni CZK H, respektive CZK HD se navysi o Urokovy diferencidl definovany jako rozdil
mezi sazbami 3M EURIBOR a 3M PRIBOR platnymi ke konci pfedchozino kalenddrniho ctvrileti.
Casové rozliseni je definovdno ve vzorcich.

VYPOCTY ZHODNOCENI U KONKRETNICH AKTIV
J&T ALLIANCE SICAV, a.s. — investicni akcie

Aktudini cena: soucin jméni J&T ARCH a podilu (v %) tohoto aktiva ve jméni J&T ARCH dle
posledni aktudini zprdvy investordm J&T ARCH.

Pfedpokiddané zhodnoceni: J&T SECURITIES stanovuje predpokiddané zhodnoceni tohoto
aktiva na maximdini mezi zhodnoceni 14,46 % p.a., coz pro Q2/2025 predstavuje hodnotu
3,48 % a pro Q3/2025 hodnotu 3,36 % dle statutu J&T ALLIANCE SICAV, a.s. Maximdalni
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3.2,

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

zhodnoceni je jiz o¢isténo o ndklady na obhospodafovdni a administraci fondu viz cdst 2.4.1.
V Modelu byla pozice fondu v této investici ke konci Q2/2025 navysena dle Ozndmeni o vysi
primdrnino Upisu J&T ARCH za Q2/2025.

Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujiciho vzorce:

Ty
Zleq = NAV % PZyy %~

q
Kde:
Z1,_, je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu v CZK
NAYV je aktudini cena dle 3.1.1
PZ,_, je predpokladdané zhodnoceni dle odst. 3.1.2 k aktudinimu datu v % p.q.
T,_, je pocCet dni mezi aktudinim datem a pocatkem kalenddiniho Ctvrtleti

T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddainim Ctvrtleti

MYTHESA HOLDINGS LIMITED — 100 % dcefind spolecnost (SPV) vlastnici akcie MONETA Money
Bank, a.s., ISIN: CZ0008040318, (,,MMB")

Aktudini cena: cena MMB z BCPP dle odst. 2.3.2 ndsobend poctem akcii MMB v majetku
MYTHESA HOLDINGS LIMITED ponizend o hodnotu dluhového financovdni Uvérem dle odst.
3.2.2. a navysend o piipadnou pohleddvku z titulu podilu na zisku, nebo vyplaceného podilu
na zisku.

Predpoklddané zhodnoceni: zhodnoceni akcii MMB dle odst. 2.3.2. MYTHESA HOLDING
LIMITED vlastnila dle posledni zvefejnéné zpravy investordm celkem 11,13 % akcii MMB. Dle
vefejné dostupnych informaci doslo béhem dubna 2025 k odprodeii Cdsti akcii az do Urovné
10,25 %. Pro potfeby modelu stanovujeme prodej na 1. 4. 2025 za cenu odpovidagjici
primérné cené na BCPP za obdobi 01. 4. 2025 az 30. 4. 2025. Ceny po ex-dividend date byly
navyseny o hodnotu dividendy. Dle vefejné poskytnutych informaci MYTHESA nemd& zddny
dluh.

Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujiciho vzorce:

T,
Z2¢_q = PAx (CA_y —CAg_1) = NDg * % + DIV
q

Kde:

Z2._, je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu v CZK

PA je pocet akcii MMB v majetku MYTHESA HOLDINGS LIMITED

CA;_, je cena akcie MMB k aktudinimu datu

CA4-1 je cena akcie MMB k poslednim dni predchoziho kalenddiniho Ctvrtleti
ND, je Urokovy ndklad za relevantni kalenddrni Ctvrtleti v CZK

T,_, je pocCet dni mezi aktudinim datem a pocdtkem kalenddrniho Etvrtleti
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3.3.

3.3.1.

3.3.2.

3.3.3.

3.4.
3.4.1.

3.4.2.

3.4.3.

T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddinim Ctvrtleti

DIV je vyplaceny podil na zisku MMB v aktudinim kalenddinim ctvrtleti nebo
pohleddavka z titulu préava na podil na zisku odpovidaijici poctu akcii MMB zahrnutd do
vzorce od prvninho dne, kdy se akcie MMB obchoduji bez ndroku na podil na zisku,
s tim, Ze pené&ini prostiedky vyplacené z titulu prdva na podil na zisku zOstdvaji ve
vypoctu zhodnoceni tohoto aktiva, a s predpokladem, Ze se nelroci (pokud neni
zverejnéno jinak)

Sandberg Private Equity 2 Fund - investicni akcie

Aktudini cena: soucin jméni J&T ARCH a podilu (v %) tohoto aktiva ve jméni J&T ARCH dle
posledni aktudlni zprdvy investordm J&T ARCH.

Predpoklddané zhodnoceni: 8 % p.a. J&T SECURITIES stanovuje predpoklddané zhodnoceni
tohoto aktiva dle své odborné Uvahy s prihlédnutim kromé jiného k charakteru daného aktiva
a predchozim vykonnostem fondu. Pro pfepocet na kvartdini zhodnoceni J&T SECURITIES
vyuzivd slozené Uroceni.

Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujiciho vzorce:

Tiq
23ty = NAV * PZy_y

q
Kde:
Z3:_4 je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu v CZK
NAV je aktudini cena dle 3.3.1
PZ,_, je predpokladdané zhodnoceni dle odst. 3.3.2 k aktudinimu datu v % p.q.
T;_,1 je pocCet dni mezi aktudinim datem a pocdtkem kalenddinino Ctvrtleti
T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddrnim Ctvrileti

EMMA ALPHA HOLDING - podil

Aktudini cena: soucin jméni J&T ARCH a podilu (v %) tohoto aktiva ve jméni J&T ARCH dle
posledni aktudini zprdvy investordm J&T ARCH.

Predpokiddané zhodnoceni: 9 % p.a. J&T SECURITIES stanovuje predpoklddané zhodnoceni
tohoto aktiva dle své odborné Uvahy s piihlédnutim kromé jiného k charakteru daného aktiva
a predchozim vykonnostem aktiva. Pro prepocet na kvartdini zhodnoceni J&T SECURITIES
vyuzivd slozené Uroceni.

Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujiciho vzorce:

Te—s
Z4t—1 = NAV * PZf—l * T

q

Kde:
Z4,_, je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu v CZK

NAV je aktudini cena dle 3.4.1
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3.5.
3.5.1.

3.5.2.

3.5.3.

3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

PZ,_, je pfedpoklddané zhodnoceni dle odst. 3.4.2 k aktudinimu datu v % p.qg.
T, je pocet dni mezi aktudinim datem a pocdtkem kalenddinino ctvrtleti

T, je celkovy pocCet dni v aktudinim kalenddainim Ctvrtleti
J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV, a.s. — investi¢ni akcie

Aktudini cena: soucin jméni J&T ARCH a podilu (v %) tohoto aktiva ve jméni J&T ARCH dle
posledni aktudlini zprdvy investordm J&T ARCH.

Predpoklddané zhodnoceni: 8 % p.a. J&T SECURITIES stanovuje predpokiddané zhodnoceni
tohoto aktiva dle své odborné Uvahy s pfihlédnutim kromé jiného k charakteru daného aktiva
a predchozim vykonnostem aktiva. Pro pfepocet na kvartdini zhodnoceni J&T SECURITIES
vyuzivd slozené Uroceni.

Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujicino vzorce:

Tt—l

ZSt_l = NAV * PZt—l *
Tq

Kde:

Z5,_; je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudlnimu datu v CZK

NAYV je aktudini cena dle odst. 3.5.1

PZ,_, je pfedpokladdané zhodnoceni dle odst. 3.5.2 k aktudinimu datu v % p.qg.
T, je pocet dni mezi aktudinim datem a poc&dtkem kalenddinino ctvrtleti

T, je celkovy pocCet dni v aktudinim kalenddainim Ctvrtleti

Ostatni investice — investice do Fondu J&T Agriculture, Fondu JTFG Fund | SICAV, a.s, Fondu
BHP Hotels SICAV a. s., J&T Opportunity OPF, limited partnership ve fondu Sandberg
Investment Fund Il SCSp a dalsi dle posledni aktudini zprdvy investordm J&T ARCH.

Aktudini cena: soucin jméni J&T ARCH a podilu (v %) tohoto aktiva ve jméni J&T ARCH dle
posledni aktudini zprdvy investordm J&T ARCH.

Pfredpoklddané zhodnoceni: 7 % p.a. J&T SECURITIES stanovuje predpokiddané zhodnoceni
tohoto aktiva dle své odborné Uvahy s pfihlédnutim kromé jiného k charakteru tohoto aktiva.
Pro prepocet na kvartdini zhodnoceni J&T SECURITIES vyuzivd slozené Uroceni.

Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujiciho vzorce:

Teq
Z6t_1 = NAV * PZt—l * T—

q

Kde:

Z6,_, je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu v CZK

NAV je aktudini cena dle odst. 3.6.1

PZ._, je predpokliddané zhodnoceni dle odst. 3.6.2 k aktudinimu datu v % p.q.

T;—, je pocCet dni mezi aktudinim datem a pocatkem kalenddrniho Ctvrtleti
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3.7.
3.7.1.

3.7.2.

3.7.3.

3.8.

3.8.1.

3.8.2.

3.8.3.

T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddrnim Ctvrileti
J&T Private Equity B.V. — sménky

Aktudini cena: soucin jméni J&T ARCH a podilu (v %) tohoto aktiva ve jméni J&T ARCH dle
posledni aktudini zprdvy investordm J&T ARCH.

Predpoklddané zhodnoceni: stanovené joko sazba 1Y EURIBOR platnd k poslednimu dni
predchdzejiciho kalenddinino ctvrtleti navysend o marzi 1,5 %. J&T SECURITIES stanovuje
predpoklddané zhodnoceni tohoto cktiva dle své odborné Uvahy s prinlédnutim kromé
jiného k charakteru daného aktiva a Urokovym marzim, které jsou pouzivdny u obdobnych
aktiv. V Modelu byla pozice fondu v této investici ke konci Q2/2025 navysena dle Ozndmeni
o vy3i primdrniho Upisu J&T ARCH za Q2/2025.

Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujicino vzorce:

Tt—l

Z7t—1 = NAV * PZt—l * T
q

Kde:

Z7,_, je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudlnimu datu v CZK

NAYV je aktudini cena dle odst. 3.7.1

PZ,_, je pfedpokladdané zhodnoceni dle odst. 3.7.2 k aktudinimu datu v % p.qg.
T, je pocet dni mezi aktudinim datem a pocdtkem kalenddinino ctvrtleti

T, je celkovy pocCet dni v aktudinim kalenddainim Ctvrtleti

J&T REAL ESTATE INVESTMENTS PLC - Uvér

Aktudini cena: soucin jméni J&T ARCH a podilu (v %) tohoto aktiva ve jméni J&T ARCH dle
posledni aktudini zprdvy investordm J&T ARCH.

Pfedpokiddané zhodnoceni: 8 % p.a. J&T SECURITIES stanovuje predpokiddané zhodnoceni
tohoto aktiva dle informaci poskytnutych v posledni aktudini zprdveé investordm. Pro prepocet
na kvartdini zhodnoceni J&T SECURITIES vyuZiva slozené Uroceni.

Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujicino vzorce:

Tt—l

Z8t—1 = NAV * PZt—l * T
q

Kde:

Z8,_, je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu v CZK

NAYV je aktudini cena dle odst. 3.8.1

PZ._, je predpoklddané zhodnoceni dle odst. 3.8.2 k aktudinimu datu v % p.q.
T;_.je pocet dni mezi aktudinim datem a pocdtkem kalenddarniho Ctvrtleti

T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddinim Ctvrtleti
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3.9.
3.9.1.

3.9.2.

3.9.3.

3.10.
3.10.1.

3.10.2.

3.10.3.

JTFG FUND Il SICAYV, a.s. — investicni akcie

Aktudini cena: soucin podilu J&T ARCH v JTFG FUND Il SICAV, a.s., (v %) a hodnoty akcit
Tatry Mountain Resorts, a.s., ISIN: SK1120010287 (“TMR") v majetku JTFG FUND Il SICAV, a.s.

Predpoklddané zhodnoceni: soucin zhodnoceni akcii TMR v majetku JTFG FUND II SICAV, a.s.,
dle 2.3.2 a podilu J&T ARCH v JTFG FUND Il SICAV, a.s. Dle vefejné dostupnych zdroj0 viastni
JTFG FUND IISICAV, a.s., 2 677 208 kusU akcii TMR a J&T ARCH dr7i 99,9 % investi¢nich akcii JTFG
FUND Il SICAV, a.s.

Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujicino vzorce:
Z9;_y = [PA* (CAr—y — CAq_q) + DIV] = SHA
Kde:
Z9,_, je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu v CZK
PA je pocet akcii TMR v majetku JTFG FUND I SICAV, a.s.
CA;_, je cena akcie TMR k aktudinimu datu na BCPB

CA4-1 je cena akcie TMR k poslednim dni pfedchoziho kalenddrniho Ctvrtleti na BCPB
dle 3.12.2

DIV je vyplaceny podil na zsku TMR v aktudinim kalenddinim ctvrtleti nebo
pohleddvka z titulu prédva na podil na zisku odpovidaijici poctu akcii TMR zahrnutd do
vzorce od prvniho dne, kdy se akcie TMR obchoduji bez ndroku na podil na zisku, s tim,
Ze penéini prosttedky vyplacené z titulu prava na podil na zisku zUstdvaji ve vypoctu
zhodnoceni tohoto aktiva a s pfedpokladem, ze se neUlroCi (pokud neni zvefejnéno
jinak)

SHA je podil J&T ARCH na aktivu dle 3.9.2
Hotovost a ostatni

Aktudini cena: rozdil celkové hodnoty aktiv fondu dle posledni aktudini zprdvy investorim a
spoctené hodnoty aktiv v odst. 3.1 az 3.9 ke konci posledniho Ctvrileti, ke kterému je
vyhldseno NAV dle J&T SECURITIES, coz priblizné odpovidd soucinu jméni J&T ARCH a podilu
(v %) tohoto aktiva ve jméni J&T ARCH dle posledni aktudini zprdvy investordm J&T ARCH.

Predpoklddané zhodnoceni: stanovené joko sazba 1D €STR platnd k poslednimu dni
pfedchdzejiciho kalenddrniho Ctvrtleti zaokrouhlena na dvé desetinnd mista. Dle vefejné
dostupnych informaci byla pro Ucely Modelu upravena hotovost o vynos z prodeje akcii dle
3.2.2, abude upravena o vysi vyplacené dividendy J&T Arch za rok 2024 k datu vyplaty. Ddle
je v Modelu upravena hotovost o rozdil mezi vysi primdrniho Upisu J&T ARCH za Q2/2025 a
investici dle 3.1 a 3.7 vie dle Ozndmeni o vysi primdrniho Upisu J&T ARCH za Q2/2025.

Zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu vypocte Model dle ndsledujicino vzorce:

Ty
Zlot_l = NAV * PZt—l * T

q

Kde:
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4.1.1.

7Z10,_, je zhodnoceni tohoto aktiva k aktudinimu datu v CZK
NAYV je aktudini cena dle odst. 3.10.1
PZ,_, je predpokladdané zhodnoceni dle odst. 3.10.2 k aktudinimu datu v % p.q.
T,_, je pocet dni mezi aktudinim datem a pocatkem kalenddrnino Ctvrileti
T, je celkovy pocet dni v aktudinim kalenddinim Ctvrtleti
UPOZORNENI

Veskeré informace a ndzory uvedené zde a vyuzité v rdmci Modelu pochdzeji nebo jsou
zalozeny na zdrojich, které J&T SECURITIES povazuje za dOvéryhodné, nicméné timto J&T
SECURITIES neprebird zdruku za jejich presnost a Uplnost, ackoliv predpoklddd, ze byly
publikovany tak, aby poskytovaly presny, Uplny a nezkresleny obraz skutecnosti.

Uverfejnéni Modelu je vedeno Umyslem vyloucit jakékoliv riziko naruseni fungovdni trhu ve
vztahu k Investicnim akciim.
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