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PRAVNI ZAKLAD

V souladu s § 119 zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd€jsich
ptedpist, spole¢nost JTPEG Financing CZ I, a.s., ptedklada Pololetni finanéni zpravu za obdobi
od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025.
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IDENTIFIKACE SPOLECNOSTI, PREDSTAVENSTVA, DOZORCI RADY A CLENU

VYBORU PRO AUDIT

Spoleénost:
Obchodni firma:
Sidlo:
Identifikaéni &islo:
Pravni forma:
Registrace:

LEI:

Datum zaloZeni:
Datum vzniku:
Doba trvani:
Pravni fad:

Internetova stranka:
E-mail:

Telefonicky kontakt:
(déle jen ,,Spole¢nost™)

Predstavenstvo:

JTPEG Financing CZ I, a.s.

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

194 68 563

akciova spolec¢nost

v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka B 28218

31570050YMBVOOOIGP35

15.6.2023

23. 6. 2023

na dobu neurcitou

spole¢nost je zaloZena a existuje v souladu s pravnim fadem Ceské
republiky, zejména zakonem &. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve
znéni pozdgjsich predpist a zakonem &. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich, ve zn&ni pozd&jSich predpist (dale jen ,,ZOK®),
zdkonem &. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikéni, ve znéni
pozd&jsich piedpist a zdkonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich piedpist

https://www jtpegfinancing.cz/

info@jtpegfinancing.cz

+420227 710 111

Olga Prazanova — ¢len ptredstavenstva

Dozor¢éi rada: Libor Kaiser — ¢len dozor¢i rady

Ing. Jakub Kovéf — predseda
Ing. Rudolf Cerny — &len
Ing. Michal Dvoték — ¢len

Vybor pro audit:
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA

Pfedstavenstvo Spole¢nosti predklada Pololetni finanéni zpravu, jejiz soucasti je neauditovana
mezitimni uéetni zavérka Spole&nosti za obdobi od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025 sestavena v souladu
s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve zn&ni pfijatém Evropskou unii obsahujici
tidaje podle § 119 zékona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozd€jSich
predpist.

Vznik Spolecnosti

Spole¢nost, zaloZena a existujici podle prava Ceské republiky, vznikla zépisem do &eského
obchodniho rejstiiku ke dni 23. 6. 2023 jako akciova spolecnost.

Hlavni aktivity a povaha ¢innosti Spolecnosti

Spole¢nost vznikla zépisem do &eského obchodniho rejstitku ke dni 23. 6. 2023, pfiCemZ
zakladatelem byla spole¢nost J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED a Spole¢nost byla
zaloZena s nazvem (obchodni firmou) JTPEG CZ Investment 3, a.s. Dne 9. 8.2023 doslo
k pfevodu 100 % akcii Spole¢nosti a jedinym akciondfem se stala spole¢nost JTPEG
INVESTMENTS FUND 1 SICAV, a.s., identifikaéni ¢&islo: 19466340, Se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsana v Obchodnim rejstiiku vedeném
Méstsky soudem v Praze oddil B vlozka 28217 (dale jen ,,Akcionai). Notaiskym zipisem NZ
1657/2023 ze dne 17. 8. 2023 byl zménén nazev (obchodni firma) Spole¢nosti na JTPEG
Financing CZ 1, a.s

Spolegnost existuje vyhradngé za tucelem vydéani dluhopisti. Hlavnim pfedmétem Cinnosti
Spole¢nosti je poskytovani pen&Znich prostfedkd ziskanych zemise dluhopisi jedinému
Akcionafi formou tvérli a/nebo zapijcky.

Spole&nost neprovozuje Zadnou jinou podnikatelskou &innost, ani to v budoucnu neplanuje.

Prehled stavajici pozice Spole¢nosti, jejiho budouciho vyvoje a ¢innosti Spole¢nosti

Geopolitickd situace na Ukrajiné

Valeény konflikt na Ukrajing, jenz zapo&al v Gnoru roku 2022, pokradoval rovn€Z v roce 2025
dynamickym vyvojem. Ruska federace se témé&f pietransformovala na valetnou ekonomiku. Ke
konci roku 2023 se situace dostala do patové situace, kdy ani jedna ze stran nezaznamenava
podstatn&jsi tizemni zisky. D4 se tedy Fici, Ze se v soucasnosti vede opotfebovavaci valka.

Predpoklada se, Ze by se rok 2025 mohl nést v ténu roku pfedeslého a situace na Ukrajin€ by

neméla v nejblizsi dobé rapidné eskalovat. ZdviZeny prst ziistava nad hrozbou pfeliti konfliktu do

sousednich zemi, &imz by do$lo k pfimému konfliktu Ruska s NATO. V tomto ohledu se jevi

nejrizikov&ji pobaltské staty. MoZny dopad na valku na Ukrajiné mohou mit také nadchézejici

prezidentské volby v USA s ohledem na budouci materialni a finan¢ni podporu Ukrajinské stran€.
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Spoleénost nem4 vyznamnou piimou investici s expozici na Ukrajing, v Rusku nebo Bélorusku.

Soudasna situace

rrrrr

Akcionafi Spole¢nosti.

Vydané dluhopisy jsou vedeny v centralni evidenci zaknihovanych cennych papirti u spole¢nosti
Centralni depozitaF cennych papirt, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Praha 1, Rybna 14, Ceska
republika (dale jen ,,CDCP¥), a v navazujicich evidencich vedenych opravnénymi osobami, tj.
Udastniky centrdlniho depozitafe. Dluhopisy emitované Spolecnosti jsou kétovany na
regulovaném trhu organizovaném spole¢nosti Burza cennych papirti Praha, a.s., ICO: 471 15 629,
se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1773.

Spole¢nost dne 5. 12. 2023 emitovala v souladu semisnimi podminkami ze dne
14. 11. 2023 dluhopisy JTPEG F.CZ 8,00/28 s pevnym Grokym vynosem ve vysi 8 %
p.a. v celkovém poctu 100 000 kusd, o jmenovité hodnoté jednoho dluhopisu 10 tis. K¢,
se splatnosti v roce 2028. Obchodovani bylo zahdjeno dne 5. 12. 2023 CDCP pfid¢lil
dluhopistim ISIN CZ0003556094. Tyto dluhopisy bylo mozné upisovat od 15. listopadu
2023 — 14. listopadu 2024(dale jen ,,Dluhopisy 1%).

Spole¢nost dne 22. 2. 2024 emitovala v souladu semisnimi podminkami ze dne
31. 1. 2024 dluhopisy JTPEG F.CZ 7,75/29 s pevnym Urokym vynosem ve vySi 7,75 %
p.a. v celkovém poctu 100 000 kusi, o jmenovité hodnoté jednoho dluhopisu 10 tis. K¢,
se splatnosti v roce 2029. Obchodovani bylo zah4jeno dne 22. 2. 2024 CDCP pfidélil
dluhopistim ISIN CZ0003558579. Dluhopisy bylo moZné upisovat od 1. tinora 2024 do
14. listopadu 2024 (déle jen ,,Dluhopisy 2°).

Spole&nost dne 28. 3. 2024 emitovala v souladu s emisnimi podminkami ze dne 1. 3. 2024
dluhopisy JTPEG F.CZ 7,25/30 spevnym tGrokym vynosem ve vysi 7,25 % p.a.
v celkovém poctu 100 000 kusi, o jmenovité hodnoté jednoho dluhopisu 10 tis. K&, se
splatnosti v roce 2030. Obchodovani bylo zahajeno dne 28. 3. 2024 CDCP pfidélil
dluhopistim ISIN CZ0003559841. Dluhopisy bylo mozZné upisovat od 4. biezna 2024 -
14. listopadu 2024 (dale jen ,,Dluhopisy 3*).

(Dluhopisy 1, Dluhopisy 2 a Dluhopisy 3 spole¢né déle dale také ,,Dluhopisy*).

Spole¢nost mize vSechny Dluhopisy za podminek popsanych v emisnich podminkach pted¢asné
splatit. Jde o moznost, o niZ Spole&nost v souc¢asné chvili neuvazuje.



JTPEG Financing CZ 1, a.s.

Prostiedky ziskané emisi DIuhopisii 1 ve vysi 1 007 684 568,33 K¢ poskytla Spole¢nost jedinému
Akcionafi formou uvéru na zakladé SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT
ze dne 7. 12. 2023 uzaviené mezi Spoletnosti jako Gvérujicim a jedinym akciondfem jako
Givérovanym (dale jen ,,Uvér 1%).

Prostiedky ziskané emisi Dluhopisti 2 ve vysi 1 000 000 000 K¢ poskytla Spole¢nost jedinému
Akcionafi formou ivéru na zakladé SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT
ze dne 22. 2. 2024 uzaviené mezi Spole¢nosti jako Gv&rujicim a jedinym akcionafem jako
uvérovanym (dale jen ,,Uvér 2).

Prostiedky ziskané emisi Dluhopisti 3 ve vysi 1 000 000 000 K¢& poskytla Spole¢nost jedinému
Akcionafi formou uvéru na zakladé SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT
ze dne 28. 3. 2024 uzaviené mezi Spole€nosti jako tvérujicim a jedinym akcionafem jako
tvérovanym (dale jen ,,Uvér 3%).

V obdobi od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025 Spole¢nost vykazala zisk ve vysi 2 289 544,36 K¢ na
zéakladé mezitimni Géetni zaveérky, ktera tvoii pfilohu €. 1 této zpravy.

Piedstavenstvo Spole¢nosti v dohledné dobé neotekava vyznamné zmény v hlavnich aktivitich
Spole¢nosti, neZ jak jsou popsané shora. V druhé piilce roku 2025 Spole¢nost hodla dosahnout
kladného hospodatského vysledku a efektivni hospodafeni.

Hlavni rizika a nejistoty
K 30. 6. 2025 byla Spole¢nost vystavena nasledujicim hlavnim rizikiim a nejistotam, ktera
vyplyvaji z finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka (nejdilezit&jsimi finanénimi riziky jsou pro

Spole¢nost uveérové riziko a riziko likvidity):

Uverové (kreditni) riziko

Uvérové riziko je riziko finan&ni ztraty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zivazky. Toto riziko vznikd pfedevS§im v oblasti uvéri
poskytnutych Spole¢nosti. BliZsi specifikace Uvéru 1, Uvéru 2 a Uvéru 3 je uvedena v bodé 6
piilohy ucetni zavérky.

Spole¢nost ma vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a na zékladé pravidelnych
informaci vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.

Spole¢nost piifazuje aktivim stupeii rizikovosti zaloZeny na datech, kterd vychdzeji
z predpokladu mozZného rizika ztraty (vyplyvajiciho napf. z finanénich vykazii spolecnosti,
externiho ratingu, manaZerskych vypoétd a predpokladanych penéZnich tokt, dostupnych
informaci o zdkaznikovi v médiich atp.) ¢i moZného rizika pozdni uhrady, na které se pouZije
kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.

Stupeii kreditniho rizika je uréen za pouZiti kvalitativnich a kvantitativnich faktort, které jsou

indikatorem pro eventualni riziko ipadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur.
Pravdépodobnost tpadku je pak pfidélena na zakladé historickych dat, jeZ tyto agentury sbiraji.
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Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spoleénost dostane do potiZi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finan¢nimi zavazky, které se vypofadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finanCnich
aktiv.

Spolecnost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamzitému pouziti na kryti o¢ekavanych provoznich nakladii na 90 dni, a to v€etné splaceni
finanénich zavazkd, nikoliv vSak na kryti nakladt z potencidlnich dopadd extrémnich situaci, které
nelze pfiméfené piedvidat, naptiklad pfirodnich katastrof.

Ménové riziko

Spolegnost je ve své &innosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ v&tSina transakci se
odehrava ve funk¢éni méné Spole¢nosti (K¢).

Urokové riziko

Spole€nost je ve své Cinnosti vystavena nizkému riziku vykyvu trokovych sazeb, protoze uroCena
aktiva a urodené zdvazky maji jistiny ve stejné vysi, maji fixni urokové sazby a obdobna data
splatnosti a postup spldceni s jistinou splatnou k datu splatnosti. Jsou splatné ve stejné vysi.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné <innosti, chyb, opomenuti,
neefektivnosti nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pii vSech ¢innostech a hrozi
viem podnikatelskym subjektiim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpov&dnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismii pro zvladani provoznich rizik nese
vedeni Spolecnosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

. poZadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,
. identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,
° ziskanim piehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvari pfedpoklady ke stanoveni a

nasmérovani postupli a opatfeni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahdjeni procest, které povedou k omezeni moZnych dopadi; nebo

- zGzeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich tiplném zastaveni.

Spole¢nost ma ziizen vybor pro audit.

Spolecnost se v soudasné dobe fidi a dodrZuje veskeré poZzadavky na spravu a fizeni spoleCnosti,
které stanovi obecné zavazné pravni ptedpisy Ceské republiky, zejména ZOK.
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K 30. 6. 2025 byla Spole¢nost vystavena nasledujicim hlavnim riziklim a nejistotdm, které
vyplyvaji z jeji Cinnosti:

Riziko u&elové struktury bez podnikatelské historie

Spole¢nost je nové zaloZend spolednost bez podnikatelské historie. Ugelem jeji existence je
ziskani pené&Znich prostfedki prostiednictvim emisi dluhovych cennych papiri a jejich poskytnuti
jedinému Akcionafi uvérem a/nebo zapijckou. Jiné aktivity Spole¢nost nebude provadét.
Spole¢nost tedy nediverzifikuje rizika a nelze tedy pfedpokladat, Ze ztraty vyplyvajici z jeho
hlavni a jediné ¢innosti budou moci kompenzovat jiné pifjmy.

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace vyplyva znizké geografické a produktové diverzifikace podnikani
Spole¢nosti. Témé&F 100 % aktiv Spole¢nosti budou tvofit pohledavky z uvéru a/nebo zapijcky
poskytnuté jedinému Akcionafi. V piipadé zhorSeni hospodafeni akcionafe a zhorSeni jeho
platebni moralky nemda Spolecnost jiné zdroje, které by mohly byt pouzity k uhrazeni dluhti
z Dluhopist.

Riziko porus$eni (defaultu) Spoleénosti

Nelze vylougit, Zze Spole¢nost (napiiklad z divodu technického a persondlniho selhdni ¢&i
pochybeni ve finanénim modelu pfedpokladanych pen&Znich toki) nedostoji dluhiim viici svym
véfitelim (v&etné vlastnikd Dluhopist), ackoliv jediny Akcionaf bude plnit své dluhy vici
Spole&nosti. Nelze vylougit, Ze v pfipadé defaultu Spole¢nosti nebude hodnota pohledavek za
akcionafem plné pokryvat hodnotu pohledavek vlastnikti Dluhopist.

Riziko refinancovani

Spoleénost &eli riziku, Ze dluhové financovani nebude nejpozdéji k datu splatnosti obnoveno nebo
refinancovano. Vzhledem k podminkam, které na kapitalovych trzich pfevladaji, také neni
vyloudeno, Ze Spoletnost nebude schopna refinancovat své soucasné a budouci dluhy za
ptiznivych podminek. Pokud by Spole¢nost nebyla schopna refinancovat své dluhy za pfijatelnych
podminek, nebo by refinancovani nebylo viilbec moZné, mohla by byt Spole¢nost nucena prodavat
sva aktiva za nevyhodnych podminek, pfipadné sniZit nebo pozastavit ¢innost, coZ by se
nepfiznivé projevilo na ekonomické situaci Spoleénosti a na jeji schopnosti dostat svym dluhim
z Dluhopisti.

Riziko spojené s pravnim. regulaénim a dafiovym prostiedim

Agkoli nema Spolecnost dosud Zadné jiné vyznamné zavazky, nelze vyloucit riziko soudnich
sporti &i exekuci, a to zejména v roving $ikandzni. Potencialni soudni spory by mohly do urcité
miry a na urditou dobu omezit Spole¢nost v nakladani se svym majetkem, piipadné vyvolat
dodate¢né naklady na stran¢ Spole¢nosti.
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Pravni a dafiové prostiedi v Ceské republice se priibéZn& méni a zdkony nemusi byt vzdy
uplatiiovany soudy a organy vefejné moci jednotng. Zmény zdkont nebo zmény jejich interpretace
v budoucnu mohou nepiiznivé ovlivnit provozni &innost a finanéni vyhlidky Spole¢nosti a
Akcionafe. Zvlasté zmény datiovych piedpisti mohou nepiiznivé ovlivnit zplisob splaceni a vysi
piijmi Spolecnosti nebo Akcionafe ze splaceni vnitroskupinovych financovani, coZ miize mit v
kone&ném diisledku nepfiznivy vliv na schopnost Spole¢nosti plnit dluhy z Dluhopist

Pobocky Spole¢nosti
Spole¢nost nema zadné pobocky.
Vysledky Spole¢nosti

Vysledky Spole€nosti za toto obdobi jsou obsaZeny v mezitimni ucetni zavérce, ktera tvofi pfilohu
¢. 1 této zpravy a je soucésti této zpravy.

Aktivity ve vyzkumu a vyvoji
V pritbéhu roku 2025 Spole¢nost nekonala Zadné aktivity v oblasti vyzkumu ¢i vyvoje.

Environmentilni, socidlni a korporatni udrzitelné ¢innosti (ESG)

Spoleénost nesleduje cile udrZitelnosti v environmentalni nebo socidlni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni spole¢nosti dle Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne
27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi finan¢nich
sluzeb. Rizika udrZitelnosti jsou posuzovana individualng (jsou-li relevantni) s pfihlédnutim na
vyznamnost, vyvoj daného rizika v &ase pro investi¢ni strategii, trzni trendy a jednotliva aktiva
Spole&nosti. V&fime, Ze zadlenéni rizik udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovaciho procesu dale
zpiesni rizikem upravenou ziskovost v jednotlivych portfoliich. Toho chceme dosahnout tim, Ze:
- Poskytujeme analytikéim dostate¢nou informaci o vyznamnych ESG rizicich a umoZiiujeme
jim identifikovat rizika a pfileZitosti v této oblasti.
- PriibéZné& monitorujeme existujici investice, rozvijime datovou zékladnu v oblasti ESG rizik,
provéfujeme diivéryhodnost zdroji (napf. emitent(l) a datovou kvalitu.
- Stanovujeme a upravujeme vnitini kritéria pro akceptovatelnost investice (vCetné seznamu
nepodporovanych investic)
- Sledujeme aktuélni vyvoj &eské a evropské legislativy a uvadime do souladu s nimi své
procesy.

Investice Spole¢nosti nezohlediiuji kritéria EU pro environmentdlné udrZitelné hospodafské
¢innosti.

Dopady rizik tykajicich se udrZitelnosti na navratnost jsou posuzovany individualn€ pro kazdou
investici v rameci analyzy ekonomické vyhodnosti investice, ktera pfedchazi samotnému nakupu.
Soudasti analyzy je i vyhodnoceni ostatnich rizik, které maji dopad na vykonnost Spole¢nosti.
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Porovnani s odpovidajicim obdobim piedchoziho roku
V obdobi od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025 Spoleénost vykazala zisk ve vysi 2 289 544,36 K¢.
V obdobi od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024 Spole¢nost vykazala ztratu ve vySsi 28 755 967,07 K¢.

Vysledek hospodateni Spolecnosti po zdanéni za G&etni obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 je
ztrata ve vy$i 28 574 072,78 K¢&.

Zakladni kapital Spole¢nosti

Zékladni kapital Spole¢nosti ¢ini 2 000 000 K&, a je rozdélen na 2 000 000 kusi akcii na jméno
v listiné podobé o jmenovité hodnoté kazdé akcie 1 K¢&.

Vlastni akcie

Spoleénost ve sledovaném obdobi nenabyla vlastni akcie.

Nasledné udalosti

Vedeni Spoleénosti nejsou znamy dalsi skute¢nosti, které by mély vyznamny vliv na informace
uvadéné v ucetni zavérce Spolecnosti.

Transakce se spriznénymi subjekty

V obdobi od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025 byly provedeny transakce se spfiznénymi stranami, které
jsou bliZe specifikovany v bode 14. Spfiznéné osoby, pfilohy k mezitimni u¢etni zavérce. VSechny
transakce se spfiznénymi stranami byly zaloZeny na podminkach shodnych s transakcemi
s nespfiznénymi stranami. Zistatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajiStény a jejich
vypotadani se ocekava formou penéZni platby.

Cestné prohlaseni

Timto prohlasuji, Ze podle mého nejlepsiho védomi tato zprava a neauditovana mezitimni ucetni
zavérka podava vérny apoctivy obraz o majetku spole¢nosti, zavazcich, finanéni situaci,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Spolegnosti a jejiho konsolida¢niho celku za
obdobi od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025 a popis duleZitych udélosti uvedeny v této zpravé obsahuje
vérny piehled informaci pozadovanych zadkonem.

.............

Olga Prazanova
Clen predstavenstva
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Vykaz o ipIném vysledku hospodareni

Bod Obdobi Obdobi

piilohy od 1. 1. 2025 od 1. 1. 2024

do 30. 6. 2025 do 30. 6. 2024
Vynosové uroky 125 070 97 847
Nakladové troky (119 978) (90 995)
Cisty urokovy vynos 5092 6 852
Ostatni finanéni naklady (1 836) (1375)
Ostatni provozni naklady 12 (370) (607)
Ztraty ze znehodnoceni finan¢nich nastroji (68) (33 626)
Hospodafrsky vysledek za obdobi 2 818 (28 756)
Dait z pfijmu (528) 0

Uplny hospodafsky vysledek za obdobi 2290 (28 756)
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Vykaz o finan¢ni pozici
k 30. ¢ervnu 2025
v tisicich K¢

Aktiva
Poskytnuté avéry
Dlouhodoba aktiva celkem

Poskytnuté uvéry

Casove rozligené naklady
Odbératelé

Ostatni pohledavky

Penize a penéZni ekvivalenty
Kratkodob4 aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Ostatni kapitalové fondy

Nerozdélena ztrata z minulych let

Nerozdéleny zisk a Gplny hospodaisky vysledek za obdobi
Vlastni kapitil celkem

Zavazky

Vydané dluhopisy
Odlozeny datiovy zavazek
Dlouhodobé zavazky celkem

Vydané dluhopisy

Zavazky z obchodnich vztahti a ostatni zadvazky
Zéavazky ze splatné dang

Kritkodobé ziavazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapital a zivazky celkem

Bod ptilohy
6,14
6,14

7

7
5

K 30. 6. 2025 K 31. 12. 2024
2911 240 2 905 961
2911 240 2 905 961

54758 54758
2226 1584

0 -

0 0

2289 4316
59273 60 658
2970 513 2 966 619
2 000 2 000

10 000 10 000
(38 260) (9 686)
2290 (28 574)

(23 970) (26 260)
2942 101 2937123
2 942 101 2937 123
51638 51639
215 3858

528 259
52382 55 756

2 994 483 2 992 876
2970513 2 966 619
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu
Za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025

v tisicich K&
Zakladni Ostatni Nerozdéleny Vlastni
kapital kapitalové zisk/ztrita kapital
fondy celkem
Stav k 31. prosinci 2024 2 000 10 000 (38 260) (26 260)
Zisk nebo ztrata 0 0 2290 2290
Priplatek do Ostatnich kapitalovych fondi 0 0 0 0
Stav k 30. ¢ervnu 2025 2 000 10 000 (35 970) (23 970)

Vlastni kapital k 30. &ervnu 2025 ve vysi 2 000 tis. K& pripada ze 100 % spole¢nosti JTPEG
INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.

Vlastni kapital k 31. prosinci 2024 ve vysi 2 000 tis. K& pfipada ze 100 % spole¢nosti JTPEG
INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
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Vykaz o penéZnich tocich
Za obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2025

v tisicich K&
Za obdobi od Za obdobi od
Bod pFilohy 1.1.2025 do 1.1.2024 do
30.6.2025 30.6.2024
PROVOZN{ CINNOST
Zisk / (ztrata) za Getni obdobi pred zdangnim 2818 (28 756)
Upravy o:
Cisté trokové naklady/vynosy (5 092) (6 853)
Ztraty ze znehodnoceni finanénich néstrojii 68 33626
Zmény v:
Uvér poskytnuty 6 0 (2 352 860)
Zména stavu pohledévek z obchodnich vztahi a jinych 7 (5 920) 16 141
aktiv
Zména stavu zavazki z obchodnich vztahii a jinych 10 1376 (18 573)
zavazkl
Pfijaté iroky 6 119723 35956
Vyplacené wiroky 9 (115 000) (40 000)
PenéZni tok generovany z (pouZité v) v provozni 2 027) (2 361 319)
dinnosti
FINANCNI CINNOST
Pf{jmy z emise dluhopisii 0 2350 000
Zmény vlastniho kapitalu 0 10 000
PenéZni tok generovany z (pouZzity v) finanéni - -
_ tinnosti
Cisté zvySeni (snifeni) penéZnich prostiedkii a penéinich 5 (2 027) (1319
ekvivalenti
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalentii na po¢itku déetniho 4 316 1701
obdobi
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalentii na konci icetniho 2289 382

obdobi
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Priloha v auéetni zavérce

1.

VSeobecné informace

JTPEG Financing CZ 1, a.s. (-»Spole¢nost™) vznikla dne 23. 6. 2023 zapsanim do obchodniho rejstiiku
pod spisovouvznaékou B 28218 vedeném u Méstského soudu v Praze. Pravni forma Spoleénosti je akciova
spole€nost. ICO Spole&nosti je 194 68 563.

Hlavni ¢innosti Spolegnosti podle obchodniho rejstiiku je vyroba, obchod a sluZby neuvedené v pfilohach 1
az 3 zivnostenského zakona v oboru &innosti sluzby v oblasti administrativni spravy a sluzby organiza¢ng
hospodaiské povahy.

Ugel Spole&nosti Je zajiSténi dluhového financovani pro svého Jjediného akcionafe, tj. investi¢ni fond JTPEG
INVESTMENTS FUND I SICAV, as. prostfednictvim emisi vlastnich dluhopisii obchodované na Burze
cennych papiri Praha pod oznagenim JTPEG F.CZ 8,00/28 (ISIN: CZ0003556094), JTPEG F.CZ 7,75/29
(ISIN: CZ0003558579) a JTPEG F.CZ 7,25/30 (ISIN: CZ0003559841).

Utetni zavérka byla sestavena za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ervna 2025 (dale jen ,,2025%). Minulé
obdobi zahrnuje udaje od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 u vykazu o finanéni pozici a minulé obdobi 1.
ledna 2024 do 30. ervna 2024 u ostatnich vykazii.

Sidlo Spolecnosti
Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8,
Ceska republika

SloZeni statutdrniho orgdnu k 31. prosinci 2024 a k 30. Gervinu 2025:

® Olga Prazanova (&len pfedstavenstva)

Akciondrem Spolecnosti k 31. prosinci 2024 a k 30. Serviu 2025

Podil na zikladnim kapitélu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % Y%
JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, ass. 2 000 100 100
Celkem 2 000 100 100

Organizacni struktura:

Spole¢nost JTPEG Financing CZ I, a.s. Je soucasti konsolidovaného celku JTPEG INVESTMENTS FUND
I'SICAV, ass. (dale . JTPEGIF¥). Informace tykajici se matefské spole¢nosti JTPEG INVESTMENTS FUND
I'SICAV, a.s. a struktury konsolidaéniho celku se uvadi v konsolidované vyro&ni zpravé spole¢nosti JTPEG
INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s. za téetni obdobi koné&ici 31. prosince 2024, ktera je dostupna v sidle
spoleCnosti a na webu spolegnosti (www.jtpeginvestments.com). JTPEGIF nesestavuje pololetni
konsolidovanou zavérku k 30. gervnu 2025.

Nejvys8i mateiskou spole¢nosti je J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED.
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(@)

(b)

Zmény v obchodnim rejstriku:

U Spoleénosti nedoslo v obdobi od 1.ledna 2025 do 30. Eervna 2025 v obchodnim rejstfiku k Zadné zméné.

Vychodiska pro sestaveni individualni i€etni zavérky

ProhlaSeni o souladu

Tato individualni G¢etni zavérka byla zpracovana v souladu s Mezinarodnimi standardy uéetniho vykaznictvi
vydanymi Radou pro mezinarodni (i&etn{ standardy (“IASB™) ve znéni pfijatém Evropskou unii (dale jako
“IFRS”).

V priibéhu obdobi od 1. ledna do 30. &ervna 2025 nedoslo k zadné podstatné zméné v aplikovanych Gcetnich
pravidlech.

Individualni ii¢etni zavérka vychazi z piedpokladu nepfetrzitého trvani ucetni jednotky, ktery nebyl do data
schvéleni uetni zavérky narusen, a je sestavena na bazi historického ocenéni s vyjimkou ocenéni finan¢nich
nastrojli, u nichZ je uvazeno vhodné v souladu s pozadavky i ocefiovani redlnou hodnotou.

Vychodiska pro pFipravu

Sestaveni Gi¢etni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje, aby Spole¢nost uskute¢nila odhady a pfedpoklady, které
ovliviiuji hodnoty vykazované v Gdetnich vykazech a souvisejicich komentafich. Odhady a usudky ucinéné
pii sestavovani této tiletni zavérky se tykaji riznych G&etnich oblasti a nejvyznamnéjsi z nich jsou ptiblizeny
v dal8ich ¢astech této ucetni zavérky.

Nasledujici standardy, upravy standardii a interpretace jsou poprvé ucinné pro ucetni obdobi
zadinajici 1. lednem 2025 a byly pouZity p¥i sestaveni individudlni icetni zivérky Spole¢nosti.

e Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzii cizich mén: Nedostatecnd sménitelnost (0€inna pro
ro¢ni Géetni obdobi zadinajici 1. ledna 2025 nebo pozdgji). Novela vysvétluje, jak ma Gcetni jednotka
posoudit sménitelnost mény a jak ma stanovit spotovy sménny kurz v piipadech, kdy ména neni
sménitelna. Mé&na se povaZuje za sménitelnou, pokud je t&etni jednotka schopna za ni ziskat jinou ménu
v terminu odpovidajicim b&Znému administrativnimu prodleni, a to prostfednictvim trzniho nebo
sménného mechanismu, v jehoZ ramci sménna transakce vytvoii vymahatelna prava a povinnosti. Neni-
li ména sménitelna, musi ucetni jednotka odhadnout spotovy sménny kurz k datu ocenéni. Cilem je
stanovit kurz, za ktery by se k datu ocenéni uskuteénila fadna sménna transakce mezi U€astniky trhu za
stavajicich ekonomickych podminek. V souladu s novelou miZe ucetni jednotka bez Upravy pouZit
objektivné zjistitelny sménny kurz nebo jinou techniku odhadu.

e Tyto tipravy, platné poprvé pro rok za&inajici 1. ledna 2025, nemély vyznamny dopad na ucetni zavérku.

Novd a novelizovand ucetni pravidla IFRS, kterd byla vyddna, ale nejsou doposud ucinnd a nebyla
Spolecnosti poufita

Nékteré nové standardy, novely standardi a interpretace dosud nejsou i¢inné ¢i dosud nebyly schvaleny EU
pro obdobi kongici 30. &ervnem 2025 a pfi sestavovani této Gcetni zavérky nebyly pouZity:

e V dubnu 2024 vydany novy standard IFRS 18 Prezentace a zverejnéni v ucetni zdvérce (i¢innost pro
ro¢ni Gidetni zavérky zadinajici 1. 1. 2027 nebo pozdgji), ktery nahradi dosavadni IAS 1 a poskytne nova
pravidla a poZadavky tykajici se zejména prezentace financni vykonnosti, tj. strukturovani vykazu
vysledku a ostatniho Gplného vysledku, agregace a disagregace informaci zvefejiiovanych v piiloze a
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alternativnich vykonnostnich ukazateli, které jsou &asto vyuzivany a v IFRS nejsou piimo definovany.
Spoleé&nost bude analyzovat nova pravidla a lze oekavat urdity dopad do ucetni zavérky a Gpravu vykazu
vysledku a ostatniho aplného vysledku, pfi¢emz rozsah zmén je$te nelze blize specifikovat.

V kvétnu 2024 vydany novy standard IFRS 19 Dceriné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejiiovani
(aginnost pro ro&ni Gidetni zavérky za&inajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), ktery nové specifikuje (snizené)
poZadavky na zvefejiiovani, které miZe ndetni jednotka — dcefind spole¢nost, kterd vstupuje do
konsolidované udetni zavérky sestavené dle Gdetnich standardi IFRS — pouzit pfi sestaveni své vlastni
Gdetni zavérky dle IFRS. Standard neni relevantni pro Spoleénost a neni tedy oéekavan zadny dopad do
ucetni zavérky v souvislosti s nabytim jeho ucinnosti.

V kvétnu 2024 vydana novelizace IFRS 9 Financni ndstroje a IFRS 7 Financni ndstroje: zvefejnéni
nazvana Upravy klasifikace a ocefiovdni financni ndstrojii (G&innost pro roéni Gigetni zavérky zadinajici
1. 1. 2026 nebo pozdé&ji) v navaznosti na post-implementacéni revizi existujicich pravidel pfinasi nékolik
zmén, které se tykaji odutovani finanénich zavazku, klasifikace finanCnich aktiv a poZadavkd na
zvetejnéni. Spolednost bude analyzovat nova pravidla, av§ak dle prvotni revize neo¢ekava zasadni dopad
do Ggetni zavérky, nebot’ se ji dotené oblasti upravené novelizaci netykaji.

V &ervenci 2024 vydané novelizace zahrnuté do Vyrocniho zlepseni IFRS, cast 11 (GCinnost pro roni
G¢etni zavérky zadinajici 1. 1. 2026 nebo pozd&ji), které se dotykaji IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a
IAS 7. Novelizace nepfinasi zasadni zm&ny v G8etnich pravidlech, ale zaméfuji se zejména na odstranéni
vnitinich konfliktd v textaci pravidel a vzijemné provazanosti. Spole¢nost neoekava zasadni dopad na
udetni zavérku.

V prosinci 2024 vydana novelizace IFRS 9 Financni ndstroje a IFRS 7 Financéni ndstroje: zverejnéni
nazvana Smlouvy tykajici se elektriny zavislé na obnovitelnych zdrojich (6¢innost pro ro¢ni icetni zavérky
za¢inajici 1. 1. 2026 nebo pozd&ji) upfesiiuje a dopliiuje existujici pravidla s ohledem na specifika smluv
o dodavkach elektfiny z obnovitelnych zdrojii jako v&trna a solarni energie. Objem elektfiny vyrobené na
zékladé t&chto smluv se milize mé&nit v zavislosti na neovlivnitelnych faktorech, jako jsou povétrnostni
podminky. Soudasné udetni poZadavky nemusi dostateéné reflektovat, jak tyto smlouvy ovliviuji
vykonnost spoleénosti. Spole¢nost neofekava zasadni dopad na ucetni zavérku.

Spole&nost neodekava vyznamné dopady téchto standardd, novelizaci a interpretaci, které nejsou dosud
v platnosti, na uéetni zavérku, neni-li vyse uvedeno jinak.

Novda a novelizovand ucetni pravidla IFRS vydané IASB, avSak dosud nep¥ijaté EU

K datu schvaleni této udetni zavérky nebyly dosud nasledujici standardy, novelizace a interpretace, dfive
vydané IASB, schvaleny Evropskou komisi pro uziti v EU:

IFRS 14 Casové rozliseni p¥i cenové regulaci (vydany v lednu 2024) — rozhodnuti EU nikdy neschvalit,
protoze se jedna o docasny standard

IFRS 18 Prezentace a zverejnéni v ucetni zdvérce (vydan v dubnu 2024 s u€innosti od 1. 1. 2027)

IFRS 19 Dceriné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejiiovani (vydan v kvétnu 2024 s G¢innosti od
1.1.2027

Novelizace IFRS 9 Financni ndstroje a IFRS 7 Financni ndstroje: zvefejnéni nazvana Upravy klasifikace
a oceriovani financni ndstroji (vydana v kvétnu 2024 s uéinnosti od 1. 1. 2026)

Vyrocni zlepSeni IFRS, ¢dst 11 (vydano v Cervenci 2024 s ucinnosti od 1. 1. 2026)
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(c)

(d)

(a)

* Novelizace IFRS 9 Financni ndstroje a IFRS 7 Financni ndstroje: zverfejnéni nazvana Smlouvy tykajici
se elektriny zdvislé na obnovitelnych zdrojich (vydana v prosinci 2024 s uCinnosti od 1. 1. 2026)

Dalsi nové Mezinarodni standardy @¢etniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud v platnosti
Spolednost pfedéasné neaplikovala zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni G¢etni zavérky.
Tam, kde pfechodnd ustanoveni v pfijatém IFRS déavaji moznost Gietni jednotce se rozhodnout, zda pouZije
nové standardy do budoucna, &i zp&tné&, zvoli si Spoleénost aplikaci standardu prospektivné od data prechodu.
Vedeni Spole&nosti neoSekava, Ze tyto dalsi nové standardy budou mit vyznamny dopad na ucetni zavérku
Spolecnosti.

Funkéni ména, ména vykazovani a cizoménové pirepoéty

Funké&ni ménou Spole&nosti je Seska koruna (,,K&“), ktera je stejné tak ménou vykazovani, v niz je sestavena
a prezentovana udetni zavérka. Transakce realizované v jinych ménach (cizi mény), nez je funkEni ména
(K&), jsou prepotteny do mény funkéni okamzitym ménovym kurzem, tj. ménovym kurzem platnym k datu
realizace transakce.

Ke kazdému rozvahovému dni jsou penézni aktiva a penézni zavazky vedené v cizich ménach piepoCteny
zavérkovym ménovym kurzem. Nepen&zni polozky, které se oceiiuji na bazi historickych cen a byly piivodné
pofizeny v cizomé&nové transakci, nejsou k rozvahovému dni jiz precefiovany. Kurzové rozdily vyplyvajici
z vyporadani cizoménovych pen&znich poloZek nebo z jejich pfecenéni k rozvahovému dni jsou uznany
ve vysledku hospodateni za ptisluiné obdobi.

Pouziti odhadu a souvisejici klicové zdroje nejistoty
Sestaveni udetni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje pouZivani urcitych kritickych uCetnich odhadi, které
ovliviiuji vykazované polozky aktiv, zavazkl, vynosi a nakladi. Vyzaduje také, aby vedeni Spolecnosti
pii aplikaci Gi¢etnich postupt uplatnilo pfedpoklady zaloZené na vlastnim tsudku. Vysledné Gcetni odhady —
pravé proto, Ze jde o odhady — se ziidkakdy rovnaji pfislusnym skute¢nym hodnotam.
Odhady a vychozi piedpoklady jsou prib&zné revidovany. Zmény ucetnich odhadt jsou zohlednény
v obdobi, v némz byla provedena oprava odhadu, a dale ve veskerych dotéenych budoucich obdobich.
Informace o nejistoté v piedpokladech a odhadech, u nichZ je vyznamné riziko, Ze povedou k vyznamné
upravé v nasledujicich ugetnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech pfilohy:

e Bod 3 (¢) v. — Vyznamné ietni postupy pro nederivatova finan¢ni aktiva — sniZzeni hodnoty

e Bod 4 — Stanoveni realné hodnoty

e Bod 6 — Poskytnuté uvéry

e Bod 13 — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci

Vyznamné ti¢etni postupy

Stanoveni obchodniho modelu pro finan¢ni nastroje

Spolegnost posuzuje objektivni obchodni model, do kterého finan¢ni aktivum zafadi, na zéklad¢ niZe
uvedenych faktorii:

- stanovené politiky a cile pro drzbu finan&nich aktiv, naptiklad, zda strategie finan¢niho fizeni je obdrzet
budouci smluvené penéZni toky, udrZeni urité Grokové sazby, fizeni splatnosti finan¢nich aktiv
ve vazbé na splatnost finanénich zdvazki, nebo pfedpokladané vydaje nebo naopak piijmy z prodeje
aktiv,

- zpisob, jak je vykonnost aktiv hodnocena a reportovana managementu Spolecnosti,
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(b)

(©

- rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu (a finan¢nich aktiv, kterd jsou v tomto modelu
drZena) a jak tato rizika jsou fizena,

- jak vedeni Spole&nosti jsou odmé&iovani, mj. zda jejich odmény jsou zaloZeny na realné hodnoté aktiva
nebo zda jsou odmény zaloZeny na fizeni smluvnich penéznich tokd,

- Cetnost, objem a &as prodeje finanénich aktiv v uplynulém obdobi, diivody pro tyto prodeje a ofekavani
do budoucna.

Finanéni aktivum pak miiZe byt zafazeno a nasledn& oceiiovano a vykazovano v ramci nasledujicich typd
portfolia:

- v nabéhlé hodnoté (amortised costs),
- vrealné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku hospodaieni (FVOCI),
- v realné hodnoté do vykazu zisku a ztrat (FVTPL).

Finanéni aktiva nejsou pfefazena do jiného modelu, dokud Spolednost neptehodnoti a nezméni svij
obchodni model pro fizeni t&chto finan&nich aktiv. V takovém p¥ipadé viechna dot¢ena finan¢ni aktiva jsou
reklasifikovana k prvnimu dni prvniho obdobi nasledujicim po zméné obchodniho modelu.

Finanéni aktiva jsou ocenéna v nab&hlé hodnot&, pokud jsou splnény obé¢ nasledujici podminky a pokud se
Spole¢nost nerozhodla je vykazovat v modelu FVTPL:

- pfedpoklada se drzba aktiva za u&elem dosahovani uzitku z budouciho cash-flow,

- smluvni podminky ur&uji pfesné parametry pen&znich tokd jednotlivych plateb jistiny a iroku (,,solely
payments of principal and interest* — SPPI test).

Posouzeni splnéni SPPI testu

Pro ugely tohoto posouzeni je jistina definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfi jeho rozpoznani.
Urok je definovan jako pfedpokladana &asova hodnota penéz zohlediiujici kromé ¢asu i zdkladni souvisejici
rizika (napt. Uvérové riziko), naklady (likvidita, administrativni naklady) a téz ziskovou pfirazku.

Pti posuzovani, zda smluvené penéZni toky odpovidaji pozadavkim SPPI testu, SpoleCnost piihlizi
k smluvnim podminkdm daného néstroje. Napfiklad zkouma, zda smluvni podminky neumoZiiuji ménit
terminy ¢&i ¢astky smluvenych pen&znich tokd. Opak by znamenal, Ze podminky nejsou spinény.

Spoleénost bere v uvahu zejména:

- nahodilé udalosti, které by mohly zménit astku &i termin penéZniho toku,

- podminky, které mohou upravovat smluvenou tirokovou sazbu, véetné variabilni slozky,

- moznost pfed&asné splatnosti &i rozifeni podminek splatnosti a jejich pravdépodobnost,

- podminky, které by omezovaly Spole&nosti naroky na penézni tok z daného aktiva.

Penize

Penize zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni investice s pivodni
splatnosti neptesahujici tfi mésice.

Nederivatova finan¢ni aktiva

i Klasifikace

Finanéni aktiva nasledné ocefiovana nab&hlou hodnotou jsou nederivatova finanéni aktiva s pevnymi i
predem urditelnymi platbami. Tato finanéni aktiva nejsou kétovana na aktivnim trhu a zahrnuji pfevazné
tvéry poskytnuté netivérovym institucim, pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni pohledavky.

ii.  Prvotni zachyceni

Finanéni aktiva ocetiovana nab&hlou hodnotou se prvotné vykazi k datu jejich vzniku v redlné hodnoté
upravené o transakéni naklady, které jsou p¥imo prifaditelné jejich vzniku.
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iii. Ocerovdni
Poskytnuté uvéry a obchodni pohledavky se oceiiuji po prvotnim zachyceni nab&hlou hodnotou s uvazenim
ocekavanych ztrat ze sniZzeni hodnoty, které ocenéni k rozvahovému dni sniZuji.

Pfi ocefiovani nab&hlou hodnotou se veskeré rozdily mezi pofizovaci cenou a hodnotou pfi splaceni
vykazuji ve vysledku hospodafeni po dobu trvani pfislusného aktiva, a to za pouZiti efektivni arokové miry.

Kratkodobé pohledavky se vykazuji bez zohlednéni vlivu &asu na jejich hodnotu (nediskontuji se).

iv. Oductovdni

Finanéni aktivum se odiiétuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté,
co je pravo na piijem smluvnich pené&Znich toki pfevedeno v ramci transakce, kde dojde k pieneseni
v zasadé viech rizik a uZitkG spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych

finanénich aktivech, ktery Spolecnost ziska nebo si ponechd, se vykaze jako samostatné aktivum
¢i pasivum.

v.  SniZeni hodnoty

Spolecnost pouziva pro vykazovani znehodnoceni finanénich aktiv model tvorby opravnych poloZek
zaloZeny na oGekavanych Gvérovych ztratach (,ECL model®).

Finanéni aktiva ocefiovana nabghlou hodnotou se posuzuji z hlediska existence ndznak@ sniZzeni hodnoty
vZdy k rozvahovému dni. Proto Spolednost zejména sleduje, zda nenastala nektera z nize uvedenych
skute¢nosti, ktera by vedla ke zvySeni avérového rizika:

- protistrana vykazuje zavazné finanni obtize,
- doslo k poruseni smlouvy, napf. prodleni pfi splaceni nebo nesplaceni uroki ¢i jistiny,

- nastala situace, kdy je pravdépodobné, Ze na dluznika bude vyhlaSen konkurz nebo u né&jz dojde
k finan¢ni reorganizaci,

- vymizi aktivni trh pro finanéni aktivam z diivodu finan¢nich obtiZzi.

Metoda ocekdvanych wivérovych ztrat na sniZeni hodnoty (ECL)

Metoda oekavanych ivérovych ztrat na sniZeni hodnoty bere v ivahu soucasnou hodnotu vSech ztrat
zplisobenych selhanim dluznika, a to (i) béhem nasledujicich dvanacti mésict, nebo (ii) béhem ofekavané
doby trvani finanéniho nastroje v zavislosti na tom, zda do$lo ke zhorSeni Givérového rizika od pocatecniho

zauétovani. Model sniZeni hodnoty méfi opravné polozky na uvérové ztraty pomoci tiifazové metody
zaloZené na stupni zhor$eni uvérového rizika od poc¢ate¢niho zatictovani:

- TFaze 1 (,Stage 1) — Pokud nedo$lo k vyznamnému naristu uvérového rizika (SICR) od prvotniho
zaO¢tovani finanéniho néstroje je vykazana opravnd polozka ve vysi odpovidajici ofekdvanym
uv&rovym ztratim za 12 mésici (celkové oéekavané aveérové ztraty, které vyplyva_]l z moznosti selhani
dluznika v priibéhu 12 mésicii po datu ucetni zaveérky). Urokové vynosy jsou zatétovany metodou
efektivni Girokové sazby aplikované na hrubou G¢etni hodnotu finan¢niho aktiva.

- Faze 2 (,,Stage 2*) — Pokud dojde k vyznamnému naristu Gvérového rizika (SICR) od prvotniho
zatiétovani, ale finan¢ni nastroj neni v selhani, je vykézana opravna polozka ve vySi odpovidajici
oSekavanym avérovym ztratam za celou dobu trvani finan¢niho nastroje (celkové oCekavané Gvérove
ztraty, které vyplyvaji z moznosti selhani dluznika po dobu trvani financniho nastroje). Urokové vynosy
jsou zaudtovany metodou efektivni arokové sazby aplikované na hrubou u€etni hodnotu finan¢niho
aktiva.

- Faze 3 (,,Stage 3“) — V této fazi jsou zahrnuty finanéni nastroje v selhani. Podobné jako u Faze 2
je vykéazana opravna polozka ve vysi odpovidajici oSekdvanym Gvérovym ztratdm za celou dobu trvani
finan&niho nastroje. Urokové vynosy jsou zatiétovany metodou efektivni tirokové sazby aplikované
na ¢istou uetni hodnotu finanéniho aktiva.
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Ocenéni oCekdavané uvérové ztraty

Odhad o&ekavanych Gvérovych ztrat je modelovan na zakladé pravdépodobnosti selhani (PD), expozice
v selhani (EAD) a ztraty v selhani (LGD). Podrobnosti k témto statistickym parametrim/vstupiim jsou
nasledujici:

- Pravdépodobnost selhani (PD) je odhad pravdépodobnosti selhani za dané ¢asové obdobi.

- Expozice v selhani (EAD) je odhad vyse expozice k budoucimu datu selhani, s ohledem na ofekavané
zmény v expozici po dni GSetni zavérky, véetné splatek jistiny a urokd, at’ uz sjednanych ve smlouve,
nebo jinak, olekavané &erpani neodvolatelnych Gvérovych pfislibi, a Grok nab&hly ze splatek
po splatnosti.

- Ztrata v selhani (LGD) je ztrata vznikla v ptipadé, kdy dojde k selhani. Vychazi zrozdilu mezi
dluznymi smluvnimi pené&Znimi toky a t&mi, které véfitel odekava, ze obdrzi, vetné realizace ptislusné
zastavy.

Ocenéni olekdvané trokové ztraty a zhodnoceni vyznamného naristu uvérového rizika bere v potaz

informace o minulych udalostech a sou¢asnych podminkach, stejné jako racionalni a podlozené predpovédi

budoucich udalosti a ekonomickych podminek. Odhad a aplikace informaci ohledné budouciho vyvoje

(FLI) vyzaduje pouziti vyznamnych odhadi.

Vyznamny narist uvérového rizika (SICR)
Vyhodnoceni vyznamného naristu uvérového rizika je zaloZeno na analyze kvalitativnich faktori
(viz nize).

Kvalitativni faktory brany v ivahu pfi vvhodnocovani:

* Podstata projektu se zménila s nepfiznivym dopadem na schopnost dluznika generovat penéZni toky;
* DluZnik neplni své nefinanéni smluvni zavazky déle nez 6 mésict;

e Je-li finan¢&ni aktivum vice nez 30 dni po splatnosti, Spole¢nost posoudi splaceni ptislusnym dluznikem
v kontextu platebni moralky v dané zemi. Existuje-li divodny predpoklad, podloZeny historickymi
vzorci splaceni, Ze plijcka bude splacena, neni to povazovano za vyznamné zvySeni ivérového rizika
od prvotniho zauctovani.

Znaky selhdni

Za (&elem uréeni, zda doslo k selhani finan¢niho aktiva, Spoleénost vyhodnocuje vieobecné znaky selhani,
které jsou uvedeny niZe:

» Situace, kdy Spole¢nost podala navrh na zahajeni konkurzu vi¢i dluznikovi,

* Situace, kdy dluznik podal Zadost o vyhlaseni konkurzu;

* Situace, kdy byl vyhlaSen konkurz;

* Dluznik vstoupil nebo se chysta vstoupit do likvidace;

¢ Soud rozhodl, Ze dluznik (pravnicka osoba) nebyl zaloZeny (neexistuje);

e Byl vydany pravoplatny rozsudek soudu nebo spravniho organu na vykonéni rozhodnuti k prodeji
majetku dluznika nebo exekuci majetku diuznika;

» Situace, kdy je zavazek dluznika po splatnosti déle nez 90 dni;
* Situace, kdy musi byt pohledavka restrukturalizovana;

» Je prokazano, ze vice nez 20 % finanénich prostiedki, které Spole¢nost poskytla dluznikovi, dluznik
vyuziva k jinému ucelu, nez ktery je uveden ve smlouvé.
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Stanoveni ocekavanych uvérovych ztrdt

Odhad o&ekavanych avérovych ztrat je modelovan na zakladé pravdépodobnosti selhani (PD), oéekavané
ztraty v selhani (LGD) a expozice v selhani (EAD).

Stanoveni pravdépodobnosti selhani (PD)

Pravdépodobnost selhani se pfifazuje nasledovné:

- Pokud je expozice zafazena ve stupni 1, pak se uréi roéni (nebo celozivotni, pokud je o¢ekdvana lhiita

splatnosti krat$i nez 12 mésici) PD;

- Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 2, pak se expozici pfifadi souvisejici celoZivotni PD;

- Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 3, pak PD ¢ini 100 %.
Spoleénost primarné vyuZziva pro piifazeni PD ke svym expozicim takovy postup, Ze dle interni skorekarty
se stanovi interni rating protistrany. Tomu je nasledné pfifazen externi rating, kdy se vyuziva kazdorocné
vydavana studie zvefejiiovana agenturou Moody‘s.

Pro Fazi 1 Spolegnost pouziva nejnov&jsi dostupné prim&rné roéni pravdépodobnosti selhani z aktudlniho
roku.

Pro Fazi 2 Spolenost pouziva dlouhodobé primé&mé pravdépodobnosti selhani upravené tak,
aby odpovidaly splatnostem pfislu$né uvérové angazovanosti.

Zohlednéni informaci o budoucnosti (FLI)

PD: P¥i tipravé pravdépodobnosti selhani protistrany o FLI se nejprve uréi prevladajici zemé piivodu aktiv
v portfoliu protistrany. Nasledné dojde k @ipravé PD o informace o budoucnosti (FLI), kdy se jako vhodny
podklad berou do tivahy prognézy HDP pro uréenou zemi pivodu aktiv. Ztéchto prognéz jsou
vygenerovany 4 scénafe PD na urovni 5%, 12,5%, 25% a 50% kvantilu vyvoje HDP pro ur¢enou zemi.
Tyto &tyfi sady PD jsou rovnomérné pievaZeny vahou 25 %, ¢imz se stanovi vysledna hodnota PD upravena
o FLL

Pro LGD a EAD plati, Ze nejsou o FLI upraveny, jelikoZ nebyla identifikovana jejich vyznamna zavislost
na FLI.

Stanoveni oekavané ztraty v selhani (L.GD)

LGD je odhadovana ztrata pfi selhani v uréitém &ase (vyjadiena jako procento). Je zaloZena na rozdilu mezi
splatnymi smluvnimi pen&znimi toky a t&mi, které véfitel oSekava, ze dostane, a to v&etné pen€znich tokl
z realizace zastav (jsou-li v konkrétnim ptipad¢ relevantni).

Vzhledem k nedostatku dostupnych a spolehlivych internich udaji pro vypofet odhadované ztraty se
Spoleénost rozhodla pouzit data z kazdoro¢n& vydavané studie Moody’s, kde se na zakladé dlouhodobého
pozorovani spolegnosti piisobicich v definovanych oblastech podnikdni a rizn€ zajiSténych uvérd
a dluhopist sleduje primérna hodnota vymozené &astky z piivodniho dluhu (Recovery rate), pfi¢emZ plati,
7e LGD = (1 — Recovery rate). Dle oblasti podnikani protistrany a typu zajisténi pohledavky se zvoli vhodna
hodnota Recovery rate a dle popsané¢ho vzorce piepocita na LGD.

Stanoveni expozice v selhani (EAD)

EAD pfedstavuje vysi expozice pii selhani dluZnika, ktera se nasledné nasobi PD a LGD za u¢elem vypoctu
ocekavané Givérové ztraty (ECL). EAD tudiz pfedstavuje diskontovany odhad expozice k budoucimu datu
sefhani, pfi¢emz bere v potaz oSekdvané zmény v expozici po konci ucetniho obdobi, a to vCetn€ splatek
jistiny a troku.

Vykazovdni opravné poloZky pro uvérové ztrdty ve vykazu o finanéni pozici

U finanénich aktiv ocefiovanych nab&hlou hodnotou je opravna polozka vyjadiujici ofekavanou ztratu

ze znehodnoceni finan&niho aktiva odetena od hrubé udetni hodnoty finan¢niho aktiva.
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@

(e)

®

Finan¢ni zavazky

Spole¢nost vykazuje mezi finanénimi zavazky piedev§im vydané dluhové cenné papiry a zavazky
z obchodnich vztahii. Tyto finan¢ni zdvazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji v redlné hodnoté vCetné
veskerych piislusnych pifimo souvisejicich transakénich nakladii. Nasledné jsou finanéni zdvazky
ocefiovany v nab&hlé hodnoté za pouzZiti efektivni irokové miry.

Finanéni zavazek se oduétuje po splnéni, zruseni nebo vyprSeni smluvnich povinnosti.

Finané¢ni vynosy a naklady

i. Finandni vynosy

Finan¢ni vynosy zahrnuji zejména vynosové uroky z investovanych prostiedki. Vynosové droky se
ve vysledku hospodafeni ¢asové rozliuji, pfi¢emz se uplatiluje metoda efektivniho urokové miry.

ii. Finandéni ndaklady

Finanéni naklady zahrnuji zejména nakladové troky z emitovanych dluhopisii na bazi metody efektivni
trokové miry a dale ostatni finan¢ni naklady jako jsou bankovni poplatky.

iii. Metoda efektivni urokové miry

Efektivni firokova mira je irokova sazba, ktera diskontuje oekavané budouci piijaté nebo odeslané pen€zni
toky po dobu ocekéavané Zivotnosti finanéniho néstroje na:

e hrubou 0¢etni hodnotu finanéniho aktiva;

e nabé&hlou hodnotu finanéniho zavazku.

P¥i vypo&tu efektivni arokové miry pro finanéni nastroje (jiné nez avérové znehodnocena finan¢ni aktiva)
(i¢etni jednotka odhaduje budouci penézni toky, kdy bere do tvahy smluvni podminky finan¢niho
instrumentu, nikoliv viak o&ekavané uvérové ztraty. Pro avérové znehodnocena finan¢ni aktiva efektivni
tirokova mira upravena o ivérové riziko je vypodtena na zékladé odhadnutych budoucich pen€znich toki
véetné oekavanych uveérovych ztrat.

Vypocet efektivni arokové miry zahrnuje transakéni naklady, poplatky a uroky, které jsou placeny nebo
pfijaty mezi smluvnimi stranami a které jsou nedilnou souéasti efektivni Girokové miry. Transakéni naklady
zahrnuji pfiristkové néaklady, které piimo souviseji s nabytim nebo vydanim finan¢niho aktiva nebo
finanéniho zévazku.

Daii z piijmu
Daii z pfijmu zahrnuje splatnou a odloZenou daii, ktera je zachycena ve vysledku hospodareni jako naklad

nebo vynos. Spole¢nost neeviduje zadny dopad do udetni vykazi, s nimz by souvisela splatnd nebo
odloZena daii zachycena mimo vysledek hospodateni.

Splatna dan

Splatna dafi zahrnuje odhad dané (dafiovy zdvazek &i datiova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného zisku
¢i ztraty za b&zné obdobi za pouZiti dafiovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoZ i veSkeré ipravy
splatné dané tykajici se minulych let. Zdanitelny vysledek (zisk / ztrata) je pfitom odliSny od vysledku
hospodateni prezentovaného ve vykazu uplného vysledku z diivodu odlisného pohledu na datiov€ uznatelné
naklady a vynosy, které jsou od (i¢etniho vysledku hospodaieni odecteny nebo naopak k nému pficteny.

Odlozena dan

OdloZena dati se vypodte s pouZitim zavazkové metody rozvahového piistupu, pfi niZ jsou identifikovany
piechodné rozdily existujici k rozvahovému dni mezi uéetni (hodnota prezentovana ve vykazu finan¢éni
situace) a datiovou (hodnota pouzitelna pfi vypotu zdanitelného vysledku) hodnotou aktiv a zavazki.
Z rozdilt je pomoci odpovidajici datiové sazby kalkulovana odloZena dati.
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(a)

Odlozené datiové zavazky jsou vieobecné zachyceny u viech zdanitelnych pfechodnych rozdili a odloZené
datiové pohledavky jsou naopak zachyceny u viech od&itatelnych piechodnych rozdilii, ale pouze
v rozsahu, v némZ je pravdépodobné, Ze budou dosaZeny zdanitelné zisky, proti kterym mohou byt
od&itatelné prechodné rozdily zuzitkovany. Proto je udetni hodnota odloZzené datiové pohledavky
revidovana ke kazdému rozvahovému dni a sniZena v rozsahu, u n8hoZ uvedena podminka uznatelnosti
neni naplnéna.

OdloZené datiové pohledavky a zavazky jsou stanoveny pomoci datiovych sazeb (a dafiovych zakont), které
byly schvéleny v obdobi pred rozvahovym dnem a které se budou aplikovat k okamziku realizovatelnosti
odlozené datiové pohledavky, resp. vypoiadani odlozeného datiového zavazku. Ocenéni odloZenych
datiovych zavazk( a pohledavek ptitom odrazi dafiové dusledky, které vyplynou ze zpisobu, jakym
Spoleénost k rozvahovému dni o&ekava thradu nebo vyrovnani Géetni hodnoty svych aktiv a zavazki.

Stanoveni realné hodnoty

Rada a&etnich postupii a zvefejiiovanych informaci vyZaduje, aby byla stanovena realna hodnota finanénich
aktiv a zavazkd. Spole¢nost ma pro tyto iely zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot.

Pokud jsou informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodnikii s cennymi papiry nebo ocefiovaci sluzby,
pouzity ke stanoveni realné hodnoty, pak ocetiovaci tym posoudi podklady obdrZzené od téchto tietich stran
s cilem rozhodnout, zda takové ocenéni splituje pozadavky IFRS véetné zafazeni do pfislusné urovné v ramci
hierarchie stanoveni realné hodnoty.

Pfi stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku vyuziva Spole¢nost v co nejsirsim rozsahu idaje zjistitelné
na trhu. Reélné hodnoty se &leni do riiznych urovni v hierarchii realnych hodnot na zéklad¢ vstupnich udaji
pouzitych pfi ocefiovani, a to nasledovné:

e Uroveii 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazki.

e Uroveti 2: vstupni udaje, které lze pro dané aktivum nebo zavazek zjistit na trhu, a to bud’ pfimo
(tj. jako ceny) nebo neptimo (tj. odvozenim od cen) kromé kétovanych cen z urovné 1,
e Uroveti 3: vstupni Gidaje pro dané aktivum nebo zavazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné
vstupni udaje).
Pokud lze vstupni idaje pouzité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zavazku zaradit do riiznych Grovni
hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni realnou hodnotou je jako celek zafazeno do téze urovné hierarchie
realné hodnoty jako vstupni idaj nejniz§i irovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocetiovani.

Nederivatova finan¢ni aktiva a zavazky

Redlna hodnota nederivatovych nastrojli stanovovana Spoleénosti pro iely zvefejnéni se vypocte na zdkladé
soucasné hodnoty budoucich penéZnich tokd z jistin a uroku, diskontovanych trzni urokovou sazbou
k rozvahovému dni.

Dal3i informace o ptedpokladech uplatiiovanych pfi stanoveni realné hodnoty se tam, kde je to vhodné,
uvadé&ji v bodech pfilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva ¢i pasiva.
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Utetni zavérka JTPEG Financing CZ I, a.s. za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. &ervna 2025

5. Penize a penéZzni ekvivalenty

v tisicich K¢

B&Zné icty u bank
Celkem

K 30. ¢ervnu 2025 K 31. prosinci 2024

2289 4316

2289 4316

Spoleénost drzi pen&zni prostiedky u finanénich instituci v Ceské republice, které podléhaji regulatornimu
dohledu. P¥ipadné znehodnoceni penéznich prostiedkii bylo uvaZzovano na bazi dvanactimési¢ni
piedpokladané ztraty, pficemZ vramci provadéné analyzy Spolecnost u€inila zavér, Ze riziko je

nevyznamné,

6. Poskytnuté ivéry

v tisicich K&

Poskytnuté avéry

Opravné polozky k oekdvanym Gvérovym ztratdm

Celkem

Dlouhodobé
Kratkodobé
Celkem

K 30. &ervnu 2025 K 31. prosinci 2024

3004 215 2998 867
(38217) (38 148)
2 965 998 2960 719
2911 240 2 905 961
54 758 54 758

2 965 998 2 960 719

Podrobné informace o Gvérim matei'ské spoleénosti k 30. ¢ervnu 2024 jsou uvedeny v tabulce nize:

K 30. ¢ervnu 2025
v tisicich K¢

Uver JTPEGIF 1
Uver JTPEGIF 2
Uver JTPEGIF 3
Celkem

K 31. prosinci 2024
v tisicich K¢

Uver JTPEGIF 1
Uver JTPEGIF 2
Uvér JTPEGIF 3
Celkem

Jistina Nab¢&hly trok Opravni Splatnost Urokové Efektivni
poloZka sazba (%) tirokova

sazba (%)

990 241 6348 (12 678) 3. Cervna 2028 8,40 9,27
981 897 28 853 (12 858) 20. tnora 2029 7,99 8,74
977319 19 557 (12 681) 26. bfezna 2030 7,49 8,23

2 949 457 54 758 (38 217) - - -
Jistina Nabéhly trok Opravni Splatnost Urokové Efektivni
poloZzka sazba (%) tirokovi

sazba (%)

988 119 6 348 (12 650) 3. &ervna 2028 8,40 9,28
980 250 28 853 (12 837)  20. unora 2029 7,99 8,74
975 740 19 557 (12 661) 26. bfezna 2030 7.49 8,23

2 944 109 54 758 (38 148) - - -

Vyse uvedeny avér JTPEGIF 1 je splatny do 3. dervna 2028 a byl poskytnut s pevnou nominalni urokovou
sazbou 8,40 % p.a. a Uroky jsou splatné v pololetnich intervalech. Efektivni urokova sazba Gvéru byla
ve vysi 9,28 % p.a. Do nab&hlé hodnoty uvéru totiz byly zahrnuty vynosy z kompenzace transakénich
nakladt pfimo spojenych s vydanim dluhopisi (viz bod 9) ve vysi 24 252 tis. K&, které Spolenost
prefakturovala na zakladé Givérové smlouvy své matefské spole¢nosti JTPEGIF. Tyto vynosy z kompenzace
transakénich nakladd budou gasové rozliSovany po dobu Zivota Gvéru pomoci urfené efektivni urokové
sazby. A dale k datu splatnosti urokua doslo k ¢astené kapitalizaci trokd.
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Uvér byl uzavien jako ramcovy az do vyse 1 010 000 tis. K&. Uvér je poskytnut z prostfedki vybranych
z emitovanych dluhopisi, viz také bod 9.

Vyse uvedeny avér JTPEGIF 2 je splatny do 20. Gnora 2029 a byl poskytnut s pevnou nominélni Grokovou
sazbou 7,99 % p.a. a Groky jsou splatné v pololetnich intervalech. Efektivni Girokova sazba tivéru byla
ve vysi 8,74 % p.a. Do nab&hlé hodnoty Gvéru totiz byly zahrnuty vynosy z kompenzace transakcnich
nakladi pifimo spojenych s vydanim dluhopisi (viz bod 9) ve vysi 23 282 tis. K¢, které SpoleCnost
piefakturovala na zaklad& avérové smlouvy své mateiské spole¢nosti JTPEGIF. Tyto vynosy z kompenzace
transakénich nakladd budou &asové rozliSovany po dobu Zivota Gvéru pomoci uréené efektivni urokove
sazby.

Uvér byl uzavien jako ramcovy az do vyse 1 010 000 tis. K¢&. Uvér je poskytnut z prostiedki vybranych
z emitovanych dluhopisi, viz také bod 9.

Vyse uvedeny tvér JTPEGIF 3 je splatny do 26. bfezna 2030 a byl poskytnut s pevnou nominélni arokovou
sazbou 7,49 % p.a. a Groky jsou splatné v pololetnich intervalech. Efektivni trokova sazba Gvéru byla
ve vysi 8,23 % p.a. Do nab&hlé hodnoty Gvéru totiZz byly zahrnuty vynosy z kompenzace transakcnich
naklad pfimo spojenych s vydanim dluhopist (viz bod 9) ve vysi 27 293 tis. K&, které Spole¢nost
piefakturovala na zakladé uvérové smlouvy své matetské spolecnosti JTPEGIF. Tyto vynosy z kompenzace
transak&nich nékladd budou &asové rozliSovany po dobu Zivota Givéru pomoci urené efektivni urokove
sazby.

Uvér byl uzavien jako ramcovy az do vyse 1 010 000 tis. K&. Uvér je poskytnut z prostfedkii vybranych

z emitovanych dluhopisi, viz také bod 9.

Informace o vykazanych opravnych polozkiach

JTPEGIF byl Spoleénosti k 30. Servnu 2025 ptidélen ivérovy rating odpovidajici externimu ratingovému
stupni BB- (31.12.2024: BB-).

Vsechny poskytnuté uvéry byly k 30. Eervnu 2025 i k 31. prosinci 2024 kategorizovany Spole¢nosti do
,JFaze (Stage) 1%, jelikoz nedoslo k vyznamnému zvyseni uvérového rizika JTPEGIF od data poskytnuti
jednotlivych aveéra.

V diisledku toho byly opravné polozky k 30. &ervnu 2025 a k31. prosinci 2024 vykazany ve vysi
12mési¢nich oekavanych uveérovych ztrat.

Uvéry nejsou zajisténé. Uvérové ramee uvért poskytovanych Spole&nosti jsou odvolatelné a nezavazné.

Metody pouzité pro odhad vykazaného znehodnoceni jsou blize popsany v bodu 3 (¢) v.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu Giro¢enych nastrojii vykazovanych v nabéhlé hodnote:

v tisicich K¢ K 30. éervnu 2025 K 31. prosinci 2024

Uketni hodnota Resln hodnota  Utetni hodnota  Redlnd hodnota
Uvér JTPEGIF 1 983911 988 934 981 817 1057 260
Uvér JTPEGIF 2 997 892 966 373 996 266 1 065 826
Uvér JTPEGIF 3 984 195 935 127 982 636 1051 768
Celkem 2 965 998 2 890 434 2960 719 3174 854

Uvéry poskytnuté JTPEGIF vykazované v nabéhlé hodnoté byly zatazeny do urovné 3 hierarchie realné
hodnoty.
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Jejich re4lna hodnota vychazi z ocenéni diskontovanych penéznich toku vyplyvajicich ze smluvniho prava
na thradu jistiny a piisluSenstvi (aroku po&itaného nomindlni urokovou sazbou), které Spole¢nost
k 30. &ervnu 2025 za dluznikem méla. Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost vykazuje vySe uvedené nastroje
v nab&hlé hodnotg, nemaji zmény realné hodnoty dopad do finanénich vykazii Spolecnosti.

Vice podrobnosti o pfistupu Spolegnosti k uréovani realnych hodnot obsahuje bod ptilohy €. 4.

Jina aktiva

v tisicich K¢ K 30. &ervnu 2025 K 31. prosinci 2024
Naklady pristich obdobi 2226 1584
Celkem 2226 1584

- Ztoho kratkodobé 2226 1584
Celkem 2226 1584

Naklady piistich obdobi predstavuji pfedplacenou odménu administratorovi emise dluhopisi (viz. bod 9)
za sluzby souvisejici se spravou dluhopist v obdobi 1.7.2024 - 28.3.2025. Tyto naklady jsou fakturovany
a hrazeny na roéni bazi po dobu Zivota emitovanych dluhopisti a z toho diivodu nevstoupily do vypoctu
efektivni irokové sazby vydanych dluhopisi a neovlivnily jejich nab&hlou hodnotu.

Ostatni pohledavky jsou tvofeny vkladem na klientském wctu, ktery slouZzi k hrad€ poplatkd spojenych
s cennymi papiry.

K 30. &ervnu 2025 byly ve lhiité splatnosti vSechny pohledavky z obchodnich vztahii a jina aktiva
zaplaceny.

Vlastni kapital

Schvaleny, emitovany a pln& splaceny zakladni kapital byl k 30. ¢ervnu 2025 tvofen vkladem kapitilu
ve vysi 2 000 tis. K& (k 31.. prosinci 2024 ve vysi 2 000 tis. K¢).

K 30. ¢ervnu 2025 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava

v tis. K¢ % %
JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s. 2 000 100 100
Celkem 2 000 100 100
K 31. prosinci 2024 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava

v tis. K¢& % %
JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s. 2 000 100 100
Celkem 2 000 100 100

Spole¢nost k 30. &ervnu 2025 vykazuje zaporny vlastni kapital ve vysi -23 970 tis. K¢. Nicmén€ vedeni
Spole¢nosti se domnivéa, Zze Spoletnost je schopna nepfetrzité pokracovat a bude generovat pen€zni
prostiedky pottebné k Ghrad€ svych splatnych zavazki v dohledné budoucnosti. Tudiz tato u¢etni zavérka
byla sestavena na bazi splnéni ptedpokladu trvani uetni jednotky.

Zaroveti Spole¢nost v dubnu 2025 obdrzela od své matefské spole¢nosti dopis o finan¢ni podpote (tzv.
support letter), kde matefska spole¢nost potvrdila sviij imysl nadale poskytovat piipadnou nutnou finan¢ni
podporu, aby umoznila Spole&nosti nepfetrzité trvat po dobu alespoii 12 mésicii od data tohoto dopisu.
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9. Vydané dluhopisy

v tisicich K¢ K 30. ¢ervnu 2025 K 31. prosinci 2024
Vydané dluhopisy v nab&hlé hodnoté 2 993 740 2 988 762
Celkem 2 993 740 2 988 762
Dlouhodobé 2942101 2937 122
Kratkodobé 51639 51640
Celkem 2 993 740 2 988 762

Podrobné informace o vydanych dluhopisech jsou uvedeny v tabulce nize:

K 30. ¢ervnu 2025

v tistcich K¢ Jistina Neamortizovany Nabeé&hly vrok Splatnost Urokova Efektivni

(nominélnf poplatek sazba irokova

hodnota) (%) sazba

(%)

JTPEG F.CZ 1000 000 (17 028) 5556 5. Gervna 2028 8,00 8,84
8,00/28

JTPEGF.CZ 1 000 000 (18281) 27 556 22. uinora 2029 7,75 8,49
7,75/29

JTPEG F.CZ 1 000 000 (22 590) 18 527 28. biezna 2030 7,25 7,98
7,25/30

Celkem 3000 000 (57 899) 51639 - - -

K 31. prosinci 2024

v tisicich K¢ Jistina Neamortizovany Nab&hly arok Splatnost  Urokova  Efektivni

(nomindlni poplatek sazba urokova

hodnota) (%) sazba

(%)

JTPEG F CZ 1 000 000 (18 725) 5556 5. ¢ervna 2028 8,00 8,83
8,00/28

JTPEGF.CZ 1 000 000 (19 968) 27 556 22, inora 2029 7,75 8,49
7,75/29

JTPEG F.CZ 1000 000 (24 185) 18 528 28. biezna 2030 725 7,98
7,25/30

Celkem 3000 000 (62878) 51640 - - -

Dluhopisy JTPEG F.CZ 8,00/28 (ISIN: CZ0003556094) s pevnou urokovou sazbou ve vysi 8,00 % p. a.
byly vydany podle Seského prava formou vefejné nabidky v prosinci 2023 a jsou obchodované pod
zminénymi oznadenimi na Burze cennych papirti Praha. Vyplata aroku probiha pololetné, vzdy k 5. Cervnu
a k 5. prosinci. Dluhopisy jsou splatné 5. Gervna 2028. Nominalni hodnota jednoho dluhopisu je 10 tis. K&.

Dluhopisy JTPEG F.CZ 7,75/29 (ISIN: CZ0003558579) s pevnou urokovou sazbou ve vysi 7,75 % p. a.
byly vydany podle eského prava formou vefejné nabidky v unoru 2024 a jsou obchodované pod
zmin&nymi oznadenimi na Burze cennych papirl Praha. Vyplata iroku probiha pololetné, vzdy k 22. inoru
a k 22. srpnu. Nominalni hodnota jednoho dluhopisu je 10 tis. K&. Dluhopisy jsou splatné 22. inora 2029.

Dluhopisy JTPEG F.CZ 7,25/30 (ISIN: CZ0003559841) s pevnou urokovou sazbou ve vysi 7,25 % p. a
byly vydany podle &eského prava formou vefejné nabidky bfeznu 2024 a jsou obchodované pod zminénymi
oznaenimi na Burze cennych papird Praha. Vyplata troku probiha pololetn€, vzdy k 28. bfeznu a k 28.
z4fi. Nominalni hodnota jednoho dluhopisu je 10 tis. K&. Dluhopisy jsou splatné 28. bieznu 2030.

Spole¢nost pouzila vytézek ze vech emisi dluhopisi na poskytnuti Groéenych pijcek své mateiské
spoleénosti JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
Spole&nost se v prospektu k vydanym dluhopisim zavazala, ze zajisti, Ze do doby splaceni vSech svych

dluhi z vydanych dluhopisi zadluZenost (ukazatel LTV) jeji matefské spole¢nosti JTPEGIF, ktera je
ruditelem za splaceni vydanych dluhopisi, nepfekrodi na konsolidované bazi 60 %. PInéni tohoto zdvazku
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se zjistuje roéné vzdy k 31. prosinci, pfic¢emz JTPEGIF k 31. prosinci 2024 i31. prosinci 2023 tento

Mywroe

zavazek splnila. Bliz8i informace obsahuje konsolidovana ucetni zavérka JTPEGIF.

Spoleénost evidovala v podrozvaze k 31. prosinci 2024 piijaté ru¢eni od své matet'ské spole¢nosti JTPEGIF
za splaceni vydanych dluhopisti ve vysi 3 000 000 tis. K& (2023: 650 000 tis. K<)

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu Gro&enych néstrojii vykazovanych v nab&hlé hodnote:

v tisicich K¢ K 30. &ervnu 2025 K 31. prosinci 2024

Vydané dluhopisy

v nab&hlé hodnoté Utetni hodnota Redlna hodnota Uketni hodnota Redln4 hodnota
JTPEG F.CZ 8,00/28 988 528 1 047 840 986 831 1 048 409
JTPEG F.CZ 7,75/29 1 009 275 1069 832 1 007 588 1064 452
JTPEG F.CZ 7,25/30 995 937 1 055 693 994 343 1050576
Celkem 2993 740 3173 365 2 988 762 3163438

Vydané dluhopisy lze zatadit do arovné 1 hierarchie realné hodnoty a jejich realna hodnota v tabulce vyse
byla uréena na zékladé¢ jejich kétované ceny na Burze cennych papiri Praha k 30. ¢ervnu 2025 a k 31.
prosinci 2024. Vice podrobnosti o pfistupu Spole€nosti k urovani realnych hodnot obsahuje bod piilohy

¢. 4.

Rekonciliace pohybu ziavazki na penézni toky vyplyvajici z finan¢nich ¢innosti

v tisicich K¢

Zistatek finanénich nastroji k 31. prosinci 2023
Zmény z pené&inich toki z finanéni ¢innosti
Emise dluhopisti

Zaplacené uroky

Ostatni zmény souvisejici se zavazky celkem
Néklady na emisi
Urokové néklady

Zistatek k 31. prosinci 2024

Emise dluhopisii

Zaplacené uroky

Ostatni zmény souvisejici se zavazky celkem
Néklady na emisi

Uroky néklady

Zhistatek k 30. ¢ervnu 2024

Finané¢ni nistroje

(avéry
a diuhopisy)

635 610

2353 055
(155 000)

(57 574)
212 671

2 988 762

0
(115 000)

0
119978

2 993 740
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10. Zavazky z obchodnich vztahu a jiné zavazky

11.

v tisicich K¢ K 30. &ervnu 2025 K 31. prosinci 2024
Zavazky z obchodnich vztahil a jiné zdvazky 2 184
Zavazky za zamé&stnanci 37 98
Zavazky ze socidlniho zabezp. a zdravotniho pojisténi 0 50
Stat — danové zavazky 0 3.095
Vydaje pfistich obdobi 0 51
Dohadné udty pasivni 176 380
Celkem 215 3 858
Z toho kratkodobé 215 3858
Celkem 215 3 858

Zavazky z obchodnich vztahti a jiné zavazky nebyly k 30. &ervnu 2025 ani k 31. prosinci 2024 zajiStény.

Odhad zavazkii vychazi ze smluvnich podminek nebo faktur piijatych po rozvahovém dni, avSak
pied zvefejnénim GCetni zavérky. Datiové zavazky piedstavuji kromé zdvazku z titulu splatné dané -

odvody ze zavislé ¢innosti.

Riziko likvidity, kterému je Spole¢nost vystavena v souvislosti se zdvazky z obchodnich vztahi a jinymi
zavazky, je popsano v bodé 13 — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

Daii z pFijmu

Daii z pFijmi uznana ve vysledku hospodareni

Splatna dari je kalkulovana za pouZiti 21% dafiové sazby platné v Ceské republice pro rok 2025.

Dariovy naklad ve vykazu o iiplném vysledku hospodaieni

v tisicich K¢

Splatna dati z pfijmu
Daiiovy ndklad celkem

Daii z piijmu ve vykazu o finanéni pozici
v tisicich K¢

Splatna dati z pfijmu
Daiiovy zdvazek celkem

Obdobi Obdobi

od 1.1.2025 od1.1.2024
do 30. 6. 2025 do 30. 6. 2024
0 0

0 0

K 30. ¢ervnu 2025

528

K 30. ¢ervnu 2024

528

21



Ugetni zavérka JTPEG Financing CZ I, a.s. za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. &ervna 2025

Sesouhlaseni celkového datiového ndkladu k vysledku hospodafeni pred zdanénim lze zobrazit
nasledujicim zplisobem:

v tisicich K¢

Obdobi Obdobi
od 1. 1. 2025 od 1. 1. 2024
do 30. 6. 2025 do 30. 06. 2024
Zisk pted zdanénim dani z p¥ijmu 2818 (28 756)
Dailova sazba 21% 21%
Teoreticka daii kalkulovana z vysledku hospodateni 592 0
Nedariové naklady - irokové naklady z titulu nizké kapitalizace a 14 58 770
ostatni (napf. tvorba OP)
Od¢itatelné polozky (78) (29 447)
Uplatnéni datiové ztraty (1)) (567)
Skute&na dait 528 0
Efektivni urokova mira 19% 0%
12. Ostatni provozni naklady
v tisicich K¢ Obdobi Obdobi
od 1. 1. 2025 od 1. 1, 2024
do 30. 6. 2025 do 30. 6. 2024
Sluzby (audit, ucetnictvi, ndjem atd.) (294) (531)
Osobni naklady (57) (57)
Odvody souvisejici s osobnimi naklady (19) (19)
Ostatni dané a poplatky 0 0)
Ostatni provozni naklady celkem (370) (607)

Néklady za sluzby k 30. &ervnu 2025 jsou tvofeny naklady na administraci ve vysi 70 tis., ndklady
na dafiové poradenstvi ve vysi 25 tis., naklady na udetnictvi 88 tis., ndklady na poStovné a piepravné
ve vy§i 88 tis. a naklady na najemné ve vysi 22 tis. K¢.

Néklady za sluzby k 30. gervnu 2024 jsou tvofeny naklady na administraci ve vysi 173 tis., ndklady
na datiové poradenstvi ve vysi 129 tis., naklady na udetnictvi 127 tis., naklady na audit ve vysi 80 tis. K&
a naklady na najemné ve vysi 22 tis. K¢.

13. Postupy Fizeni rizik a zverejiiovani informaci

V tomto oddilu jsou popsana finan¢ni a provozni rizika, jimz je Spole¢nost vystavena, a zpisoby, jimiz

tato rizika ¥idi. Nejdilezit&j$imi finanénimi riziky jsou pro Spole¢nost avérové riziko a riziko likvidity.
(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestliZe protistrana v transakci s finanénim nastrojem

nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika pfedevs§im v oblasti uvérh poskytnutych Spole¢nosti

(viz bod pftilohy ¢. 6).

Spoleénost ma vlastni systém pro posuzovani vérového rizika a na zaklad¢é pravidelnych informaci
vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.
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Spole¢nost pfifazuje aktiviim stupeii rizikovosti zaloZeny na datech, ktera vychazeji z pfedpokladu
mozného rizika ztraty (vyplyvajiciho napi. z finanénich vykazi Spolecnosti, externiho ratingu,
manaZerskych vypoétii a predpokladanych penéznich tokd, dostupnych informaci o zékaznikovi v médiich
atp.) &i mozného rizika pozdni uhrady, na které se pouzije kvalifikované posouzeni uvérového rizika.

Stupeti Givérového rizika je uréen za pouziti kvalitativnich a kvantitativnich faktori, které jsou indikatorem
pro eventualni riziko upadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur. Pravdépodobnost
uipadku je pak pfidélena na zakladé historickych dat, jeZ tyto agentury sbiraji.

Spoleénost pouzila nasledujici model pro kalkulaci opravné polozky zalozené na o¢ekavanych uvérovych

ztratéch (ECL):

K 30. 6. 2025

absolutni hodnoty jsou v tisicich K¢

Aktiva  Interné urleny rating

) protistrany
Uvér JTPEGIF 1 BB-
Uvér JTPEGIF 2 BB-
Uvér JTPEGIF 3 BB-

Celkem
K 31.12. 2024

absolutni hodnoty jsou v tisicich K¢

Aktiva  Interné urfeny rating

) protistrany
Uvér JTPEGIF 1 BB-
Uvér JTPEGIF 2 BB-
Uvér JTPEGIF 3 BB-

Celkem

Pravdépodobnost
upadku (PD)

2,56%
2,56%
2,56%

Pravdépodobnost
tipadku (PD)

2,23%
2,23%
2,23%

Ztrata pfi
selhdni (LGD)

57,1%
57.1%
57,1%

Ztrata pri
sethani (LGD)

57.1%
57,1%
57,1%

Hrub# dletni
hodnota

996 589
1010 750
996 876
3004215

Hruba dfetni
hodnota

994 467
1009 102
995 298
2 998 867

Kalkulovan4 ofekdvand
uvérova ztrita

12 678
12 858
12 681
38217

Kalkulovani o¢ekdvana
tuvérova ztrita

12 650
12 837
12 661
38 148
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(b)

Kreditni riziko podle typu protistrany
K 30. fervnu 2025

v tisicich K¢ Investi¢ni fond Banky Celkem
Aktiva

Penize a pen&Zni ekvivalenty 0 2289 2289
Poskytnuty Gvér 2 965 998 0 2 965 998
Celkem 2 965 998 2289 2 968 287
K 31. prosinci 2024

v tisicich K¢ Investi¢ni fond Banky Celkem
Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty - 4316 4 316
Poskytnuty avér 2960719 - 2 960 719
Cetkem 2 960 719 4 316 2 965 035

Kreditni riziko podle teritoria protistrany
K 30. &ervnu 2025

v tisicich K& Ceskd Celkem
republika

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 2289 2289

Poskytnuty avér 2 965 998 2 965 998

Celkem 2 968 287 2 968 287

K 31. prosinci 2024

v tisicich K& Ceska Celkem
republika

Aktiva

Penize a pen€zni ekvivalenty 4316 4316

Poskytnuty uveér 2960719 2960 719

Celkem 2 965 035 2 965 035

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finan&nimi zavazky, které se vypofadavaji prostiednictvim penéz nebo jinych finan¢nich aktiv.

Spoleénost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamZitému pouziti na kryti o&ekavanych provoznich nakladi na 90 dni, a to véetné splaceni finan¢nich
zavazkd, nikoliv v3ak na kryti nakladii z potencidlnich dopadd extrémnich situaci, které nelze pfiméfené
pfedvidat, napiiklad pfirodnich katastrof.

NiZe uvedena tabulka uvadi rozbor finan¢nich aktiv a zavazki Spole¢nosti v ¢lenéni podle splatnosti,
konkrétné podle doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro pfipady, kdy
existuje moznost dfiv&jsiho splaceni, voli Spoletnost co nejobezietnéjsi zpiisob posuzovani. Z tohoto
diivodu se u zavazkd po&ita se splacenim v nejdiive mozné lhaté a u aktiv se pocitd se splacenim
v nejpozdéjsi mozné Ihité. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti, jsou
seskupeny do kategorie s ,,Nedefinovano®.
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©

()

K 30. fervnu 2025
v tisicich K¢ Utetni  Nediskont Méné neZ 3 mésice 1-5let  Nedefinovano
hodnota ované 3 mésice  aZzlrok
smluvni
penéZnf
toky
Aktiva
Penize a pen&Zni ekvivalenty 2289 2289 2289 0 0 0
Pohledavky z obchodnich vztahi a jina 2226 2226 2226 0 0 0
aktiva
Poskytnuté avéry 2 965 998 3955721 77 400 119 723 3758 598 0
Celkem 2970513 3960 236 81915 119 723 3758 598 0
Zavazky
Vydané dluhopisy 2993740 3953321 75 000 155 000 3682 500 0
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné 39 39 39 0 0 0
zévazky
Dohadné ucty pasivni 176 176 176 0 0 0
Celkem 2993 955 3953 536 75 215 155 000 3 682 500 0
Cisty stav rizika likvidity 47 521 6700 (35277) 76 098 0
Kumulovany stav rizika likvidity (28 577) 47521 47 521
K 31. prosinei 2024
v tisicich K¢ Utetni  Nediskont Méné nez 3 mésice 1-5 et Nedefinovano
hodnota ované 3 mésice aZ1rok
smluvnf
penéZni
toky

Aktiva
Poskytnuté avéry 2960 719 4075 444 77 400 162 046 3 835998 -
Penize a pené&Zni ekvivalenty 4316 4316 4316 - - -
Celkem 2 965 035 4079 760 81 716 162 046 3835998 -
Zavazky
Vydané dluhopisy 2 988 762 4027 500 75 000 155 000 3797 500 -
Z4avazky z obchodnich vztahi a jiné 3858 3858 3858 - - -
zavazky
Celkem 2992 620 4031 358 78 858 155 000 3 797 500 -
éist)'l stav rizika likvidity 48 402 2 858 7 046 38 498 -
Kumulovany stav rizika likvidity 2858 9904 48 402 48 402

Ménové riziko
Spole&nost je ve své &innosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vétsina transakci se odehrava
ve funkéni méné.

Urokové riziko

Spolecnost je ve své &innosti vystavena nizkému riziku vykyvu trokovych sazeb, protoZe iiroena aktiva
a irodené zAvazKy maji jistiny ve stejné vysi, maji fixni urokové sazby a obdobna data splatnosti a postup
splaceni s jistinou splatnou k datu splatnosti. Jsou splatné ve stejné vysi.
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(e)

NiZe uvedena tabulka uvadi udaje o rozsahu trokového rizika Emitenta podle smluvni lhlty splatnosti
finanénich nastrojii. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou lhiitu splatnosti, jsou seskupeny
do kategorie ,,Nedefinovano®.

Finanéni informace tykajici se Giroenych aktiv a zdvazki a jejich smluvni data splatnosti ¢i pfecenéni jsou:

K 30. ¢ervnu 2025

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rok aZ 5 let Nedefinovino Celkem
Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty 2289 0 0 2289
Poskytnuté tvéry 54 758 2911 240 0 2 965 998
Celkem 57 047 2911 240 0 2 968 287
Pasiva

Vydané dluhopisy 51639 2942 101 0 2993 740
Celkem 51 639 2942 101 0 2 993 740
Cisty stav drokového rizika 5408 (30 861) 0 (25 453)
Kumulovany stav drokového rizika 5 408 (25 453) 0 (25 453)

K 31. prosinci 2024

v tisicich K¢ Do 1 roku 1rokaZ5let Nedefinovino Celkem
Aktiva

Penize a pen&Zni ekvivalenty 4316 - - 4 316
Poskytnuté uvéry 54 758 2 905 961 - 2 960 719
Celkem 59 074 2 905 961 - 2 965 035
Pasiva

Vydané dluhopisy 51639 2937123 - 2 988 762
Celkem 51639 2937123 - 2 988 762
éist)" stav tirokového rizika 7 435 (31 162) - (23 727)
Kumulovany stav trokového rizika 7 435 (23 727) (23 727) (23 727)

Nominalni &4stky finanénich néstroji jsou uvedeny v bod€ 6 a 9 — Poskytnuté tivéry a Vydané dluhopisy.

Analyza citlivosti

Vzhledem k tomu, Ze Spole&nost vykazuje finaneni aktiva i zdvazky v modelu nabéhlé hodnoty, zména
redlné hodnoty nema dopad na vysledek hospodateni Spole¢nosti.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné &innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo
ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznikd pfi vSech &innostech a hrozi vSem podnikatelskym
subjektim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismi pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spole&nosti. Obecné pouZzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,

e identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

e ziskanim piehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvafi predpoklady ke stanoveni
a nasmérovani postupti a opatieni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti
o:
- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahajeni procesi, které povedou k omezeni moznych dopadii; nebo
- ziZzeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich tplném zastaveni.
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14.

@)

(b)

Emitent se v soutasné dobé fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni SpoleCnosti, které stanovi
obecné zavazné pravni pfedpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich.

Spriznéné osoby

Osoba ovladajici

Spolednost je soudasti konsolidaéniho celku JTPEG INVESTMENTS FUND 1 SICAV, a.s. Nejvy$si

ovladajici spole¢nosti je J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami jsou zaloZeny na podminkdch shodnych s transakcemi

s nespfiznénymi stranami. Zistatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajiStény a jejich

vypoiadani se ofekava formou penézni platby. Jejich prehledy jsou poskytnuty déle. Informace tykajici se
zaloZeni mateiské spolecnosti a jeji vlastnické struktury byly zvefejnény v konsolidované ucetni zavérce

Spole¢nosti JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s. za obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2025 a za

rok 2024.

Pi‘ehled otevirenych zustatku se spiiznénymi osobami

v tisicich K¢

Matei'skd spole&nost

AKTIVA

Z titulu poskytnutého Gvéru
Celkem

PODROZVAHA

Ostatni pfijaté zaruky a rudeni pfisliby
Celkem

Vynosové uroky
Celkem

v tisicich K¢

Spole&nosti spFiznéné pies nejvys¥i mateiskou spolenost

AKTIVA

Z. titulu bankovniho G¢tu

Z titulu klientského Gétu

Z titulu ¢asového rozligeni nakladi

Celkem

PASIVA

Z titulu asového rozlideni nakladt
Z titulu zavazka z obchodniho styku
Z titulu vydanych dluhopist
Celkem

Obdobi Obdobi

od 1.1.2025 od 1.1.2024
do 30.6.2025  do 31.12.2024
2 965 998 2 960 719

2 965 998 2960 719

3 000 000 3 000 000

3 000 000 3 000 000
Obdobi Obdobi

od 1.1.2025 od 1. 1. 2024
do 30. 6. 2025 do 30. 6. 2024
125 070 94 792
125070 94 792
Obdobi Obdobi

od 1. 1. 2025 od 1. 1.2024
do 30.6.2025  do 31.12.2024
2285 1234

4 3082

1821 1309

4110 5625

- 53

2 3

6 020 8579

6 022 8 635

27



Utetni zavérka JTPEG Financing CZ 1, a.s. za obdobi od 1.

ledna 2025 do 30. &ervna 2025

Obdobi Obdobi

od 1. 1. 2025 od 1.1.2024

do 30. 6. 2025 do 30. 6. 2024

Naklady ze sluZeb (291) (319)
Ostatni finan¢ni néklady (1 499) (1116)
Nakladové troky (183) (17 120)
Vynosové troky 0 0
Celkem (1973) (18 555)

Transakce s kliGovymi ¢leny vedeni

S vyjimkou polozek uvedenych v bodé 14 této pfilohy ¢lenové vedeni Spole&nosti neobdrzeli ¥4dné
vyznamné penézni &i nepenéZni plnéni za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. Cervena 2025.

15. Podminén4 aktiva a podminé&né zavazky

Spole¢nost nevede z4dné spory, neposkytla zadné zaruky a neni si védoma ani Zadnych jinych podminénych
aktiv a zavazki, které by piipadn& v budoucnu mohly ovlivnit finan&ni situaci Spole&nosti.

16. Geopoliticka situace na Ukrajiné

Vale¢ny konflikt na Ukrajing, jenz zapodal v tinoru roku 2022, pokradoval rovné? v roce 2025 dynamickym
vyvojem. Ruské federace se tém&F pretransformovala na valegnou ekonomiku. Ke konci roku 2023 se

situace dostala do patové situace, kdy ani jedna ze stran nezaznamenava podstatnéjsi izemni zisky. D4 se
tedy fici, Ze se v soucasnosti vede opotiebovavaci valka.

Pfedpoklada se, 7e by se rok 2025 mohl nést v t6nu roku pfedeslého a situace na Ukrajing by neméla
v nejblizsi dobé rapidné eskalovat. Zdvizeny prst ziistava nad hrozbou preliti konfliktu do sousednich zemi,
¢imzZ by doslo k pfimému konfliktu Ruska s NATO. V tomto ohledu se jevi nejrizikové&ji pobaltské staty.
Mozny dopad na valku na Ukrajiné mohou mit také nadchdzejici prezidentské volby v USA s ohledem
na budouci materilni a finanéni podporu Ukrajinské strané.

Spole¢nost nema vyznamnou pfimou investici s expozici na Ukrajing, v Rusku nebo Bélorusku.

Spole¢nost analyzovala dopad této udélosti a k datu schvéleni této Ucetni zavérky dospéla Spole¢nost
k zavéru, Ze tato udalost nema vyznamny dopad na G8etni zavérku k 30. &ervau 2025.

17.  Udalosti po skonéeni i¢etniho obdobi

Vedeni Spole¢nosti nejsou znamy dalsi skutecnosti, které by mély vyznamny vliv na informace uvadéné
v této icetni zavérce.

Datum: Podpis statutarniho orgdnu

Olga Prazanova
Clen predstavenstva

25. srpna 2025
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