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PODSUMOWANIE

Niniejszy raport stanowi wypetnienie wymogu sprawozdawczego zgodnie z ,Ustawg z dnia 11 wrzesnia 2015 roku
o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej” (dalej: ,Ustawa”) dotyczacego sprawozdania na temat wyptacalnosci
i kondycji finansowej CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. na date 31 grudnia 2025 roku
(dalej: ,Towarzystwo”, ,Zaktad Ubezpieczen” lub ,Spoétka”).

CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. wykonuje dziatalno$¢ ubezpieczeniowg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego z dnia 29 czerwca 2020 roku. Rzeczowy zakres
dziatalno$ci CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. obejmuje Grupy 1, 2, 3, 4 i 5 Dziatu |, zgodnie z zatgcznikiem do
Ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej — Podziat ryzyka wedtug dziatow,
grup i rodzajéw ubezpieczen.

Dziatalnos$¢ i wyniki operacyjne zaktadu

W 2025 roku w ofercie CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. byly dostepne ubezpieczenia:

. Indywidualne Konto Emerytalne (IKE) oraz Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE) — sg to
dobrowolne produkty emerytalne w formie indywidualnego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym. Gtéwnym celem produktéw jest oszczedzanie na emeryture. Zakres ochrony zalezy od wybranego wariantu
ubezpieczenia i moze — oprécz podstawowej ochrony zycia — obejmowac: dodatkowe ubezpieczenie na zycie lub
ubezpieczenie na wypadek powaznego zachorowania.

. Pakiet Zycie — indywidualne ubezpieczenie na zycie, w tym w wyniku nieszczesliwego wypadku. Zakresem
ubezpieczenia moze by¢ objete takze powazne zachorowanie lub pobyt w szpitalu.

. Z myslg o bliskich — indywidualne ubezpieczenie na zycie dla seniorow w wieku 55-85 lat.

. Grupowe ubezpieczenie zycia i zdrowia klientdw zawierajgcych umowy kredytu mieszkaniowego, kredytu

konsolidacyjnego zabezpieczonego hipotecznie i pozyczki hipotecznej z Credit Agricole Bank Polska S.A. — ubezpieczenie
na zycie, ktére ma na celu zabezpieczenie sptaty kredytu. Ochrona obejmuje zgon ubezpieczonego albo catkowitg
niezdolnosci do pracy lub utrate zdolnosci do samodzielnej egzystencii.

. Ubezpieczenie na zycie i dozycie z premig — indywidualne ubezpieczenie na zycie z elementem inwestycyjnym
ze sktadkg jednorazowg. Zakres ochrony obejmuje zgon ubezpieczonego oraz dozycie ubezpieczonego do konca okresu
ubezpieczenia. W przypadku dozycia do kornca okresu ubezpieczenia klient moze otrzymac¢ dodatkowg premie, jesli
spetnig sie warunki okreslone w umowie.

Towarzystwo utrzymuje nadal portfel produktéw, ktére nie sg juz ofercie, a sg to:

. Antidotum PRO oraz Antidotum PROGRESYWNE — grupowe ubezpieczenie na zycie i dozycie, tzw. polisolokaty.
Ostatnia polisa z produktu Antidotum PRO zakonczyta sie w 2024 roku, a z produktu Antidotum PROGRESYWNE w |
kwartale 2026 roku.

. Pakiet Zycie — grupowe ubezpieczenie na zycie. Zakresem ubezpieczenia mogg byé¢ objete takze powazne
zachorowanie lub pobyt w szpitalu.

. Z Myslg o Bliskich — grupowe ubezpieczenie na zycie dla senioréw.

. Ubezpieczenia na zycie i dozycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym (UFK) — ubezpieczenie na zycie
z UFK ze sktadka jednorazowg. W przypadku dozycia do konca okresu ubezpieczenia, klient otrzymuje zwrot z inwestycji
w UFK oraz moze otrzymac premie, jezeli spetnig sie warunki okreslone w warunkach ubezpieczenia. Spoétka utrzymywata
portfel tego produktu do 2025 roku.

Agenci ubezpieczeniowi spoza Grupy Credit Agricole oferujg ubezpieczenie na zycie ,Dla Seniora” — ubezpieczenie na
zycie dla senioréw w wieku 55-85 lat. W nadchodzgcym roku CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A zamierza rozwijaé
swojg dziatalno$¢ w sektorze bancassurance i poza nim oraz rozwija¢ oferte ubezpieczen. W 2025 roku odnotowano
sprzedaz umow ubezpieczenia w nastepujgcych Grupach: 1, 3, i 5 Dziatu | zgodnie z zatgcznikiem do Ustawy z dnia 11
wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j.

Wyniki z dziatalno$ci ubezpieczeniowej (w tym wyniki finansowe i operacyjne) w tys. PLN za rok 2025, a takze za rok
2024* zostaty zaprezentowane szczegdtowo w sekcji A.

(*W tabelach za rok 2024 zaprezentowano przeksztatcone dane poréwnawcze).
W 2025 roku Spoétka ponownie wypracowata zysk. Wyniki Towarzystwa za rok 2025 ksztattujg sie nastepujgco:

. zysk brutto w wysokosci 21 808 tys. PLN, tj. o 6 304 tys. PLN wyzszy wobec 15 504 tys. PLN w 2024 roku,
. zysk netto w wysokosci 17 486 tys. PLN, tj. o 5 406 tys. PLN wyzszy wobec 12 080 tys. PLN w 2024 roku,
. wynik techniczny w wysokosci 23 047 tys. PLN, tj. 0 6 336 tys. PLN wyzszy wobec 16 711 tys.PLN w 2024 roku.

Gtéwng przyczyng osiggniecia wyzszego wyniku w 2025 roku byt wyzszy wynik techniczny produktdw ochronnych
spowodowany wyzszg $rednia sktadkg (produkt Z myslg o bliskich wzrost o 17%, produkt Pakiet Zycie wzrost 0 6%) oraz
poprawie wskaznika szkodowosci z 17% na 14% w poréwnaniu z rokiem poprzednim oraz wyzszy wynik produktéw
inwestycyjnych na zycie i dozycie z premig o 3 678 tys. PLN spowodowane rozpoznaniem jednej subskrybcji produktu
wiecej w poréwnaniu do 2024 roku. Z drugiej strony Zaktad poniost wieksze koszty administracyjne w poréwnaniu do 2024



roku o 5925 tys. PLN zwigzane z rozwojem Zakitadu, trwajgcymi pracami rozwojowymi dotyczgcymi systemow
informatycznych, jak réwniez z czynnikiem inflacyjnym.

W 2025 roku kapitaty wtasne wzrosty o 8 076 tys. PLN w poréwnaniu do 2024 roku. Zmiana kapitatu nastgpita gtéwnie
w zwigzku z osiggnietym wyzszym zyskiem netto za rok 2025.

Zakfad Ubezpieczen nie poniést innych istotnych przychoddw i kosztéw w roku 2025.

Spotka nie identyfikuje bezposredniego wptywu aktualnie trwajgcych konfliktow zbrojnych na sprzedaz i wynik finansowy
w 2025 roku.

System zarzadzania

Na dzien 31 grudnia 2025 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

. Przewodniczacy Rady Nadzorczej  Francois Josse

. Cztonek Rady Nadzorczej Bernard Muselet

. Cztonek Rady Nadzorczej Pierre Genter

. Cztonek Rady Nadzorczej Barbara Misterska-Dragan

. Cztonek Rady Nadzorczej Clément Michaud

. Cztonek Rady Nadzorczej Joanna Affre (od 1 lutego 2025 roku)

Na dzien 31 grudnia 2025 roku w sktad Zarzgdu Spétki wchodzili:

. Prezes Zarzgdu Andrzej Grzych
. Wiceprezes Zarzgdu Olivier Sperat-Czar
. Czionek Zarzadu Agata lInicka

Zakfad Ubezpieczen w celu dostosowania do wymogow Dyrektywy Wyptacalnos¢ Il (Stownik poje¢: Wyptacalnos¢ Il) oraz
Ustawy wdrozyt szereg regulacji dotyczgacych systemu zarzgdzania, zarzgdzania ryzykiem (w tym wyceny
do celdw wyptacalnosci) oraz zarzadzania kapitatem. W szczegolnosci w ramach systemu zarzadzania Zaktad
Ubezpieczen powotat osoby nadzorujgce kluczowe funkcje, tj. funkcje aktuarialng, funkcje zarzgdzania ryzykiem,
funkcje  zgodnosci z przepisami oraz funkcje audytu wewnetrznego. Wtadzami Zaktadu Ubezpieczeh s3: Walne
Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad. Od dnia 1 pazdziernika, w zwigzku z reorganizacja Departamentu
Prawnego, Compliance i Obstugi Korporacyjnej (w wyniku ktérej powstat: Departament Prawny i Obstugi Korporacyjnej
oraz Departament Compliance) funkcje zgodnosci z przepisami nadzoruje Dyrektor Departamentu Compliance. Dyrektor
Departamentu Compliance podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzadu, co gwarantuje odpowiednie uprawnienia, zasoby
i niezaleznos$¢ operacyjng, aby wykonywac¢ swoje zadania. System zarzgdzania w Spdice opisany jest w sekcji B1.

Profil ryzyka

Wszystkie kategorie ryzyk uwzglednione w Profilu Ryzyka Spétki sg przez Zaktad Ubezpieczen identyfikowane jako
istotne.

Kapitatowy wymog wyptacalnosci na dzien raportowy 31.12.2025 wynosit 138 929 tys. PLN gdzie wspoétczynnik
wyptacalnosci dla kapitatowego wymogu wyptacalnosci wynosit 193%. Minimalny wymaég wyptacalnosci wynosit 34 732
tys. PLN, gdzie wspotczynnik wyptacalnosci dla minimalnego wymogu wyptacalnosci wynosit 771%. Wséréd kluczowych
dla dziatalnosci Zaktadu ubezpieczen ryzyk w 2025 roku byto ryzyko ubezpieczeniowe (aktuarialne), w tym ryzyko
ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie (ktore stanowi ok. 57% kapitalowego wymogu wyptacalnosci), a takze
ryzyko upadku kontrahenta (ktore stanowi ok. 42% kapitatowego wymogu wyptacalnosci). Kapitatowy wymog
wyptacalnosci prezentowany jest w podziale na moduty w sekcji C, w sekcji E oraz w formularzach ilosciowych ,S.25.01.21
- Kapitatowy wymaog wyptacalnosci dla podmiotéw stosujgcych formute standardowg” oraz ,,S.28.01.01 - Minimalny wymag
kapitatowy dziatalno$¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie ubezpieczen na zycie lub
jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie” znajdujgcych sie w Zatgczniku do niniejszego
sprawozdania.

Wycena do celdéw wyptacalnosci

Zakfad Ubezpieczeh wycenia aktywa dla celéw wyptacalnosci w wartosci godziwej. Zaktad Ubezpieczen wycenia
zobowigzania dla celéw wyptacalnosci, inne niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, w wartosci godziwej. W okresie
sprawozdawczym Zaktad Ubezpieczen nie wprowadzit zmian w metodologii wyceny do celow Wyptacalnosci Il. Zgodnie
z obowigzujgcym w Zaktadzie regulaminem tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, zatozenia wykorzystywane
do wyceny rezerw podlegajg aktualizacji co najmniej raz do roku. Stan rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na dzien 31
grudnia 2025 roku wynosi 1 398 816 tys. PLN. Wptyw zmiany zatozen wykorzystywanych do wyceny rezerw w 2025 roku
spowodowat spadek rezerw techniczno-ubezpieczeniowych o 12 626 tys. PLN.

Zarzgdzanie kapitatem
Srodki wtasne na dzien raportowy 31.12.2025 wynosity 267 768 tys. PLN, rozpoznane jako kategoria 1. W 2025 roku
Spéika wyptacita dywidende dla akcjonariusza Credit Agricole Assurance S.A. na kwote 10 085 tys. PLN, natomiast Spétka



nie planuje wyplaty dywidendy w roku 2026. Srodki wtasne prezentowane sg w sekgji E oraz w formularzu iloéciowym
,S.23.01.01 - Srodki wiasne”, znajdujgcym sie w Zatgczniku do niniejszego sprawozdania. W ramach systemu zarzadzania
kapitatem Spétka czuwa nad tym, aby poziom wyptacalnosci byt zawsze zgodny z przestrzeganiem ustawowych wymogow
wyptacalnosci oraz optymalizacjg srodkéw wiasnych Spétki. Zarzgdzanie $rodkami wlasnymi Towarzystwa fgczy
ograniczenia i ramy Apetytu na ryzyko (Stownik pojgé: Apetyt na ryzyko) oraz limitéw tolerancji ryzyka.

Zagrozeniem dla sektora ubezpieczeniowego w Polsce mogg by¢ zmiany klimatyczne, wzrost ryzyka cybernetycznego,
inflacja, ewentualny wzrost bezrobocia oraz inne czynniki, ktére moga ograniczy¢ wzrost sity nabywczej spoteczenstwa,
co w dalszym ciggu moze przektada¢ sie na zmniejszenie popytu na ubezpieczenia inne niz obowigzkowe.
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A. DZIALALNOSC | WYNIKI OPERACYJNE

A.1 DZIALALNOSC

A.1.1  Nazwa i forma prawna zaktadu
CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Legnickiej 48 bud. C-D, 54- 202 Wroctaw.

A.1.2 Nazwa i dane kontaktowe organu nadzoru
Organem nadzoru nad dziatalnoscig ubezpieczeniowg CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. wykonywang na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego (ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa, tel.: (48) 22 262-50-00, fax:
(48) 22 262-51-11, e-mail: knf@knf.gov.pl).
Organem nadzorujgcym dziatalno$¢ akcjonariusza — Crédit Agricole Assurances S.A. jest Autorité de Contrdle Prudentiel et de

Résolution, majgce siedzibe w Paryzu (4 Place de Budapest, 75436 Paris Cedex 09, tel: (33) (0)1 49 95 40 00, e-mail:
Bibli@acpr.banque-france.fr)

A.1.3 Biegly rewident

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. jest Forvis Mazars Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy 00-549), przy ul. Pieknej 18, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod
numerem 186 oraz do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000086577, NIP:
5260215409, REGON: 011110970.

Osobg uprawniong do przeprowadzenia badania jest Dr Anna Kortyka, Biegty Rewident:

Forvis Mazars Audyt Sp. z o.0.
ul. Piekna 18, 00-549 Warsaw - Poland
https://www.forvismazars.com/pl

A.1.4  Udziatowcy

Jedynym akcjonariuszem CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. posiadajgcym 100% kapitatu Zaktadu ubezpieczen jest Crédit
Agricole Assurances S.A. z siedzibg w Paryzu (16-18 Boulevard de Vaugirard 75724 Paris Cedex 15, Francja).

A.1.5 Informacje dotyczgce grupy

Ze strony prawnej struktury grupy, CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej Crédit Agricole
Assurances S.A., ktora zrzesza spotki zalezne Grupy Crédit Agricole. Crédit Agricole Assurances S.A. jest jednostkg dominujgca dla
Towarzystwa Ubezpieczen, a CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. jest jednostkg z grupy kapitatowej Crédit Agricole Assurances
S.A. Szczegétowe informacje na temat podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Crédit Agricole Assurances S.A. znajdujg
sie na stronie: https://www.ca-assurances.com/en/CAA/Compagnies.
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A.1.6 Dziaflalnosc¢ biznesowa (linie biznesowe, obszary geograficzne)

Zaktad Ubezpieczen wykonuje dziatalno$¢ ubezpieczeniowg wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie
zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego z dnia 29 czerwca 2020 roku. Rzeczowy zakres dziatalno$ci CA Zycie
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. obejmuje Grupy 1,2,3,4 i 5 Dziatu |, zgodnie z zatgcznikiem do Ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r.
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej — Podziat ryzyka wedtug dziatéw, grup i rodzajow ubezpieczen.

A.1.7 Zdarzenia gospodarcze i inne

Krajobraz gospodarczy i finansowy wcigz pozostaje zaktécony w zwigzku z inwazjg Rosji na Ukraine i jej konsekwencjami, jak rowniez
zmienng sytuacjg polityczno-gospodarczg w innych rejonach swiata. Zagrozenia klimatyczne w dalszym ciggu sie nasilajg, w tym
kontekscie nadzorcy finansowi coraz wiekszg uwage poswiecajg ocenie i monitorowaniu ryzyka przejscia i ryzyka fizycznego z nim
zwigzanego ze zmiang klimatu, w szczegolnosci poprzez klimatyczne testy warunkéw skrajnych. Ma to na celu w szczegolnosci pomiar
ryzyka, zaréwno fizycznego, jak i przejscia. Dodatkowo, wzmacniane sg wymagania regulacyjne dotyczace zarzgdzania ryzykiem
klimatycznym i ujawniania informac;ji niefinansowej. Rozporzgdzenie w sprawie Ujawniania Zrownowazonego Finansowania (SFDR),
ktére uzupetnia obowiagzki transparentnosci dotyczgce zréwnowazonego rozwoju w sektorze ustug finansowych, oraz Dyrektywa w
sprawie ujawniania w zakresie zrownowazonej odpowiedzialnosci korporacyjnej (CSRD), stopniowo obowigzujgca od 1 stycznia 2024
roku, ktérej celem jest zharmonizowanie raportowania dotyczgcego zréwnowazonej odpowiedzialnosci korporacyjnej i poprawa
dostepnosci oraz jakosci opublikowanych danych ESG. System finansowy pozostaje narazony na bardzo wysoki poziom ryzyka
cybernetycznego. Zagrozenie atakami cybernetycznymi jest nasilane kontekstem napie¢ geopolitycznych, podczas gdy rozwoj
sztucznej inteligencji moze sprawic, ze te ataki bedg bardziej ztozone i trudniejsze do przeciwdziatania. Na poziomie europejskim
rozporzadzenie w sprawie Operacyjnej Odpornosci Cyfrowej (DORA), stosowane od stycznia 2025 roku, znaczgco wzmochnita ramy
dotyczgce firm sektora finansowego w zakresie ryzyka informatycznego.

Na dziatalno$¢ Spotki w 2025 roku miaty wptyw m.in. nastepujgce zmiany regulacyjne:

e 25 marca 2024 r. Urzad Komisji nadzoru Finansowego (UKNF) opublikowat na swojej stronie internetowej ,Stanowisko UKNF
dotyczace niektoérych aspektéw stosowania outsourcingu przez zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji.” Stanowisko zawiera
wnioski UKNF po przeprowadzonym przegladzie zasad outsourcingu wdrozonych przez zakitady ubezpieczeh i zaktady
reasekuracji. Badaniu podlegata klasyfikacja przez zaktady funkcji nalezgcych do systemu zarzgdzania oraz podstawowych lub
waznych czynnosci. W wyniku przegladu, a takze na podstawie analizy zawiadomien przekazywanych przez zaktady, UKNF
zidentyfikowat niejednolitg praktyke stosowang przez zakfady, ktéra moze mie¢ istotny wptyw na przestrzeganie ustawy.

Aby zapewni¢ spdjng interpretacje wspomnianych przepiséw i prawidtowo je stosowaé, UKNF opracowat stanowisko w zakresie
outsourcingu. Uwzglednia w nim szczegdlnie kryteria, ktoére nalezy stosowac¢ w toku uznawania funkcji lub czynnosci zlecanej
w ramach outsourcingu za podstawowg lub wazng.

Stanowisko zawiera:

= kryteria oceny funkcji nalezacych do systemu zarzgdzania lub czynnos$ci uznawanych za podstawowe lub wazne dla zaktadu,

= wskazéwki dotyczace przeprowadzania oceny ryzyka dostawcy,

= stanowisko urzedu dotyczgce outsourcingu funkcji nalezagcych do systemu zarzadzania oraz kryteriéw uznania funkcji za
kluczowe,

= liste wybranych przyktadow outsourcingu

=  zalecenia dotyczgce monitoringu charakteru funkcji lub czynnosci zleconych w ramach outsourcingu.

Oczekiwaniem Organu nadzoru bylo, aby zakiady przeprowadzity przeglad polityk (zasad) outsourcingu, ewentualnie

je zmodyfikowaty oraz dokonaty przegladu zawartych uméw outsourcingu i ewentualnie wprowadzity niezbedne modyfikacje tak,

aby uwzgledni¢ to stanowisko. Biorgc pod uwage kryteria wskazane w pierwszej czesci stanowiska, zaktady powinny

zweryfikowaé, w odniesieniu do outsourcingu, ktérych funkcji lub czynnos$ci wymagane jest przekazanie zawiadomienia do organu

nadzoru w trybie art. 75 ust. 2 ustawy i powinien dopetnic¢ tego obowigzku.

Organ nadzoru wskazat nastepujgce oczekiwane terminy dostosowania dziatalnosci zaktadéw ubezpieczen do stanowiska:

a) do 31 grudnia 2024 roku — w odniesieniu do przeglgdu i modyfikacji polityk (zasad) outsourcingu oraz uwzglednienia stanowiska
w nowo zawieranych umowach outsourcingu,

b) do 31 marca 2025 roku — w odniesieniu do pozostatych uméw outsourcingu.

W nawigzaniu do wyjasnien i oczekiwan zawartych w Stanowisku UKNF, CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. dokonata
przegladu zawartych uméw outsourcingu, stosujgc kryteria oceny ryzyka dostawcy oraz kryteria oceny charakteru funkcji lub
czynnosci zleconych w ramach outsourcingu zawarte w Stanowisku Urzedu, positkujgc sie réowniez przyktadami zastosowania
kryteriow zawartymi w przedmiotowym opracowaniu Nadzorcy oraz bierze je pod uwage przy kwalifikacji nowych umow.



W zakresie zawartych umow, zidentyfikowanych jako outsourcing czynnosci podstawowych lub waznych, Spoétka przekazata
zawiadomienie do organu nadzoru w trybie art. 75 ust. 2 ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej,

17 stycznia 2025 r. stanowit pierwszy dzieh stosowania Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z
dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego i zmieniajgce rozporzgdzenia (WE) nr
1060/2009, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 909/2014 oraz (UE) 2016/1011 (Rozporzgdzenie DORA), ktérego celem
jest zwiekszenie operacyjnej odpornosci cyfrowej podmiotow finansowych oraz uregulowanie $wiadczenia ustug ICT na rynku
finansowym.

Rozporzgdzenie DORA obejmuje obszary takie jak:

=  zarzadzanie ryzykiem ICT,

=  zarzgdzanie incydentami bezpieczenstwa,

= testowanie odpornosci cyfrowej organizaciji,

=  zarzgdzanie ryzykiem stron trzecich.

Rozporzgdzenie jest stosowane od 17 stycznia 2025 roku.

W Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej opublikowane zostaly akty wykonawcze zwigzane z Rozporzadzeniem DORA, ktore
uzupetniajg przepisy Rozporzadzenia DORA i majg istotne znaczenie w zakresie dostosowania dziatalnosci podmiotow
finansowych do wymogéw tego Rozporzgdzenia. Obejmujg one m.in.:

= regulacyjne standardy techniczne doprecyzowujace szczegodtowg tresé polityki w zakresie ustalen umownych dotyczacych
korzystania z ustug ICT wspierajgcych krytyczne lub istotne funkcje $wiadczonych przez zewnetrznych dostawcéw ustug
ICT,

» regulacyjne standardy techniczne okreslajace kryteria klasyfikacji incydentdw zwigzanych z ICT i cyberzagrozen, progi
istotnosci i szczegétowe informacje dotyczace zgtaszania powaznych incydentow,

= regulacyjne standardy techniczne okres$lajgce narzedzia, metody, procesy i polityki zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ICT
oraz uproszczone ramy zarzgdzania ryzykiem zwigzanym z ICT,

= okreslajgce kryteria wyznaczania zewnetrznych dostawcéw ustug ICT jako majgcych kluczowe znaczenie dla podmiotow
finansowych.

W zwigzku z obowigzywaniem nowych przepiséw uchylone zostaty:

— Wytyczne dotyczace zarzgdzania obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa $rodowiska teleinformatycznego
w zaktadach ubezpieczen i zakladach reasekuracji z 16 grudnia 2014 r,

— Komunikat dotyczgcy przetwarzania przez podmioty nadzorowane informacji w chmurze obliczeniowej publicznej lub
hybrydowej z 23 stycznia 2020 r.

Objecie zakladow ubezpieczen zakresem podmiotowym DORA zobowigzane je do realizacji okreslonych obowigzkéow
sprawozdawczych, stanowigc w ocenie srodowiska ubezpieczeniowego jedne z wiekszych wyzwan organizacyjnych dla
zaktaddw ubezpieczen. Dotyczg one w szczegdlnosci powiadamiania o powaznych incydentach ICT, a nastepnie przekazywania
sprawozdan $rédokresowych oraz koncowych, a takze zgtaszania planowanych ustalen umownych obejmujacych korzystanie
z ustug ICT wspierajagcych krytyczne lub istotne funkcje.

Wprowadzona regulacja wymagata przegladu zasad wspétpracy zaktadéw ubezpieczen z zewnetrznymi dostawcami ustug ICT.
Wymogi wprowadzone w tym zakresie przez DORA nie sg dla rynku nowoscig. Wczes$niej obowigzywaty wspomniane juz akty
soft law, czy przepisy Ustawy z 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej dotyczace umoéw
outsourcingowych. DORA jednak o wiele bardziej szczegdtowo okresla dziatania zwigzane z podwykonawstwem, oceng ryzyka,
w tym ryzyka koncentracji w obszarze ICT, czy zapewnieniem wiasciwych postanowien umownych.

W ramach zarzadzania ryzykiem ICT istotne zagadnienie, ktdére obejmuje i zmienia DORA, to ryzyko strony trzeciej w obszarze
ICT. Dotycza tego przepisy zaktadajgce budowanie i utrzymywanie ram zarzadzania ryzykiem ICT. Od strony procesowo-
technologicznej szczegdtowe obowigzki nakreslone zostaty w treSci RTS. Na wspomnienie zastugujg m.in. cykliczne przeglady
ram zarzgdzania ryzykiem, czy przeglady incydentow, o ktérych mowa w art. 13 DORA.

28 stycznia 2025 r. weszta w zycie Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2025/1 z 27 listopada 2024 r. w sprawie
ustanowienia ram na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu
do zaktadéw ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji (IRRD, Insurance Recovery and Resolution Directive).Termin implementac;ji
do krajowego porzadku prawnego unijny prawodawca okreslit na 29 stycznia 2027 r. Dyrektywa jest aktem poziomu pierwszego
i w swojej tresci zawiera az kilkanascie mandatéw do wydania aktéw poziomu drugiego (RTS — Regulatory Technical Standards
or ITS — Implementing Technical Standards), ktére Komisja Europejska przyjmie jako akty delegowane oraz narzedzi poziomu
trzeciego (GL, Guidelines). Bez wydania tych aktéw wykonawczych system wyptacalnosci, uregulowany w dyrektywie IRRD, nie
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bedzie w stanie funkcjonowac¢. Akty te bedg stanowi¢ niezbedne uzupetnienie przepiséw dyrektywy, precyzujac szczegdtowe
wymagania oraz mechanizmy wdrazania IRRD.

29 kwietnia 2025 r. EIOPA przedstawita do publicznej konsultacji projekty aktdéw poziomu drugiego oraz projekty narzedzi
poziomu trzeciego. 22 lipca EIOPA ogtosita dwa dodatkowe procesy konsultacyjne dotyczgce wdrazania unijnej dyrektywy IRRD.
Pierwszy z nich obejmuje projekt RTS dotyczacy tworzenia i funkcjonowania kolegiow resultion, ktdére bedg odpowiedzialne za
koordynacje dziatan zwigzanych z restrukturyzacjg grup ubezpieczeniowych. Drugi koncentruje si¢ na standardach okreslajgcych
procedury oraz minimalny zestaw ustandaryzowanych formularzy i szablonéw, jakie zaktady ubezpieczeh bedg musiaty
przekazywa¢ organom resolution na potrzeby opracowania planéw resolution. 9 grudnia 2025 roku EIOPA ogosita siedem
procesow konsultacyjnych zwigzanych z wdrozeniem Dyrektywy IRRD. Dokumenty konsultacyjne zawierajg projekty wytycznych
i standardow technicznych obejmujacych m.in. scenariusze i wskazniki stosowane w planach naprawy wyprzedzajgcej, kryteria
uproszczonych obowigzkéw oraz metodologie ustalania niezaleznosci rzeczoznawcoéw w procesie restrukturyzacii.

28 stycznia 2025 r. weszta w zycie Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2025/2 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie
zmiany dyrektywy 2009/138/WE w odniesieniu do proporcjonalnosci, jakosci nadzoru, sprawozdawczosci, srodkéw dotyczacych
gwarancji dlugoterminowych, narzedzi makroostroznosciowych, ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju oraz nadzoru nad grupg
i nadzoru transgranicznego, a takze w sprawie zmiany dyrektyw 2002/87/WE i 2013/34/UE. Jest to tzw. rewizja Dyrektywy
Solvency Il. Modyfikacje w Solvency Il podkreslajg role sektora ubezpieczeh i reasekuracji jako kluczowego zrodta
dtugoterminowego finansowania prywatnego dla europejskich przedsiebiorstw. Zwiekszenie stabilnosci sektora ma réwniez
umozliwi¢ skuteczniejsze wsparcie zielonej i cyfrowej transformacji gospodarki UE oraz wzmocnienie unii rynkéw kapitatowych.
Nowelizacja ram regulacyjnych Solvency Il obejmuje kilka kluczowych obszaréw, ktére majg na celu dostosowanie nadzoru
i zarzadzania ryzykiem w sektorze ubezpieczen. W zakresie dtugoterminowych gwarancji (LTG) wprowadzone zostang zmiany
dotyczgce marginesu ryzyka, ekstrapolacji oraz korekty zmiennosci, a takze zarzadzania ryzykiem stopy procentowej
i dlugoterminowego kapitatu. Nadzoér transgraniczny zostanie wzmocniony poprzez przyznanie EIOPA wigekszych uprawnien oraz
okreslenie rol krajéw przyjmujagcych. Zasada proporcjonalnosci zostanie zwiekszona, wprowadzajgc nowe kategorie zaktadow
o niskim profilu ryzyka. W kontekscie ESG ($rodowiskowych, spotecznych i dotyczacych fadu korporacyjnego) planowane sg
zmiany w analizie ryzyka, a takze w zakresie raportowania, ktére przewidujg m.in. wyliczenie wymogu kapitatowego (SCR) przy
uzyciu standardowej metody co dwa lata oraz podziat raportu SFCR na dwie czesci. Dodatkowo, nowelizacja uwzgledni nadzor
makroostroznosciowy, z naciskiem na ryzyko ptynnosci oraz minimalny grupowy SCR w kontek$cie nadzoru grupowego.
Te zmiany majg na celu poprawe stabilnosci i efektywnosci systemu ubezpieczeh w Unii Europejskiej.

18 maja 2025 r. weszio w zycie Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 10 lutego 2025 r. w sprawie szczegdlnych zasad
zwigzanych z lokowaniem przez zakfad ubezpieczen aktywoéw z umoéw ubezpieczenia na zycie, w ktorych ryzyko lokaty ponosi
ubezpieczajgcy. Rozporzgdzenie zostalo wydane na podstawie delegacji ustawowej zawartej w art. 276 ust. 10 ustawy
0 dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. Rozporzgdzenie implementuje art. 133 ust. 3 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ Il). Implementacja wskazanego przepisu dyrektywy Wyptacalnos$¢ Il pozwoli
na zapewnienie, ze ubezpieczajgcy, kitdry jest osobg fizyczng lub ubezpieczony (osoba fizyczna ponoszaca koszt sktadki
ubezpieczeniowej), ponoszacy ryzyko lokaty, zostang objeci poziomem ochrony zblizonym do tego, jaki majg zapewniony
uczestnicy Funduszy Inwestycyjnych Otwartych (dalej: FIO) w zakresie prowadzonej przez te fundusze dziatalnosci lokacyjne;.
Rozporzgdzenie okresla klasy aktywow, w jakie mogg by¢ lokowane srodki UFK oraz kryteria, ktére muszg spetniac te aktywa.
W odniesieniu do umoéw ubezpieczenia na zycie, w ktérych Swiadczenie zaktadu ubezpieczen jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy lub inne warto$ci bazowe, o ktérych mowa w dziale | grupie 3 zatgcznika do ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r.
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej rozporzadzenie okresla warunki uznania indeksu akgcji lub dtuznych papierow
wartosciowych, za tak zwany indeks uznany, ktéry moze by¢ podstawg ustalenia wysokosci Swiadczenia w przypadku takich
umoéw. Regulacji poddano réwniez zasady zawierania przez zakfad ubezpieczen umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Regulacja nie zawiera postanowien, ktére dotyczg lokowania
srodkow ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 38 ust. 1
ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych. Lokowanie srodkéw takich funduszy jest w sposéb
Wyczerpujgcy unormowane przez przepisy ww. ustawy.

W Europie przygotowywanych jest obecnie wiele projektéw deregulacyjnych. Komisja Europejska podjeta prace nad
uproszczeniami dla przedsiebiorcow, w tym takze dla sektora ubezpieczeniowego, majacych na celu przyszto$¢ konkurencyjnosci
europejskiej gospodarki. Jednym z przyktadéw deregulaciji jest implementowana w lipcu 2025 r. do polskiego porzadku prawnego
dyrektywa stop the clock z 14 kwietnia 2025 r. dotyczaca przesunigcia w czasie obowigzkéw w zakresie sprawozdawczo$ci
zrownowazonegdo rozwoju. W uzasadnieniu do rzagdowego projektu ustawy implementujgcej mozemy przeczytaé, ze w ramach
nadrzednego celu zmniejszenia obcigzen dla przedsigbiorcow w Unii Europejskiej oraz poprawy ich konkurencyjnosci,
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szczegolnie w kontekscie rosnacej presji konkurencyjnej ze strony panstw spoza UE, Komisja Europejska przedstawita pierwszy
pakiet uproszczen w obszarze zréwnowazonego rozwoju, tzw. Omnibus. Innym przyktadem sa uproszczenia dotyczgce aktéw
wykonawczych do unijnej Taksonomii. Koordynujgce w Polsce projekt Ministerstwo Rozwoju i Technologii w pismie z 16 lipca
2025 r. podkreslito, ,ze zmniejszono liczbe punktéw danych raportowanych w ramach art. 8 Taksonomii UE o 64% w przypadku
przedsiebiorstw niefinansowych i 0 89% w przypadku przedsigbiorstw finansowych”.

Rzad Rzeczypospolitej Polskiej przyjat 08 stycznia 2026 r. projekt nowelizacji ustawy o rachunkowosci, ktéry ma na celu
wdrozenie przepiséw unijnych. Chodzi o przedstawiony 26 lutego 2025 roku Komisje Europejskg pakiet uproszczen w obszarze
zrébwnowazonego rozwoju, tzw. Omnibus .

A.2 WYNIKI Z DZIALALNOSCI UBEZPIECZENIOWEJ

Zakfad Ubezpieczen wykonuje dziatalno$¢ ubezpieczeniowg wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej - nie prowadzi
dziatalnosci ubezpieczeniowej poprzez oddziaty zagraniczne.

Ponizej zaprezentowano wyniki z dziatalnosci ubezpieczeniowej w tys. PLN za rok 2025, a takze wynik za rok 2024*.

*Tabela zawiera przeksztatcone dane poréwnawcze, poniewaz w roku 2025 Spétka uznata, ze lepszym odzwierciedleniem przyjetej
polityki rachunkowo$ci oraz polityki inwestycyjnej bedzie odnoszenie otrzymanego wynagrodzenia z tytutu premii inwestycyjnej na
pozycje przychoddéw z lokat, jak rowniez prezentacja w szyku netto wyniku dotyczgcego realizacji lokat.

Ponizsze tabele zawierajg dane w podziale na ponizsze linie biznesowe:

. 29 — Ubezpieczenia zdrowotne
. 31 — Ubezpieczenia zwigzane w wartoscig indeksu i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym,
. 32 — Pozostate ubezpieczenia na zycie.

Sktadki, odszkodowania oraz koszty w podziale na linie biznesowe zgodne z wytycznymi Rozporzadzenia delegowanego przedstawia
formularz QRT S.05.01.02 stanowigcy zatgcznik do sprawozdania SFCR.

Zaktad przedstawia ponizej pozycje ze sprawozdania finansowego z istotng zmiang dla obecnego okresu sprawozdawczego
w poréwnaniu do poprzedniego.

Tabela 1 Wynik z dziatalno$ci za obecny rok sprawozdawczy w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego

[tys.PLN]
[tys. PLN] 2025 2024* ZMIANA
Sktadki przypisane brutto 509 263 458 328 11%
Skfadka zarobiona brutto 508 636 457 371 11%
Niezrealizowane zyski/straty z lokat 127 409 46 899 172%
Odszkodowania i $wiadczenia 303 708 162 353 87%
Zmiany stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wlasnym 236 986 247 518 -4%
Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej 109 059 90 065 21%
Wynik techniczny ubezpieczen na zycie 23 047 16 711 38%
Zysk (strata) netto 17 486 12 080 45%

W 2025 roku Zakfad zamknat rok sprawozdawczy z zyskiem netto, ktéry wyniost 17 486 tys. PLN. Wynik ten byt wyzszy o okoto 45%
od osiggnietego ubiegtorocznego wyniku.

Zmiany dotyczyly gtéwnie pozyciji:

« Skiadek zarobionych netto, gdzie w stosunku do roku ubiegtego odnotowano wynik wyzszy o 11%, tj. 49 882 tys. PLN, osiagajac
w 2025 roku poziom 497 457 tys. PLN, w zwigzku z nieco wyzszym wolumenem oferowanych przez Spétke w 2025 roku Ubezpieczen
na zycie z UFK IKE IKZE,
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» Odszkodowania i Swiadczenia wzrosty o ponad 87%, tj. 141 354 tys. PLN w stosunku do 2024 roku i ksztattowaty sie na poziomie
303 708 tys. PLN Wazrost wartosci wyptaconych szkdéd wynika gtéwnie z zakonczenia okresu ochrony wigkszej ilosci produktéw
ubezpieczeniowego na zycie i dozycie z UFK w poréwnaniu z 2024 rokiem,

* Zmiany stanu innych rezerw techniczno - ubezpieczeniowych na udziale wtasnym réwniez uksztattowaty sie na ponad 4% nizszym
poziomie (ij. spadek o 10 532 tys. PLN) w stosunku do ubiegtego roku i wyniosty w 2025 roku 236 986 tys. PLN,

» Wzrost dochoddéw netto z inwestycji, gdzie zanotowano wynik wyzszy o 192%, tj. o kwote 115 146 tys. PLN w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Odnotowany w 2025 roku zysk, w zwigzku ze znacznym wahaniem poziomu stop procentowych, zawyzyt wyniki Spofki
wzgledem trendu - w 2025 roku nastgpit spadek stép procentowych w stosunku do roku 2024, a co za tym idzie odnotowano wzrost
wycen w ramach produktéw Ubezpieczen na zycie i dozycie z premig oraz Ubezpieczen na zycie i dozycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym (UFK), co spowodowato znaczny wzrost wyniku technicznego Spotki w 2025 roku, wynikajgcy z odwrdcenia
niezrealizowanych strat na lokatach z poprzednich okresow.

» Koszty dziatalno$ci ubezpieczeniowej wzrosty o ponad 21% z poziomu 90 065 tys. PLN w 2024 roku do kwoty 109 059 tys. PLN
w 2025 roku, gtéwnie w zwigzku z 21% wzrostem kosztéw akwizycji, czesciowo przez zmiane stawki dystrybucyjnej na produkcie
Ubezpieczeniowym na Zycie Z myslg o bliskich oraz wzrost sktadki na produktach ogétem oraz 27% wzrostem kosztéw
administracyjnych. Wzrost kosztéw administracyjnych nastgpit z uwagi na rozwoj Zaktadu, trwajgce prace rozwojowe dotyczgce
systemoéw informatycznych, jak réwniez w zwigzku z czynnikiem inflacyjnym.

Tabela 2 Wynik z dziatalno$ci ubezpieczeniowej za obecny rok sprawozdawczy [tys. PLN]

Rok 2025 [tys. PLN]

Linia biznesowa

|. Skiadki 17 851 106 554 373 052
1. Sktadki przypisane brutto 21782 106 554 380 927
2. Udziat reasekuratoréw w skfadce przypisanej brutto 3925 - 7 338
3. Zmiana stanu rezerw sktadek i na ryzyko niewygaste 49 ) 578

brutto
4. Udziat reasekuratorbw w zmianie stanu rezerw

43 - 42
sktadek

Il. Przychody z lokat - 16 236 33733

1. Przychody z lokat w nieruchomosci - - -
2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych - - -
2.1. z udziatéw lub akcji - - -
2.2. z pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych - - -

2.3. z pozostatych lokat - - -

3. Przychody z innych lokat finansowych - 2408 17 609
3.1. z udziatéw, akcji, innych papieréw wartosciowych
0 zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek uczestnictwa
. L . . - 1340 10 011
i certyfikatéw inwestycyjnych w  funduszach
inwestycyjnych
3.2. z dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych
. L . ; - 779 5485
papieréw wartosciowych o statej kwocie dochodu
3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych - 288 2114
3.4. z pozostatych lokat - - -
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat - - -
5. Wynik dodatni z realizacji lokat - 13 828 16 124
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Rok 2025 [tys. PLN]
Linia biznesowa

lll. Niezrealizowane zyski z lokat

IV. Pozostale przychody techniczne na udziale
wiasnym

V. Odszkodowania i $wiadczenia

1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale
wiasnym

1.1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto

1.2. Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach i
Swiadczeniach wyptaconych

2. Zmiana stanu rezerw na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia na udziale wtasnym

2.1. Rezerwy brutto
2.2. Udziat reasekuratorow

VI. Zmiany stanu innych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych na udziale wiasnym

1. Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na zycie na
udziale wtasnym

1.1. rezerw brutto
1.2. na udziale reasekuratorow
2. Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
na udziale wtasnym dla ubezpieczen na zycie, jezeli
ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy

2.1. rezerw brutto

2.2. na udziale reasekuratorow

3. Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych przewidzianych w statucie na udziale
12

nnnnnnnn m

3.1. rezerw brutto

3.2. na udziale reasekuratoréw

VII. Premie i rabaty tgcznie ze zmiang stanu rezerw na
udziale wiasnym

VIII. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej
1. Koszty akwizycji

1.1. W tym zmiana stanu aktywowanych kosztow
akwizycji

2. Koszty administracyjne

3. Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach
IX. Koszty dziatalnosci lokacyjnej

1. Koszty utrzymania nieruchomosci

2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej

3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat

A

1954

1824

3 128

1299

130

264

135

14 945

11 506

19

4 561

1122

31

19 057

108

132 605

131 636

131 636

968

968

4 686

18

18

4 668

4 668

2631

663

1968

1810

1810

32

113 205

1162

169 149

166 548

170 233

3685

2601

2 466

-136

232 300

232 300

232 887
588

91483

71216

210

21745
1478

451

439
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Rok 2025 [tys. PLN]
Linia biznesowa

4. Wynik ujemny z realizacji lokat -

X. Niezrealizowane straty na lokatach -

XI. Pozostate koszty techniczne na udziale wkasnym -

Xll. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu
kosztow, przeniesione do ogdlnego rachunku zyskéw -
i strat

XIll. Wynik techniczny ubezpieczen na zycie 953

212

11

Tabela 3 Wynik z dziatalnos$ci ubezpieczeniowej za poprzedni rok sprawozdawczy™ [tys. PLN]

Rok 2024* [tys. PLN]
Linia biznesowa

I. Sktadki
1. Sktadki przypisane brutto

2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej brutto

3. Zmiana stanu rezerw sktadek i na ryzyko niewygaste brutto

4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek

Il. Przychody z lokat
1. Przychody z lokat w nieruchomosci
2. Przychody z lokat w jednostkach podporzgadkowanych
2.1. z udziatéw lub akcji
2.2. z pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych
2.3. z pozostatych lokat
3. Przychody z innych lokat finansowych
3.1. z udziatow, akcji, innych papieréow wartosciowych o zmiennej kwocie
dochodu oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w

funduszach inwestycyjnych

3.2. z dtuznych papierow wartosciowych oraz innych papieréw
wartosciowych o statej kwocie dochodu

3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych
3.4. z pozostatych lokat

4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat

5. Wynik dodatni z realizacji lokat

lll. Niezrealizowane zyski z lokat

IV. Pozostate przychody techniczne na udziale wkasnym

29
16 315

19 693
3330

31
74172

74172

4691

757

757

3934

12913

166

4 854

834

22 083

32
357 088

364 463
6475

898

17 235

9 545

4 487

3203

2204

52 128

505
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Rok 2024* [tys. PLN]
Linia biznesowa

V. Odszkodowania i Swiadczenia
1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone na udziale wtasnym

1.1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto

1.2. Udziat reasekuratoréw w odszkodowaniach i $wiadczeniach
wyptaconych

2. Zmiana stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia
na udziale wlasnym

2.1. Rezerwy brutto
2.2. Udziat reasekuratorow

VI. Zmiany stanu innych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na
udziale wlasnym

1. Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach na zycie na udziale wtasnym

1.1. rezerw brutto

1.2. na udziale reasekuratoréw

2. Zmiana stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale
wlasnym dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty ponosi
ubezpieczajgcy

2.1. rezerw brutto

2.2. na udziale reasekuratorow

3. Zmiana stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
przewidzianych w statucie na udziale wtasnym

3.1. rezerw brutto
3.2. na udziale reasekuratorow
VII. Premie i rabaty tacznie ze zmiang stanu rezerw na udziale wtasnym
VIIl. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej
1. Koszty akwizycji
1.1. W tym zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycji

2. Koszty administracyjne

3. Prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach
IX. Koszty dziatalnosci lokacyjnej

1. Koszty utrzymania nieruchomosci

2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej

3. Wynik ujemny z rewaloryzaciji lokat

4. Wynik ujemny z realizacji lokat

X. Niezrealizowane straty na lokatach

29
1708

1586

2732

1146

122

223
101

9 521

10 454

22

6 802

933

31
105 602

95218

95218

10 385

10 385

-16 922

555

555

-17 477

-17 477

2285

425

1860

861

652

209
615

32
55 043

53 819

57 589

3770

1224

1293

69

264 440

264 440

265 898
1458

78 259

58 304

317

13 688
534

711

599

112

17 525
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Rok 2024* [tys. PLN]
Linia biznesowa 29 31 32

XI. Pozostate koszty techniczne na udziale wkasnym - 150 907

XIl. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztow, przeniesione
do ogodlnego rachunku zyskow i strat

XIIl. Wynik techniczny ubezpieczen na zycie 5 086 -650 12 275

Tabela 4 Wynik z dziatalno$ci ubezpieczeniowej za poprzedni okres sprawozdawczy - w tym zmiany w porownaniu do danych
przeksztatconych [tys. PLN]

[tys. PLN] Rok 2024 Zmiana Rok 2024*
Linia biznesowa 31 31*
Il. Przychody z lokat . 8975 9200 . 4 284 10 239 . 4691 19 439
3. Przychody z innych lokat . 757 7316 . . 9918 . 757 17 234
finansowych

3.1. z udziatéw, akcji, innych
papierow wartosciowych o zmiennej
kwocie dochodu oraz jednostek

. . . . - 757 59 - - 9486 - 757 9545

uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych
3.2. z dtuznych papierow
wartosppwych oraz |nnych papierow ) i 4054 ) ) 433 ) ) 4487
wartosciowych o statej kwocie
dochodu

5. Wynik dodatni z realizacji lokat - 8218 1885 - -4 284 319 - 3934 2204
I1l. Niezrealizowane zyski z lokat - 13 250 54 044 - -338 -1 916 12912 52 128
V.~ Pozostale przychody - 166 9991 - - 9486 - 166 505
techniczne na udziale wikasnym
IX. Koszty dziatalnosci lokacyjnej - 3598 1874 - -2737 -1163 - 861 711

4. Wynik ujemny z realizacji lokat - 2946 1275 - -2737 -1163 - 209 112
X. Niezrealizowane straty na lokatach - 2500 17 525 - -1884 ) - 616 17 525

*Przeksztatcone dane poréwnawcze

Wszystkie linie biznesowe w 2025 roku osiagnety dodatni wynik techniczny.

A.3 WYNIKI Z DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ (INWESTYCYJNEJ)
A.3.1  Przychody i koszty z dziatalnosci lokacyjnej

Przychody i koszty z dziatalnosci lokacyjnej w tys. PLN za rok 2024*, 2025 oraz 2024.

Tabela 5 Przychody i koszty z dziatalno$ci lokacyjnej [tys. PLN]

Rok [tys. PLN] 2024 2024* 2025
Przychody z lokat (1+2+3+4+5) 18 175 24 130 49 969

1. Przychody z lokat w nieruchomosci - - -

2. Przychody z lokat w jednostkach podporzgdkowanych - - -
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Rok [tys. PLN]

2.1 z udziatow lub akcji

2.2 z pozyczek i diuznych papieréw warto$ciowych

2.3 z pozostatych lokat

3. Przychody z innych lokat finansowych

3.1 z udziatdw, akcji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie
dochoduoraz jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach

inwestycyjnych

3.2 z diuznych papieréw wartosciowych oraz innych papieréw wartosciowych o

statej kwocie dochodu

3.3. z lokat terminowych w instytucjach kredytowych

3.4. z pozostatych lokat

4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat

5. Wynik dodatni z realizacji lokat
Niezrealizowane zyski z lokat
Koszty dziatalnosci lokacyjnej (1+2+3+4)

1. Koszty utrzymania nieruchomosci

2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej

3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat

4. Wynik ujemny z realizacji lokat
Niezrealizowane straty na lokatach

Wynik dziatalnosci lokacyjnej

2024

8 073

816

4 054

3203

10 102

67 294

5472

1251

4221

20 025

59 972

2024~

17 991

10 302

4 487

3203

6138

65 040

1572

1251

321

18 141

69 458

2025

20 017

11 351

6 265

2402

29 952

132 262

2 260

4 854

175118

(*Za rok 2024 zaprezentowano przeksztatcone dane poréwnawcze).

W 2025 roku Zaktad Ubezpieczen zanotowat wyzszy o 152% wynik z dziatalnos$ci lokacyjnej w stosunku do roku ubiegtego, na co
ztozyt sie wyzszy wynik dodatni z realizacji lokat oraz niezrealizowane zyski z lokat.

Zmiana struktury portfela lokat na koniec roku 2025 wzgledem roku 2024 wyglgdata nastepujgco:
Tabela 6 Struktura portela lokat wg PSR

Struktura portfela lokat [%] 2025 2024

Certyfikaty strukturyzowane 70% 67%
Lokaty funduszéw ubezpieczen na zycie na rachunek i ryzyko ubezpieczajgcego 15% 17%
Dtuzne papiery warto$ciowe i inne papiery wartosciowe o statej kwocie dochodu 11% 10%
Lokaty terminowe w instytucjach finansowych 3% 5%
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 1% 1%
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Zakfad stosuje wykluczanie aktywow zgodnie z uwzglednieniem listy podmiotéw/inwestycji niedopuszczonych do inwestowania przez
spotki z Credit Agricole Assurances S.A. zarébwno w ramach srodkéw wiasnych oraz w ramach ubezpieczenia na zycie z premig
opartych o certyfikaty strukturyzowane proponowanego klientom. W ramach wiasnych funduszy, zaktad inwestuje gtéwnie w obligacje
skarbowe polskie oraz lokaty terminowe w instytucjach finansowych, co ogranicza ryzyko ESG w podejmowaniu decyzji inwestycyjnej.

A.3.2 Informacje dotyczgce wszelkich zyskéw i strat
Kapitat wlasny w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2025 roku.

Tabela 7 Kapitat wtasny [tys. PLN]

Kapital wiasny Kapitat wiasny
[St¥asn ':‘I;";],I Zmniejszenia Zwigkszenia [St¥asn 712?1
grudnia 2024* r. grudnia 2025 r.
A. Kapital wtasny 105 279 13011 21086 113 354
I. Kapitat podstawowy 89 000 - - 89 000
Il. Nalezne wptaty na kapitat . ) ) .
podstawowy (wielkos¢ ujemna)
lll. Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) - - - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 4 295 967 5262
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji 931 931 1606 1606
wyceny
VI. Pozostate kapitaly rezerwowe - - - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 027 - 1027 -

w tym korekta lat ubiegtych - - - -

VIII. Zysk (strata) netto 12 080 12 080 17 486 17 486
*Za rok 2024 zaprezentowano przeksztatcone dane poréwnawcze.

W 2025 roku Zaktad osiggnat zysk w wysokosci 17 486 tys. PLN.

23 czerwca 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku za rok obrotowy 2024, przeznaczajgc na dywidende jedynemu akcjonariuszowi Credit Agricole Assurance S.A. kwote
10 085 tys. PLN. Dzien dywidendy ustalono na 23 czerwca 2025 roku, a date wyptaty na 27 czerwca 2025 roku.

A.3.3 Inwestycje zwigzane z sekurytyzacjg
W 2025 roku Zaktad Ubezpieczen nie posiadat inwestycji zwigzanych z sekurytyzacjg.

A.4 WYNIKI Z POZOSTALYCH RODZAJOW DZIALALNOSCI

Zakfad Ubezpieczen nie ponidst znaczgcych przychodow i kosztow z pozostatych rodzajow dziatalnosci w roku 2025.

Saldo pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych w 2025 roku byto ujemne i wyniosto 1 240 tys. PLN wobec takze ujemnego
salda wynoszacego 1 206 tys. PLN w 2024 roku.

Tabela 8 Pozostate przychody i koszty operacyjne [tys. PLN]

Pozostate przychody i koszty operacyjne [tys. PLN] 2025 2024
Pozostate przychody operacyjne 18 41
Pozostate koszty operacyjne 1258 1247
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A.5 WSZELKIE INNE INFORMACJE

W roku 2025 nie miaty miejsca inne istotne wydarzenia dotyczace dziatalnosci i wynikéw operacyjnych oprocz informaciji wymienionych
W niniejszym raporcie.
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B. SYSTEM ZARZADZANIA

B.1 INFORMACJE OGOLNE O SYSTEMIE ZARZADZANIA
B.1.1 Organy

Wiadzami Zaktadu Ubezpieczen sg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.
Szczegodtowy zakres kompetencji wtadz Zaktadu Ubezpieczen okreslajg:

Kodeks spotek handlowych,

Inne obowigzujgce przepisy prawa,

Statut,

Regulamin Rady Nadzorczej,

Regulamin Zarzadu.

vVvyVYvyyw

Sktad Zarzadu CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. dnia 1 stycznia 2025 roku byt nastepujgcy:

- Prezes Zarzadu Andrzej Grzych
- Wiceprezes Zarzadu Olivier Sperat-Czar
- Czionek Zarzadu Agata llnicka

W okresie sprawozdawczym uptyneta kadencja cztonkdw Zarzadu, wobec czego Rada Nadzorcza CA Zycie Towarzystwo
Ubezpieczen S.A., podjeta uchwaty:

- o powotaniu Pana Andrzeja Grzych na kolejng kadencje, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzgdu CA Zycie
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. okres$lajac, ze kolejna kadencja rozpocznie sie z dniem uptywu biezgcej
kadenciji, tj. z dniem 27 lutego 2025 roku (Uchwata nr 05/2025 z dnia 21 lutego 2025 roku).

- o powotaniu Pana Olivier Sperat-Czar na kolejng kadencje, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu
CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. okreslajgc, ze kolejna kadencja rozpocznie sie z dniem uptywu
biezgcej kadenciji, tj. z dniem 27 lutego 2025 roku (Uchwata nr 06/2025 z dnia 21 lutego 2025 roku).

- o powotaniu Pani Agaty linickiej na kolejng kadencje, powierzajac jej funkcje Cztonka Zarzadu CA Zycie
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem, okres$lajac, ze kolejna
kadencja rozpocznie sie z dniem uptywu biezacej kadencji, tj. z dniem 27 lutego 2025 roku (Uchwata nr
07/2025 z dnia 21 lutego 2025 roku).

Sktad Zarzadu CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. na dzien 31 grudnia 2025 roku przedstawiat sie nastepujgco:

- Prezes Zarzadu Andrzej Grzych
- Wiceprezes Zarzadu Olivier Sperat-Czar
- Czionek Zarzadu Agata llnicka

Czionkowie Zarzadu sprawujg nadzor nad realizacjg nastepujgcych czynnosci (obszaréw dziatalnosci) Zakiadu
Ubezpieczen, niezaleznie od tego, czy Zaktad Ubezpieczen realizuje je samodzielnie, czy ich realizacja zostata zlecona
odrebnym podmiotom:

- Prezes Zarzadu:

o Ksiegowosc¢ i Finanse,
e Obstuga roszczen,
Zapewnienie dziatania niezaleznej w strukturze Zaktadu Ubezpieczen jednostki Audytu Wewnetrznego.

- Wiceprezes Zarzadu:
e HR (Kadry i ptace),
e [T, Organizacja i Obstuga Polis,
e Marketing i wsparcie sprzedazy,
e Rozwdj produktow,
o Nadzorowanie inwestyciji.

- Czionek Zarzadu:

Aktuariat,

Reasekuracja,

Kontrola Wewnetrzna, Ryzyko i rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe,
Obstuga prawna i korporacyjna,
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e Zgodnos¢ z Przepisami (Compliance),
e Ochrona danych osobowych.

Zarzad jest uprawniony do prowadzenia spraw Spotki niezastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej przez obowigzujgce przepisy prawa, postanowienia Statutu, regulaminéw lub uchwat Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z obowigzujgcym Regulaminem Organizacyjnym CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. w strukturze
organizacyjnej Zaktadu Ubezpieczen moga by¢ powotywane inne jednostki wspomagajace, w szczegolnosci komitety,
do opracowania lub nadzorowania wybranych zagadnien lub petnigce okreslone funkcje, posiadajgce charakter
opiniodawczy lub decyzyjny. Zarzad CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. powotat w Zaktadzie Ubezpieczen
nastepujgce Komitety:

- Komitet Wykonawczy,

- Komitet Zarzgdzania Ryzykiem i Kontroli Wewnetrznej,
- Komitet Compliance,

- Komitet Projektow IT,

- Komitet Produktéw i Rozwoju,

- Komitet Nowych Produktéw i Dziatalnosci,
- Komitet Techniczny i Modelowy,

- Komitet Finansowy,

- Komitet Audytu Rady Nadzorczej

- Komitet Jakosci Danych

- Komitet ds. Satysfakgji Klienta

Rada Nadzorcza CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. rozpoczeta dziatalno$é 1 stycznia 2025 roku w nastepujgcym

sktadzie:
e Przewodniczacy Rady Nadzorczej Francois Josse
e Czionek Rady Nadzorczej Bernard Muselet
e Czionek Rady Nadzorczej Pierre Genter
e Czionek Rady Nadzorczej Mariusz Wyzycki
e Czilonek Rady Nadzorczej Clément Michaud
e Czionek Rady Nadzorczej Barbara Misterska-Dragan

W okresie sprawozdawczym skfad Rady Nadzorczej ulegt nastepujgcym zmianom:

- W dniu 7 stycznia 2025 r., Cztonek Rady Nadzorczej Pan Mariusz Wyzycki ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, ktéra skuteczna byta z dniem 10 stycznia 2025 roku.

- Nastepnie powotana zostata do Rady Nadzorczej z dniem 1 lutego 2025 roku Pani Joanna Affre, ktorej
powierzona zostata funkcja Cztionka Rady Nadzorczej. Przedmiotowe powotanie odbyto sie na podstawie
uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zaktadu Ubezpieczen podjetej w dniu 29 stycznia
2025 roku.

Uwzgledniajgc powyzsze zmiany, Rada Nadzorcza CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. poczagwszy od 1 lutego 2025
roku, az do 31 grudnia 2025 roku dziatata w nastepujgcym sktadzie:

. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej  Francois Josse

. Cztonek Rady Nadzorczej Bernard Muselet

. Cztonek Rady Nadzorczej Pierre Genter

. Cztonek Rady Nadzorczej Clément Michaud

. Cztonek Rady Nadzorczej Barbara Misterska-Dragan
. Cztonek Rady Nadzorczej Joanna Affre

Oprécz innych spraw zastrzezonych postanowieniami Regulaminu Rady Nadzorczej Zaktadu Ubezpieczen, Statutu
lub przewidzianymi przez prawo, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki i sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
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2) zatwierdzanie sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej Spéiki,

3) wybdr firmy audytorskiej do przeprowadzania obowigzkowych badan sprawozdan finansowych, w tym rocznego
sprawozdania finansowego Spotki, sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondyciji finansowej Spotki, a takze przeglgdow
sprawozdan finansowych, zgodnie z obowigzkami wynikajgcymi z obowigzujgcych przepiséw prawa

4) powotanie Prezesa Zarzadu i cztonkéw Zarzadu,

5) ocena wnioskoéw Zarzagdu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

6) wyrazanie zgody na znaczgce umowy i przedsiewziecia, moggce mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Spétki,
7) wyrazanie zgody na transakcje Spoiki z jej podmiotami powigzanymi,

8) akceptowanie rocznego budzetu Spotki,

9) wyrazanie zgody na czynnosci prawne skutkujgce dodatkowymi wydatkami, nieuwzglednionymi w rocznym budzecie
Spoiki zaakceptowanym przez Rade Nadzorczg, jezeli ich wysoko$¢ przekracza 10% kwoty tego budzetu,

10) akceptowanie polityki kadrowej w Spotce (wigczajgc w to w szczegdlnosci tworzenie zasad polityki rekrutacyjnej,
polityki wynagradzania cztonkdéw Zarzgdu i polityki kompetenc;ji i reputaciji),

11) zatwierdzanie polityki w zakresie outsourcingu,

12) zatwierdzanie polityki w zakresie jakosci danych,

13) zatwierdzanie polityki w zakresie zarzgdzania ryzykiem reasekuracji,
14) zatwierdzenie polityki w zakresie zarzadzania ryzykiem kapitatowym,

5) zatwierdzenie polityki w zakresie zarzgdzania ryzykiem operacyjnym,

6
7) zatwierdzanie polityki inwestycyjnej Spofki,
8
9

)
)
)
) zatwierdzanie wynikéw i rekomendacji kontroli wewnetrznej, strategii oraz systeméw zarzgdzania ryzykiem Spoéiki,
)
) uchwalanie regulaminu Zarzadu,

)

1
1
1
1
19) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw zarzadu,

20) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktérzy zostali
odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swych czynnosci

21) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet dywidendy,
22) wyrazanie zgody na zajmowanie sie interesami konkurencyjnymi przez cztonka Zarzadu,
23) wydawanie opinii odnosnie wyboru biegtego rewidenta, o ile nie zostat powotany Komitet Audytu,

24) wykonywanie zadan Komitetu Audytu, w przypadku powierzenia Radzie Nadzorczej zadan Komitetu Audytu przez
Walne Zgromadzenie,

25) zlecanie, na wniosek Komitetu Audytu, opracowania ekspertyz i opinii na uzytek Komitetu w celu wtasciwej realizaciji
jego zadan,

26) zlecanie, na wniosek Komitetu Audytu, wykonania okreslonych czynnosci kontrolnych w Spétce,

27) rozpatrywanie innych spraw wnoszonych przez Zarzad.

Zakfad Ubezpieczen powotat osoby nadzorujgce kluczowe funkcje, tj. funkcje aktuarialng, funkcje zarzadzania ryzykiem,
funkcje zgodnosci z przepisami oraz funkcje audytu wewnetrznego. Wobec 0séb nadzorujgcych kluczowe funkcje
podlegajg ocenie poszczegdlne dziedziny kompetencji, wynikajace z wiedzy fachowej, doswiadczenia oraz umiejetnosci
niezbednych do wykonywania powierzonej funkcji. Umiejscowienie poszczegolnych funkcji kluczowych w strukturze
organizacyjnej Zaktadu Ubezpieczen zapewnia odpowiednie uprawnienia oraz gwarantuje niezalezno$¢ operacyjng przy
wykonywaniu zadan powierzonych danej funkcji. Osoby petnigce funkcje kluczowe posiadajg takze bezposredni dostep
do organdéw korporacyjnych Zaktadu Ubezpieczen i uczestniczg w ich posiedzeniach, w tym przestawiajg roczne raporty
Zarzagdowi i Radzie Nadzorczej, a takze uczestniczg w spotkaniach i komitetach, na ktérych omawiane sg zakresy zadan
przypisane do poszczegolnych funkcji, jak rowniez sposoby ich wykonania. Szczegdtowy opis sposobu wdrozenia
poszczegolnych funkcji kluczowych znajduje sie w odrebnym rozdziale. Obowigzki oséb nadzorujgcych funkcje kluczowe
zostaty opisane ponizej.

Funkcja aktuarialna

Zadaniem funkgcji aktuarialnej w Towarzystwie jest:

- koordynacja ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci,

- zapewnienie adekwatnosci metodyki stosowanych modeli, jak réwniez zatozeh przyjetych do ustalania
wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci,

- ocena, czy dane wykorzystane do ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow
wypftacalnosci sg wystarczajgce i czy sg odpowiedniej jakosci,

- poréwnywanie najlepszych oszacowan z danymi wynikajgcymi ze zgromadzonych doswiadczen,
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informowanie Zarzadu i Rady Nadzorczej Zaktadu Ubezpieczen o wiarygodnosci i adekwatnosci
ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdw wyptacalnosci, a w przypadku
stwierdzenia nieprawidtowos$ci w zakresie wykorzystywanych danych lub przyjetych metod przekazanie
informacji w tym zakresie do Zarzadu i przedstawienie do zatwierdzenia stosowanych zmian
uregulowan wewnetrznych dotyczacych wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

nadzorowanie ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci
w przypadkach stosowania przyblizen, w tym podejscia indywidualnego,

wyrazanie opinii na temat ogodlnej polityki przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia,

wyrazanie opinii na temat adekwatnosci rozwigzan w zakresie reasekuracji, biorgc pod uwage powigzanie
miedzy umowami reasekuracji a poziomem rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

wspotpracowanie przy efektywnym wdrazaniu systemu zarzadzania ryzykiem,

ustalanie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci,

obliczanie kapitatowego wymogu wyptacalnosci,

rozliczenia reasekuracyjne,

udziat w raportowaniu.

Funkcja zarzadzania ryzykiem

Zadaniem funkcji zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie jest:

wdrozenie systemu zarzadzania ryzykiem obejmujgcego co najmniej:

e ocene ryzyka przyjmowanego do ubezpieczenia i tworzenie rezerw techniczno - ubezpieczeniowych
dla celéw wyptacalnosci,

e zarzgdzanie aktywami i zobowigzaniami,

e zarzadzanie ptynnoscig i ryzykiem koncentracji,

e zarzadzanie ryzykiem operacyjnym,

e reasekuracje i inne techniki przenoszenia ryzyka

e zarzadzanie ryzykiem zmian klimatu.

informowanie Zarzadu i Rady Nadzorczej Zaktadu Ubezpieczen o zidentyfikowanych ryzykach,
ich monitorowaniu oraz realizacji Apetytu na ryzyko (Stownik poje¢: Apetyt naryzyko),
przekazywanie informacji organowi administrujgcemu, zarzgdzajgcemu lub nadzorczemu na temat ryzyka,
ktére zostato uznane za potencjalnie istotne,

przekazywanie informacji na temat innych okreslonych obszaréw ryzyka z wiasnej inicjatywy oraz
na wniosek organu administrujgcego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego,

przedstawienie Rocznego Raportu Zarzgdzania Ryzykiem,

monitorowanie wysoko$ci wymogow kapitatowych,

koordynacja wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci Zaktadu Ubezpieczen.

Funkcja zgodnosci z przepisami

Zadaniem funkcji zgodnosci z przepisami w Towarzystwie jest:

doradzanie Zarzadowi i Radzie Nadzorczej Spétki w zakresie zgodnosci wykonywania dziatalnosci
ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej z przepisami prawa,

ocena mozliwego wptywu wszelkich zmian stanu prawnego na operacje Spotki,

okreslenie i ocena ryzyka zwigzanego z nieprzestrzeganiem przepiséw prawa, regulacji wewnetrznych oraz
przyjetych przez Towarzystwo standardéw postepowania,

wykonywanie kontroli wewnetrznych w zakresie zgodnosci z przepisami,

przedstawienie Rocznego Raportu Zgodnosci z Przepisami oraz cykliczne raportowanie do Komitetu
Compliance.

Funkcja audytu wewnetrznego

Zadaniem funkcji audytu wewnetrznego w Towarzystwie jest:

ocena adekwatnosci i efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej i innych elementéw systemu zarzgdzania,
informowanie Zarzgdu Zaktadu Ubezpieczen o wynikach i zaleceniach audytu wewnetrznego, ktére
okreslaja, jakie dziatania majg zosta¢ podjete w odniesieniu do wynikéw i zalecen audytu wewnetrznego,
oraz zapewniajg wykonanie tych dziatan,

informowanie Rady Nadzorczej Zaktadu Ubezpieczen, odpowiadajgcej za weryfikacje realizacji dziatan
Zarzgdu, o czynnosciach podjetych w zwigzku z wynikami i zaleceniami audytu wewnetrznego,
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- ustanawianie, wdrazanie i utrzymanie planu audytu okreslajgcego dziatania w zakresie audytu, jakie nalezy
podja¢ w nadchodzgcych latach, biorgc pod uwage ogét dziatalnoscii System Zarzgdzania Zaktadu
Ubezpieczen (Stownik poje¢: System Zarzadzania),

- stosowanie podejscia opartego na ryzyku przy wyznaczaniu priorytetow,

- przedstawianie planu audytu: Zarzgdowi, Radzie Nadzorczej (Komitetowi Audytu),

- przestawianie raz do roku Komitetowi Audytu raportu dotyczacego podjetych dziatan (raport z audytu
wewnetrznego).

System Zarzadzania (Stownik poje¢: System Zarzadzania) sktada sig ze struktury organizacyjnej, skutecznego systemu
przekazywania informacji, a takze zgodnosci w zakresie wymogdéw dotyczacych: organu zarzadzajacego, struktury
organizacyjnej, systemu przekazywania informacji, komitetéw wewnetrznych, zasad, planéw awaryjnych, wymogéw dot.
kompetencji i reputacji oraz outsourcingu. W ocenie Zaktadu Ubezpieczeh wdrozony system jest proporcjonalny
do charakteru, skali i zZtozono$ci dziatalno$ci Spofki.

B.1.2 Istotne zmiany

Uchwatg Zarzadu CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Nr 20/P/2025 z 29 wrzesnia 2025 r., dokonano zmiany osoby
petnigcej funkcje zgodnosci z przepisami w CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

W roku 2025 nie mialy miejsca inne istotne zmiany w systemie zarzadzania Zaktadu Ubezpieczen oprocz informacji
wymienionych w niniejszym raporcie.

B.1.3 Zasady wynagradzania

Spotka prowadzi przejrzystg polityke wynagradzania cztonkéw Zarzgdu, cztonkéw Rady Nadzorczej, jak rowniez oséb
petigcych kluczowe funkcje, czyli funkcje zapewniania zgodnosci dziatania Spotki z przepisami prawa i regulacjami
wewnetrznymi, funkcje audytu wewnetrznego, funkcje zarzadzania ryzykiem oraz funkcje aktuarialng oraz pozostatych
pracownikow.

Przy ustalaniu wysokosci wynagrodzen w/w osob, bierze sie pod uwage przede wszystkim:

» strategie Spdiki i jej cele diugookresowe,
»  strategie zarzadzania ryzykiem,
»  profil ryzyka.
Spotka prowadzi polityke wynagradzania sprzyjajgca unikaniu konfliktow interesu przez w/w osoby. Wynagrodzenie w/w

0s06b sktada sie ze statych i zmiennych sktadnikow. Natomiast staty sktadnik wynagrodzenia stanowi na tyle duzg czes¢
wynagrodzenia, aby sktadnik zmienny nie stanowit zachety do podejmowania nadmiernego ryzyka w dziatalnosci Spotki.

Zmienne skfadniki wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu oraz osob petnigcych kluczowe funkcje zalezg od osiggnietych
wynikoéw oraz jakosci zarzgdzania przy uwzglednieniu dtugoterminowych aspektéw dziatania i sposobu realizacji celow
Spotki. Zmienny skfadnik wynagrodzenia uzalezniony jest od wynikdw osiggnigtych przez Spoétke oraz dokonywanej
cyklicznie oceny indywidualnych efektow pracy i podlegtych danej osobie komorek organizacyjnych. Przy ustalaniu
wskaznikow dla zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia, bierze sie pod uwage, by nie powodowaty istotnych zagrozen dla
zrownowazonegdo rozwoju w zakresie srodowiska, kwestii spotecznych czy zarzgdzenia przedsigbiorstwem.

Ustalajgc zmienne sktadniki wynagrodzenia, uwzglednia sie takze nagrody lub korzysci, w tym wynikajgce z programow
motywacyjnych oraz innych programéw premiowych wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych.

Zmienny sktadnik wynagrodzenia moze stanowi¢ wytgcznie Swiadczenie pieniezne i nie moze mie¢ charakteru instrumentu
finansowego, w tym instrumentu finansowego niepienieznego.

Spotka nie oferuje dodatkowych programéw emerytalno-rentowych lub programéw wczesniejszych emerytur dla
pracownikéw, w tym cztonkéw Zarzgdu, cztonkéw Rady Nadzorczej, oséb petigcych kluczowe funkcje oraz pozostatych
pracownikow.

Zgodnie z Ustawg o PPK Spotka wdrozyta Pracowniczy Plan Kapitatowy (PPK), dostepny dla oséb zatrudnionych, ktére
podlegajg obowigzkowo ubezpieczeniu emerytalnemu i rentowemu.

Raz w roku Rada Nadzorcza przygotowuje i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu raport z oceny funkcjonowania polityki
wynagradzania w Spoétce za ubiegty rok.

W 2025 roku Zaktad Ubezpieczen nie zawart transakcji z osobami wywierajgcymi znaczgcy wptyw na Zaktad oraz
z Cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorcze;.

B.2 WYMOGI DOTYCZACE KOMPETENCJI | REPUTACJI
B.2.1  Opis wymogow

Wymogi kompetenc;ji i reputacji zostaty wprowadzone w celu okreslenia ramowych zasad co do sposobu wdrazania oceny
kompetenciji i reputacji oraz umiejetnosci, kwalifikacji i wiedzy fachowej wobec osdb, ktére faktycznie zarzgdzajg Zaktadem
lub wykonujg czynnosci w ramach innych kluczowych funkcji. Wymogi te obejmujg miedzy innymi: okreslenie
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podstawowych narzedzi oceny kompetencji indywidualnej, kompetencji zbiorowe;j i reputacji w/w oséb, oraz metody oceny
kompetencji i reputacji okreslonych oséb przy zastosowaniu niniejszej polityki oraz kluczowe etapy procesow.

Wobec Cztonkdéw Zarzadu, cztonkéw Rady Nadzorczej podlegajg ocenie nastepujgce dziedziny kompetencji.

Dziedziny kompetencji dotyczace cztonkéw Zarzadu:

» Czilonkowie Zarzadu nie tgczg petnionych funkcji w zarzgdzie z funkcjami nadzorujgcymi inne kluczowe funkcje,
tj. z funkcjg zarzadzania ryzykiem, funkcjg zgodnosci z przepisami, funkcjg audytu wewnetrznego.

Prezes Zarzadu jest odpowiedzialny za audyt wewnetrzny

» Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem jest powierzona Cztonkowi Zarzadu niepiastujacemu funkcji prezesa
zarzadu.

» Czilonek Zarzadu odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem nie jest jednoczes$nie osobg odpowiedzialng
za zarzadzanie inwestycjami.

»  Zarzad sktada sie z co najmniej dwoch osdéb.

Dziedziny kompetencji dotyczace cztonkéw Rady Nadzorczej lub cztonkéw Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej:

»  Wiekszo$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej (lub Komitetu Audytu), w tym przewodniczacy, jest niezalezna od CA Zycie
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Uznaje sig, ze czlonek Rady Nadzorczej (lub Komitetu Audytu) jest niezalezny
od zaktadu ubezpieczen, jezeli spetnia kryteria okreslone w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

» Przynajmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej (lub Komitetu Audytu) posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

» Czilonkowie Rady Nadzorczej (lub Komitetu Audytu) posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej. Warunek ten uznaje sie za speiony, jezeli przynajmniej jeden cztonek
posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy lub poszczegdlni cztonkowie w okreslonych zakresach
posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy.

Wobec 0s6b nadzorujgcych poszczegolne kluczowe funkcje podlegajg ocenie nastgpujgce dziedziny kompetenciji.

Dziedzina ,,zgodnos¢ z przepisami”:

Znajomosc¢ przepiséw prawa pozwalajgca na:
»  doradzanie Zarzadowi i Radzie Nadzorczej zaktadu ubezpieczen w zakresie zgodno$ci wykonywania dziatalnosci
ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej z przepisami prawa;
» ocenianie mozliwego wptywu wszelkich zmian stanu prawnego na operacje zaktadu ubezpieczen;

» okreslenie i ocenianie ryzyka zwigzanego z nieprzestrzeganiem przepisow prawa, regulacji wewnetrznych oraz
przyjetych przez zaktad ubezpieczen standardow postepowania.

Dziedzina ,,audyt wewnetrzny”:

» umiejetnos¢ oszacowania adekwatnosci i efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej i innych elementow
systemu zarzgdzania;

Osoba lub  jednostka  organizacyjna  wykonujgca  funkcje  audytu  wewnetrznego, z zastrzezeniem art.
271 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35, nie moze wykonywac tej funkcji tgcznie z innymi funkcjami
nalezgcymi do systemu zarzadzania.

Dziedzina ,,aktuariat”:

»  znajomos$¢ wymaganych informacji aktuarialnych (rozumienie mechanizmow taryfikacji umow, rezerw oraz ocena
ryzyk i wyptacalnosci);

koordynacja ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci;

» zapewnienie adekwatno$ci metodyki stosowanych modeli, jak rowniez zatozen przyjetych do ustalania wartosci
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdéw wyptacalnosci;

» ocena, czy dane wykorzystane do ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci sg wystarczajgce i czy sg odpowiedniej jakosci;

»  poréwnywanie najlepszych oszacowan z danymi wynikajgcymi ze zgromadzonych do$wiadczen;

informowanie Zarzgdu i Rady Nadzorczej zaktadu ubezpieczen o wiarygodnosci i adekwatnosci ustalania warto$ci
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdow wyptacalnosci;
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» nadzorowanie ustalania wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci w przypadkach
stosowania przyblizen, w tym podejscia indywidualnego;

wyrazanie opinii na temat ogodlnej polityki przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia;

poszczegolni cztonkowie w okreslonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy;
wyrazanie opinii na temat adekwatnosci rozwigzan w zakresie reasekuracji;

wspotpracowanie przy efektywnym wdrazaniu systemu zarzgdzania ryzykiem;

vV vVvyyvyy

ustalanie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowosci.

Osobg nadzorujgcy funkcje aktuarialng w zaktadzie ubezpieczen moze by¢ wytacznie aktuariusz.

Dziedzina ,,zarzadzanie ryzykiem”

»  przekazywania informacji organowi administrujgcemu, zarzgdzajgcemu lub nadzorczemu na temat ryzyka, ktére
zostato uznane za potencjalnie istotne;

»  przekazywania informacji na temat innych okreslonych obszaréw ryzyka z wtasnej inicjatywy oraz na wniosek
organu administrujgcego, zarzadzajgcego lub nadzorczego;

» wdrozenia systemu zarzadzania ryzykiem obejmujgcego co najmniej:
- ocene ryzyka przyjmowanego do ubezpieczenia i tworzenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
celéw wyptacalnosci;
- zarzadzanie aktywami i zobowigzaniami;
- zarzadzanie ptynnoscig i ryzykiem koncentraciji;
- zarzadzanie ryzykiem operacyjnym;
- reasekuracje i inne techniki przenoszenia ryzyka;
- zarzadzanie ryzykiem zmian klimatu.

B.2.2 Opis procedury kompetencji i reputacji (Polityki odpowiedniosci)

W celu oceny kompetencji i reputacji oséb, ktore faktycznie zarzadzajg Zaktadem Ubezpieczen i wykonujg czynnosci
w ramach innych kluczowych funkcji, Spétka dokonuje oceny kompetencji indywidualnych oraz grupowych (w przypadku
Zarzadu i Rady Nadzorczej) oraz dokonuje weryfikacji reputacji w/w osob.

Ocena indywidualnej kompetencji opiera si¢ przede wszystkim na nabytym doswiadczeniu. Uwzglednione jest takze
wyksztatcenie, uzyskane dyplomy, petnione wczesniej stanowiska, odbyte szkolenia, a takze stanowiska petnione
obecnie.

Ocena kompetencji zbiorowej Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej jest przeprowadzana na podstawie wszystkich
indywidualnych kompetencji cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej. Oceniana jest w oparciu o dokumenty
przedtozone przez kandydatéow, w szczegdlnosci: zyciorys, informacje o posiadanym wyksztatceniu, zaswiadczenie lub
oswiadczenie o niekaralnosci, informacje o toczgcym sie przeciwko kandydatowi postepowaniu w zwigzku ze sprawg
gospodarczg, informacje o uczestnictwie w organach zarzagdzajgcych i nadzorujacych spoétek handlowych. Kandydat
na Czionka Zarzadu, kandydat na Czionka Rady Nadzorczej lub kandydat na osobe nadzorujgcg funkcje kluczowe
przedstawia dokument potwierdzajgcy, ze nie byt wobec niego wydany wyrok skazujacy, natozone sankcje sagdowe lub
karne.

B.3 SYSTEM ZARZADZANIA RYZYKIEM, W TYM WLASNA OCENA
RYZYKA | WYPLACALNOSCI

B.3.1  Opis systemu zarzgdzania ryzykiem

System Zarzgdzania Ryzykiem w Spétce obejmujg strategie, procesy i procedury sprawozdawcze wedtug nastepujgcych
obszaréw:

ocena ryzyka przyjmowanego do ubezpieczenia i tworzenie rezerw,
zarzgdzanie aktywami i zobowigzaniami, oraz lokaty,

zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym,

reasekuracja i inne techniki ograniczania ryzyka,

zarzadzanie kapitatem,

zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci i koncentracji,

zarzadzanie ryzykiem braku zgodnosci (Compliance),

zarzadzanie ryzykiem zmian klimatu.
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System Zarzgdzania Ryzykiem to szereg nastepujgcych po sobie etapdw, ktdére majg na celu w efektywny i ciggty sposéb,
okresla¢, mierzy¢ i monitorowac¢ zidentyfikowane ryzyka.
Etapami tymi sa:

» identyfikacja potencjalnych zdarzen, zagrozen i czynnikéw ryzyka,

»  pomiariocena tych zagrozen,

» monitorowanie i kontrola ekspozycji oraz zarzgdzanie czynnikami ryzyka w sposob zgodny z Apetytem na ryzyko

(Stownik pojec¢: Apetyt na ryzyko),
» raportowanie.

Funkcja zarzadzania ryzykiem w Zaktadzie Ubezpieczen opiera sie na pracy Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem
i Kontroli Wewnetrznej, ktory podlega Cztonkowi Zarzadu odpowiedzialnemu za zarzadzanie ryzykiem, co gwarantuje
odpowiednie uprawnienia, zasoby i niezalezno$¢ operacyjng, aby wykonywac swoje zadania.

Funkcja zarzadzania ryzykiem nadzorowana jest przez Dyrektora Departamentu Zarzadzania Ryzykiem i Kontroli
Wewnetrzne;j.

Departament Zarzgdzania Ryzykiem i Kontroli Wewnetrznej zapewnia prawidtowg identyfikacje, pomiar, szacowanie
i monitorowanie ryzyk, na ktére narazony jest Zaktad Ubezpieczen. Zadania Departamentu w szczegdlnosci obejmujg
informowanie Zarzadu i Rady Nadzorczej o gtéwnych kwestiach z obszaru zarzgdzania ryzykiem, przeprowadzonej przez
siebie ocenie ryzyka oraz o postepach wykonywanych prac, posiadajgc w ten sposéb odpowiednie uprawnienia w celu
wykonywania swojej funkcji. Podstawowym organem funkgcji zarzadzania ryzykiem jest Komitet Zarzadzania Ryzykiem
i Kontroli Wewnetrzne;.

B.3.2 Opis sposobu wdrozenia systemu zarzgdzania ryzykiem
System Zarzgdzania Ryzykiem w Spétce oparty jest na trzech elementach:

» strukturze organizacyjnej — obejmujgcej podziat kompetencji i zadan realizowanych poprzez poszczegdlne
jednostki i komorki organizacyjne w Procesie Zarzadzania Ryzykiem;

» podejmowaniu dziatan przy wykorzystaniu technik zabezpieczenia i transferu ryzyka w celu dostosowania Profilu
Ryzyka i Apetytu na Ryzyko do planéw strategicznych (Stownik poje¢: Apetyt na ryzyko);
» metodach identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu i raportowania ryzyka.

Struktura organizacyjna Systemu Zarzadzania Ryzykiem jest oparta na czterech poziomach kompetencyjnych.
Trzy pierwsze poziomy kompetencyjne obejmuja: Rade Nadzorcza, Zarzad oraz komitety. Czwarty poziom kompetencyjny
dotyczy poziomu operacyjnego, w ktérym zadania zwigzane z Procesem Zarzgdzania Ryzykiem sg podzielone pomiedzy
trzy linie obrony.

B.3.3 Opis procesu wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci

Proces Wiasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci (ORSA) jest procesem wewnetrznym Spoétki, stworzonym w celu
zagwarantowania, iz wykonywanie i dokumentowanie poszczegolnych jego elementéw jest zgodne z wymogami
dotyczgcymi Wiasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci.

Proces ten jest zintegrowany ze strukturg organizacyjng oraz procesami decyzyjnymi Zaktadu Ubezpieczen poprzez
catosciowy obraz ryzyka, ktory Spotka uzyskuje poprzez:
» wilasng ocene ryzyk, na ktére Spotka jest narazona (réwniez w ujeciu prospektywnym),
» utrzymanie srodkéw wiasnych na poziomie zapewniajgcym pokrycie wymogow kapitatowych przy okreslonej
strategii dziatalnosci,
» analize scenariuszy szokowych, identyfikacje najbardziej dotkliwego scenariusza oraz wskazanie niezbednych
dziatan w przypadku jego realizaciji,
»  okreslenie kapitatowych planéw awaryjnych.

B.3.4 Przeglad wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci

Spotka przeprowadza Wiasng Ocene Ryzyka i Wyptacalno$ci regularnie, co najmniej raz w roku, a takze bezzwtocznie
po wystgpieniu istotnych zmian Profilu Ryzyka Spd&tki wynikajagcych ze zdarzen zewnetrznych lub wewnetrznych.
Kazdorazowo raport Wiasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci zatwierdzany jest przez Zarzad Spétki w drodze Uchwaly
Zarzadu. Towarzystwo przeprowadza rowniez przeglad procesu wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci.
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B.3.5 Zasadnos$¢ wiasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci

Wszystkie ryzyka zidentyfikowane przez Zaktad Ubezpieczen ujete sg w ramach Wiasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci.
Ogolne potrzeby w zakresie wyptacalnosci sg przeprowadzane przy uwzglednieniu specyficznego Profilu Ryzyka Spofki,
zatwierdzonych limitéw tolerancji i Apetytu na ryzyko (Stownik poje¢: Apetyt na ryzyko) oraz strategii dziatalnosci Spotki.
Ryzyka wymienione w Profilu ryzyka (oprocz ryzyka ptynnosci, ryzyka Compliance oraz ryzyka zmian klimatu) majg
odzwierciedlanie w Apetycie na ryzyko oraz systemie limitdw toleranciji, ktéry zgodnie ze ,Strategig Zarzadzania Ryzykiem
CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.” opiera sie o wskaznik pokrycia srodkami wtasnymi wymogoéw kapitatowych.

B.4 SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNEJ

B.4.1  Opis systemu kontroli wewnetrznej

Zakfad Ubezpieczen wdrozyt System Kontroli Wewnetrznej oparty na:

organizacji systemow ksiggowych i informatycznych (systemy rachunkowosci i informatyczne),
systemie dokumentacji i informac;ji (procedury, sprawozdawczos¢),
systemie pomiaru i monitorowania ryzyk,

systemie kontroli obejmujacym ,kontrole wtasng”, ,kontrole nadzorczg” i ,kontrole statg”, kontrole przestrzegania
przepiséw oraz kontrole okresowe w ramach kontroli instytucjonalnej dokonywanej przez Departament Audytu
Wewnetrznego.

vV vvVvyy

Spotka promuje znaczenie przeprowadzania odpowiednich mechanizmoéw kontroli wewnetrznej, dopilnowujgc, by wszyscy
pracownicy zdawali sobie sprawe z roli, jakg odgrywajg w systemie kontroli wewnetrznej poprzez cigg spotkan
indywidualnych z wiascicielami biznesowymi odpowiedzialnymi za dany obszar kontroli oraz poprzez szkolenie
z zarzadzania ryzykiem oraz kontroli wewnetrznej majgce na celu systematyczne podwyzszanie $wiadomosci wsréd
pracownikéw Spotki.

B.4.2 Opis sposobu wdrozenia funkcji zgodnosci z przepisami

Celem funkciji zgodnosci z przepisami w CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. jest dostarczenie Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej Towarzystwa Ubezpieczen racjonalnego zapewnienia, ze dziatalno$¢ Spoiki jest zgodna z przepisami prawa,
wytycznymi i rekomendacjami nadzorczymi, a takze z przyjetymi przez Towarzystwo procedurami i standardami
wewnetrznymi.

W celu spetniania powyzszego celu funkcji zgodnosci w Towarzystwie Ubezpieczen ustanowione zostaja:
» Polityka Zgodnosci bedgca zbiorem zasad okreslajgcych zadania, kompetencje i obowigzki sprawozdawcze
funkcji zgodnosci;
» Plan zgodnosci okreslajgcy planowane dziatania stuzgce ocenie i monitorowaniu ryzyka braku zgodnosci
w Zaktadzie Ubezpieczen.

Zakres obowigzkoéw osoby nadzorujgcej funkcje zapewnienia zgodnosci z przepisami obejmuje:

» doradzanie Zarzadowi w kwestiach zgodnosci, m.in. z przepisami ustawowymi i wykonawczymi;

» ocene wyptywu wszelkich zmian otoczenia prawnego na dziatalno$é CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A_;
» wskazanie i ocene ryzyka zwigzanego z przestrzeganiem przepiséw;

»  dziatalnos¢ szkoleniowo-edukacyjng dla pracownikéw Towarzystwa.

W zwigzku z konieczno$cig realizacji powyzszych obowigzkéw Zarzgd CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. ustanowit
funkcje zgodnosci z przepisami.

Funkcja ta umiejscowiona jest w strukturze organizacyjnej Zaktadu Ubezpieczen w Departamencie Compliance.

Od dnia 1 pazdziernika, w zwigzku z reorganizacjg Departamentu Prawnego, Compliance i Obstugi Korporacyjnej (w
wyniku ktdérej powstat: Departament Prawny i Obstugi Korporacyjnej oraz Departament Compliance) funkcje zgodnosci z
przepisami nadzoruje Dyrektor Departamentu Compliance. Dyrektor Departamentu Compliance podlega bezposrednio

Cztonkowi Zarzadu, co gwarantuje odpowiednie uprawnienia, zasoby
i niezalezno$c¢ operacyjng, aby wykonywac¢ swoje zadania.
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W 2025 roku w ramach funkcji Compliance podjeto w szczegdlnosci nastepujace dziatania:
1. Przeprowadzono proces opiniowania i akceptacji dla nowych produkty i dziatalnosci,

2. Przeprowadzono roczny przeglad regulacji wewnetrznych — przeglgd ma na celu usprawnienie skutecznosci funkcji
Compliance pod katem identyfikacji i mitygacji brakujagcych wewnetrznych procedur regulujgcych dziatalno$é zaktadu
ubezpieczen,

3. Przeprowadzano regularnie weryfikacje klientéw z listami sankcji,
4. Prowadzono analize procesu obstugi reklamacji pod katem badania jakosci i terminowosci procesu,

5.Monitorowano zmiany otoczenia regulacyjnego, oceniano wptyw zmian na dziatalno$¢ zakladu ubezpieczen
i komunikowano wdrozenia nowych i zmienianych przepiséw lub rekomendacji nadzoru do zaangazowanych jednostek
organizacyjnych.

6. Prowadzono monitoring ukonczenia przez pracownikdéw obowigzkowych szkoleh z zakresu Compliance,
7. Przeprowadzano biezgce opiniowanie materiatdéw marketingowych/procedur wewnetrznych,

8. Przeprowadzano biezgce okresowe raportowanie do Zarzadu (kwartalnie - Komitet Compliance), Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej (raz w roku) i Grupy Credit Agricole Assurance (kwartalne/roczne raportowanie zgodnie
z harmonogramem raportowania ustalonym przez Grupe),

9. Przeprowadzono regularne kontrole okresowe zgodnie z przyjetym w spétce planem kontroli.

B.5 FUNKCJA AUDYTU WEWNETRZNEGO

B.5.1  Opis sposobu wdrozenia funkcji audytu wewnetrznego

Funkcja audytu wewnetrznego w Zaktadzie Ubezpieczen sprawowana jest przez Departament Audytu Wewnetrznego
(jednostka kontroli trzeciej linii), ktéry podlega bezposrednio Prezesowi Zarzgdu oraz nadzorowany jest przez Rade
Nadzorczg (Komitet Audytu).

B.5.2 Niezaleznoé¢ i obiektywnos¢ funkcji audytu wewnetrznego

Departament Audytu Wewnetrznego, jako jednostka kontroli instytucjonalnej, dziata niezaleznie od kontroli funkcjonalnej
(kontroli wewnetrznej) w Zakladzie Ubezpieczen. Funkcja audytu wewnetrznego jest obiektywna i niezalezna od funkgiji
operacyjnych. Niezalezno$¢ oraz obiektywnos¢ funkcji audytu wewnetrznego zapewniona zostata przez prawidiowe
umiejscowienie Departamentu Audytu Wewnetrznego w strukturze organizacyjnej Zaktadu Ubezpieczen. Dyrektor
Departamentu Audytu Wewnetrznego posiada petny i nieograniczony dostep do Czionkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej
(Komitetu Audytu). Co najmniej raz w roku Dyrektor Departamentu Audytu Wewnetrznego odbywa spotkania z Radag
Nadzorczg Zaktadu Ubezpieczen (Komitetem Audytu) bez udzialu Zarzadu oraz przedstawia Radzie Nadzorczej
(Komitetowi Audytu) raport roczny na temat przeprowadzonych audytéw.

B.6 FUNKCJA AKTUARIALNA

Towarzystwo okreslito funkcje aktuarialng jako zdolno$¢ administracyjng z zakresu zarzgadzania i wykonywana zadan
w obszarze aktuarialnym, w szczegdlnosci obejmujgcg informowanie Zarzadu i Rady Nadzorczej o gtéwnych kwestiach
z obszaru aktuariatu oraz o wykonywanych pracach.

Zadania i obowigzki funkcji aktuarialnej zostaty wymienione w punkcie B.1.1 niniejszego sprawozdania.

W celu zapewnienia informowania Zarzadu Spoiki, funkcja aktuarialna w ramach swoich obowigzkéw przynajmniej
raz w roku przekazuje do Zarzgdu Spotki pisemny raport podsumowujgcy zadania wykonane przez funkcje.
Funkcja aktuarialna podlega Czionkowi Zarzadu. Funkcja aktuarialna opiera sie na pracy Departamentu Aktuariatu
i Reasekuraciji, co stanowi wystarczajgce zasoby do wykonywania powierzonych jej zadan. Umiejscowienie Departamentu
Aktuariatu i Reasekuracji w strukturze organizacyjnej Spoétki zapewnia odpowiednie uprawnienia oraz gwarantuje
niezalezno$¢ operacyjng przy wykonywaniu powierzonych funkcji aktuarialnej zadan. Osoba nadzorujgca funkcje
aktuarialng ma zapewniony staty kontakt z Cztonkami Zarzadu.

Jednym z organdw funkgji aktuarialnej jest Komitet Techniczny i Modelowy.
Istotne zadania Komitetu Technicznego i Modelowego to:
» sprawowanie nadzoru nad ryzykiem aktuarialnym w zakresie: oceny ryzyk, tworzenia rezerw, w tym walidaciji
polityki na temat ryzyk aktuarialnych przedstawionej Zarzgdowi,
» ustalenie limitéw dotyczacych ryzyk aktuarialnych,
»  monitorowanie wynikdw oceny ryzyk,
» monitorowanie limitdw ryzyka technicznego.

Osoba nadzorujacg funkcje aktuarialng w Spétce jest Aktuariusz. Aktuariusz nadzorujgcy funkcje aktuarialng jest powotany
przez Rade Nadzorczg Spétki. W trakcie 2025 roku rola Aktuariusza nadzorujgcego funkcje aktuarialng byta realizowana
w Spotce.
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SYSTEM ZARZADZANIA

B.7 OUTSOURCING

W CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. wprowadzone zostaly w formie pisemneji zatwierdzone przez
Zarzad zasady dotyczgce outsourcingu (Stownik pojeé: Outsourcing), obejmujace w szczegdlnosci:

wykaz funkcji nalezacych do systemu zarzgdzania oraz czynnosci ubezpieczeniowych, ktére Towarzystwo
zamierza powierza¢ w drodze outsourcingu, ze wskazaniem, ktére z tych czynnosci Towarzystwo uznaje
za podstawowe lub wazne, zgodnie z Art. 4 Ustawy,

kryteria  wyboru podmiotu, ktéremu Towarzystwo zamierza powierza¢ wykonywanie czynnosci
ubezpieczeniowych (zgodnie z Art. 4 Ustawy) oraz funkcji nalezgcych do systemu zarzadzania,

sposob realizacji warunkow, o ktorych mowa w art. 74 i art. 75 Ustawy,

zasady zarzadzania ryzykiem zwigzanym z powierzeniem, w drodze outsourcingu, wykonywania czynno$ci oraz
funkgji nalezacych do systemu zarzadzania.

Outsourcing funkcji nalezacych do systemu zarzgdzania oraz podstawowych lub waznych czynnosci w Towarzystwie
nie moze odbywac sie w sposob prowadzacy do:

>

przekazania zarzgdzania Zaktadem Ubezpieczen, o ktérym mowa w Art. 368 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000
r. — Kodeks spoétek handlowych;

przekazania wykonywania dziatalnosci ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej w sposdb powodujgcy brak
faktycznego wykonywania dziatalnosci przez Zaktad Ubezpieczen;

pogorszenia jakosci systemu zarzadzania Zaktadu Ubezpieczen;
zwiekszenia ryzyka operacyjnego Zaktadu Ubezpieczen;

pogorszenia mozliwosci monitorowania przez organ nadzoru przestrzegania przez Zaktad Ubezpieczen jego
obowigzkow;

pogorszenia jakosci $wiadczenia ustug ubezpieczajgcym, ubezpieczonym lub uprawnionym z umow
ubezpieczenia oraz cedentom.

Towarzystwo zleca wykonywanie czynnosci ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych Spoétkom lub innym

ubezpieczycielom, w zakresie nie szerszym niz wynikajgcym z przedmiotu dziatalno$ci Zaktadu Ubezpieczen i
dopuszczalnym zgodnie z Ustawg (Stownik poje¢: Ustawa).

Zakfad korzysta z ponizszych ustug outsourcingu:

1) archiwizowania, przechowywania, skanowania, udostepniania i zarzgdzania dokumentacja,

2) brakowania i niszczenia dokumentéw oraz nosnikéw danych,

3) swiadczenie ustug informatycznych,

4) ustugi udostepniania platformy sprzetowej wraz z jej utrzymaniem,

5) umowy serwisowej do programu ksiegowego EBS,

6) umowy serwisowej do hurtowni danych,

7) zarzadzania aktywami,
8) przygotowywania dokumentu KID

Wszyscy ustugodawcy sg zlokalizowani w Polsce, poza jednym ustugodawca, ktory jest zlokalizowany w Wielkiej
Brytanii.

B.8 WSZELKIE INNE INFORMACJE

W 2025 roku nie miaty miejsca inne istotne zmiany oprécz informacji wymienionych w niniejszym raporcie.
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C. PROFIL RYZYKA
C.1 RYZYKO AKTUARIALNE

Tabela 9 Ryzyko aktuarialne

Kategoria ryzyka

Ryzyko aktuarialne

Definicja

Ryzyko aktuarialne — ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan, wynikajgce
ze zmian w poziomie, trendzie lub zmiennosci wspotczynnikéw przyjetych do szacowania
tych zobowigzan lub ekstremalnych/wyjgtkowych zdarzen.

Istotne ryzyka
w ramach ryzyka
aktuarialnego

W ramach ryzyka aktuarialnego Zaktad ubezpieczen wyrdznia ryzyko $miertelnosci, ryzyko
zachorowalnosci, ryzyko rezygnacji z umow, ryzyko zwigzane z wysokoscig kosztéw oraz
ryzyko katastroficzne. Spdtka nie ma ekspozycji na ryzyko wynikajgce z pozycji
pozabilansowych oraz przeniesienia ryzyka na spétki celowe.

Metody identyfikacji

Identyfikacja ryzyka aktuarialnego odbywa sie m. in. poprzez: analize systemu i polityki
underwritingu, wyceny produktow, rezerw i reasekuracji, monitorowanie istniejgcych
produktéw oraz procesu likwidacji szkdd i Swiadczen.

Metody pomiaru

Pomiar ryzyka aktuarialnego dokonywany jest przy uzyciu Formuty Standardowe;j.

Raportowanie

Spotka z czestotliwoscig kwartalng raportuje do Zarzgdu pomiar ryzyka ubezpieczeniowego
(aktuarialnego). Spotka przeprowadza TWS i analizy wrazliwosci ryzyka dla danego ryzyka,
szczegoty zostaty opisane w sekcji C.7.5 niniejszego raportu.

Istotne zmiany
w danym okresie
sprawozdawczym

Brak istotnych zmian.

Opis istotnych
koncentracji ryzyka

Istotnym ryzykiem, biorgc pod uwage wysokos¢ wymogu kapitatowego, jest ryzyko
masowych rezygnacji. Stanowi ono ok. 65% sumy wymogu kapitalowego dla ryzyka
ubezpieczeniowego

w ubezpieczeniach na zycie (bez efektu dywersyfikacji). Pozostate ryzyka, tj. ryzyko
Smiertelnosci stanowi ok. 24%, ryzyko zachorowalnosci ok. 0,07%, ryzyko zwigzane z
wysokoscig kosztow ok. 7%, a ryzyko katastroficzne ok. 4%. Wymog kapitatowy dla ryzyka
ubezpieczeniowego

w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie wynosi ok. 98%, wymog
kapitatowy dla ryzyka katastroficznego z ubezpieczen zdrowotnych ok. 2%, natomiast wymag
kapitatowy dla ryzyka ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen innych niz na
zycie wynosi 0%. Ze wzgledu na rodzaj oferowanych produktéw oraz dobrze
zdywersyfikowang geograficznie sume ubezpieczenia, Spdtka ocenia ryzyko koncentracji
jako niskie. Dodatkowo ryzyka katastroficzne sg zabezpieczone przez odpowiedni program
reasekuraciji.

Opis ograniczania
i monitorowania ryzyka

Opis ograniczania i monitorowania ryzyka zostat opisany w sekcji C.7.3 niniejszego raportu.

Wymég kapitatowy na
koniec okresu
sprawozdawczego
[tys. PLN]

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych 11458

79 247
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie
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C.2 RYZYKO RYNKOWE

Tabela 10 Ryzyko rynkowe

Kategoria ryzyka

Ryzyko rynkowe

Definicja

Ryzyko rynkowe — ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiennos$¢ parametrow rynkowych
(cen na rynku).

Istotne ryzyka
w ramach ryzyka

W ramach ryzyka rynkowego Zaktad ubezpieczen wyrdznia ryzyko stopy procentowej, ryzyko
spreadu kredytowego, ryzyko nieruchomosci, ryzyko cen akcji oraz ryzyko walutowe. Spotka nie
ma ekspozycji na ryzyko wynikajace z pozycji pozabilansowych oraz przeniesienia ryzyka na

rynkowego spotki celowe.

Proces identyfikacji ryzyka rynkowego zwigzanego z aktywami rozpoczyna sie przed podjeciem
Metody decyzji o rozpoczeciu dokonywania transakcji na danym typie instrumentéw finansowych.
identyfikacji Kazdorazowo analizowany jest wptyw zmiany strategii inwestycyjnej na wymag kapitatowy z tytutu

ryzyka rynkowego.

Metody pomiaru

Pomiar ryzyka rynkowego dokonywany jest przy uzyciu Formuty Standardowe;.

Zaktad Ubezpieczen stosuje zasade ,ostroznego inwestora”, opis sposobu ulokowania aktywéw
zgodnie z zasadg ,0stroznego inwestora” zostat przedstawiony w sekcji C.7.1.3.

Raportowanie

Spoétka z czestotliwoscig kwartalng raportuje do Zarzadu pomiar ryzyka rynkowego. Spoétka
przeprowadza TWS i analizy wrazliwosci ryzyka dla danego ryzyka, szczegdty zostaty opisane w
sekcji C.7.5 niniejszego raportu.

Istotne zmiany
w okresie
sprawozdawczym

Brak istotnych zmian.

Opis istotnych
koncentracji
ryzyka

Ryzyko stopy procentowej stanowi ok. 60% sumy wymogu kapitatowego dla ryzyka rynkowego
(bez efektu dywersyfikacji), ryzyko cen akcji ok. 21%, ryzyko spreadu kredytowego ok. 4%, ryzyko
walutowe ok. 5%, ryzyko cen nieruchomosci 0%. Ryzyko koncentracji, wymienione w sekcji C.3
niniejszego raportu, stanowi ok. 10% sumy wymogu kapitalowego dla ryzyka rynkowego (bez
efektu dywersyfikacji). Wiekszos¢ aktywow Spétki stanowig obligacje emitowane przez Skarb
Panstwa, ktére obarczone sg niskim ryzykiem oraz noty strukturyzowane powigzane z produktem
ubezpieczeniowym na zycie i dozycie z premig (ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny), dla
ktorych konstrukcja produktu ogranicza ryzyko rynkowe.

Opis ograniczania
i monitorowania
ryzyka

Opis ograniczania i monitorowania ryzyka zostat opisany w sekcji C.7.3 niniejszego raportu.

Wymoég
kapitalowy na
koniec okresu
sprawozdawczego
[tys. PLN]

20239
Ryzyko rynkowe (wraz z ryzykiem koncentracji)
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C.3 RYZYKO KREDYTOWE

Tabela 11 Ryzyko kredytowe

Kategoria ryzyka

Ryzyko kredytowe

Definicja

Ryzyko kredytowe - ryzyko nieoczekiwanej straty w wartosci rynkowej portfela wynikajgce
z pogorszenia sie jakosci kredytowej kontrahentéw, uwzgledniajgc ich niewywigzywanie
sie ze zobowigzan ptatniczych lub braku efektywnosci instrumentoéw (4. zalegtych ptatnosci).

Istotne ryzyka
w ramach ryzyka

W ramach ryzyka kredytowego Zaktad ubezpieczen wyrdznia ryzyko niewykonania zobowigzan
przez kontrahenta i ryzyko koncentracji. Spotka nie ma ekspozycji na ryzyko wynikajgce z pozyciji
pozabilansowych oraz przeniesienia ryzyka na spotki celowe.

kredytowego

Proces identyfikacji ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami rozpoczyna sie w momencie
Metody podjecia decyzji o rozpoczeciu dokonywania transakcji na danym typie instrumentow
identyfikacji finansowych, w szczegolnosci ze wzgledu na koncentracje zaangazowania w jednym podmiocie,

koncentracje geograficzng oraz przy doborze partneréw biznesowych i firm reasekuracyjnych.

Metody pomiaru

Pomiar ryzyka kredytowego dokonywany jest przy uzyciu Formuty Standardowe;.

Raportowanie

Spotka z czestotliwoscig kwartalng raportuje do Zarzgdu pomiar ryzyka kredytowego. Spétka
przeprowadza TWS i analizy wrazliwosci ryzyka dla danego ryzyka, szczegdty zostaty opisane w
sekcji C.7.5 niniejszego raportu.

Istotne zmiany
w okresie
sprawozdawczym

Brak istotnych zmian.

Opis istotnych
koncentracji
ryzyka

Istotnym ryzykiem, biorgc pod uwage wysokos¢ wymogu kapitatowego, jest ryzyko upadku
kontrahenta. Stanowi ono ok. 42% kapitatowego wymogu wyptacalnosci Spétki. Wymaog
kapitatowy dla ryzyka koncentracji zostat opisany w sekcji C.2 niniejszego raportu. Koncentracja
w ramach ryzyka kredytowego wystepuje poprzez reasekuracje oraz emitentow, w tym istotny
udziat emitentéow grupy Credit Agricole w notach strukturyzowanych, powigzanych z produktem
ubezpieczeniowym na zycie i dozycie z premig (ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny).
Prawdopodobienstwo materializacji ryzyka koncentracji monitorowane jest miedzy innymi
w ramach monitoringu ratingéw reasekuratoréw oraz emitentow.

Opis ograniczania
i monitorowania
ryzyka

Opis ograniczania i monitorowania ryzyka zostat opisany w sekcji C.7.3 niniejszego raportu.

Wymoég
kapitatlowy na
koniec okresu
sprawozdawczego
[tys. PLN]

Ryzyko niewykonania zobowigzan przez kontrahenta
e Y a P 58 263

Ryzyko koncentraciji
yey racl 2 931
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C.4 RYZYKO PLYNNOSCI

Tabela 12 Ryzyko ptynnosci

Kategoria ryzyka

Ryzyko ptynnosci

Definicja

Ryzyko ptynnosci - ryzyko niewywigzania si¢ z biezagcych zobowigzan w wyniku
niedopasowania przeptywow finansowych

Istotne ryzyka

W ramach ryzyka ptynnosci Zaktad Ubezpieczen wyrdznia ryzyko niedopasowania aktywéw

w ramach i pasywow, ryzyko rozliczenia oraz ryzyko opcji. Spotka nie ma ekspozycji na ryzyko wynikajgce
. . z pozycji pozabilansowych oraz przeniesienia ryzyka na spotki celowe.

ptynnosci

Metody Proces identyfikacji ryzyka ptynnosci jest przeprowadzany w ramach analizy dopasowania

identyfikacji aktywow i pasywow, analizy kontraktéw i umow, a takze struktury i terminowosci rozliczen.

Metody pomiaru

Ryzyko ptynnosci nie zostato ujete w Formule Standardowe;.

Do pomiaru ryzyka ptynnosci Zaktad ubezpieczen mierzy udziat Srodkéw pienigznych
i inwestycji krétkoterminowych w portfelu inwestycyjnym, analizuje kwartalnie dopasowanie
rezerw do aktywow oraz wykorzystuje analize warunkéw skrajnych.

Zaktad stosuje zasade ,ostroznego inwestora” zgodng art. 132 dyrektywy (Stownik poje¢:
dyrektywa), wszystkie aktywa sg lokowane w sposob zapewniajacy bezpieczenstwo, jakosé,
ptynnosci rentownos$c¢ catego portfela.

Laczna kwota oczekiwanego zysku z przysztych sktadek zostata przedstawiona w sekcji C.7.4
niniejszego raportu.

Raportowanie

Spotka z czestotliwoscig kwartalng raportuje do Zarzadu pomiar ryzyka ptynnosci. Spoétka
przeprowadza TWS i analizy wrazliwosci ryzyka dla danego ryzyka, szczegoty zostaty opisane
w sekcji C.7.5 niniejszego raportu.

Istotne zmiany
w okresie
sprawozdawczym

Brak istotnych zmian.

Opis istotnych

Istotne ryzyko koncentracji w ramach ryzyka ptynnosci Spoétka identyfikuje jako wystapienie

koncentracji mato prawdopodobnego zdarzenia skutkujgcego wyptatg wysokich szkdd. Spétka mityguje to
ryzyko poprzez odpowiednio skonstruowany program reasekuracyjny.

ryzyka

Opis Opis ograniczania i monitorowania ryzyka zostat opisany w sekcji C.7.3 niniejszego raportu.

ograniczania
i monitorowania

ryzyka
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C.5 RYZYKO OPERACYJNE

Tabela 13 Ryzyko operacyjne

Kategoria ryzyka

Ryzyko operacyjne

Definicja

Ryzyko operacyjne - ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z niewtasciwych lub btednych
procesdow wewnetrznych, dziatan ludzkich, funkcjonowania systemoéw lub ze zdarzen
zewnetrznych.

Istotne ryzyka
w ramach ryzyka

W ramach ryzyka operacyjnego Zaktad Ubezpieczen wyrdznia ryzyko systeméw IT, ryzyko
outsourcingu, ryzyko zdarzen zewnetrznych, ryzyko prawne, ryzyko jakosci danych, ryzyko
podatkowe i rachunkowe, ryzyko produktu, ryzyko kadrowe oraz ryzyko modeli. Spétka nie ma

operacyjnego ekspozycji na ryzyko wynikajgce z pozycji pozabilansowych oraz przeniesienia ryzyka na spotki
celowe.
Identyfikacja ryzyka operacyjnego odbywa sie na etapie wykonywania codziennych
Metody obowigzkéw przez pracownikéw, poprzez raportowanie wskaznikéw kontroli wewnetrznej,
identyfikaciji rewizji Mapy Ryzyka Operacyjnego, a takze gromadzenie i analize informacji o incydentach

ryzyka operacyjnego.

Metody pomiaru

Pomiar ryzyka operacyjnego dokonywany jest przy uzyciu Formuly Standardowej, a takze
na bazie testow stresu i wskaznikow kontroli.

Raportowanie

Spotka z czestotliwoscig kwartalng raportuje do Zarzgdu pomiar ryzyka operacyjnego. Spotka
przeprowadza TWS i analizy wrazliwosci ryzyka dla danego ryzyka, szczegoty zostaty opisane
w sekcji C.7.5 niniejszego raportu.

Istotne zmiany
w danym okresie
sprawozdawczym

W ramach raportu ORSA za 2025 rok Spdtka podwyzszyta istotno$¢ ryzyka jakosci danych
oraz systemow IT z umiarkowanej na wysokg.

Opis istotnych
koncentraciji
ryzyka

Wymog kapitatowy dla ryzyka operacyjnego stanowi ok. 12% kapitatowego wymogu
wyptacalnosci Spotki. Nie zidentyfikowano zadnych istotnych koncentracji w obszarze ryzyka
operacyjnego w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Opis ograniczania
i monitorowania
ryzyka

Opis ograniczania i monitorowania ryzyka zostat opisany w sekcji C.7.3 niniejszego raportu.

Wymég
kapitalowy na
koniec okresu
sprawozdawczego
[tys. PLN]

Ryzyko operacyjne 17 194
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C.6 POZOSTALE ISTOTNE RYZYKA

Tabela 14 Pozostate istotne ryzyka — ryzyko braku zgodnosci (Compliance)

Kategoria ryzyka

Ryzyko braku zgodnosci (Compliance)

Definicja

Ryzyko braku zgodnosci (ryzyko Compliance) - ryzyko poniesienia sankcji prawnych,
powstania strat finansowych lub utraty reputacji w skutek niezastosowania Spétki do przepiséw
prawa, regulacji wewnetrznych oraz przyjetych przez Spétke standardéw postgpowania, w tym
norm etycznych.

Istotne ryzyka
w ramach ryzyka
braku zgodnosci

W ramach ryzyka braku zgodnos$ci (Compliance) Zaktad Ubezpieczen wyrdznia ryzyko sankciji
prawnych, ryzyko utraty reputacji oraz ryzyko strat finansowych. Spétka nie ma ekspozycji na
ryzyko wynikajgce z pozycji pozabilansowych oraz przeniesienia ryzyka na spotki celowe.

Metody
identyfikacji

Identyfikowanie i ocena ryzyka braku zgodnosci realizowana jest w odniesieniu
do poszczegdlnych proceséw wewnetrznych przez osoby kierujgce komdrkami
organizacyjnymi. Dodatkowo Departament Compliance iidentyfikuje ryzyko Compliance na
podstawie informacji wynikajgcych ze zgtoszeh na skrzynke e-mail dotyczgcych konfliktu
intereséw, prezentow i korzysci oraz nieprawidtowosci, a takze wptywajgcych zapytan.

Metody pomiaru

Ryzyko braku zgodnosci jest ryzykiem trudnomierzalnym i czesto opiera sie na wiedzy
eksperckiej. Ocena i pomiar ryzyka braku zgodnosci dokonywane sg  poprzez okreslenie
skutkéw  materializacji ryzyka: finansowych (wynikajacych m.in. z kar administracyjnych,
wyrokéw sgdowych, kar umownych oraz odszkodowan) oraz niematerialnych, dotyczacych
utraty reputaciji.

Raportowanie

Spoétka z czestotliwoscig kwartalng raportuje do Zarzadu (za posrednictwem Komitetu
Compliance) wskazniki ryzyka braku zgodnosci (Compliance). Spotka przeprowadza TWS i
analizy wrazliwosci ryzyka, szczegoty zostaty opisane w sekcji C.7.5 niniejszego raportu.

Istotne zmiany
w danym okresie
sprawozdawczym

Brak istotnych zmian.

Opis istotnych

Nie zidentyfikowano Zzadnych istotnych koncentracji w obszarze ryzyka braku zgodnos$ci w

koncentracji biezgcym okresie sprawozdawczym.
ryzyka
Opis Opis ograniczania i monitorowania ryzyka zostat opisany w sekcji C.7.3 niniejszego raportu.

ograniczania
i monitorowania

ryzyka
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Tabela 15 Pozostate istotne ryzyka — ryzyko zmian klimatu

Kategoria ryzyka

Ryzyko zmian klimatu

Definicja

Ryzyko zmian klimatu mozna podzieli¢ na dwie kategorie:

- ryzyko fizyczne to ryzyko zwigzane z wystepowaniem katastrof naturalnych oraz
oddziatywaniem ekstremalnych zdarzen pogodowych majgcych wptyw na dziatalnos$c
Towarzystwa.

- ryzyko przejscia to ryzyko wynikajace z przejScia na gospodarke niskoemisyjng lub
zrownowazong srodowiskowo.

Istotne ryzyka
w ramach ryzyka
zmian klimatu

W ramach ryzyka zmian klimatu Spoétka wyrdznia ryzyko fizyczne oraz ryzyko przejscia. Spotka
nie ma ekspozycji na ryzyko wynikajgce z pozycji pozabilansowych oraz przeniesienia ryzyka
na spotki celowe.

Metody
identyfikacji

Spotka jest narazona na to ryzyko bezposrednio ze wzgledu na posiadany majatek rzeczowy
lub posrednio poprzez swdj portfel inwestycyjny i ubezpieczeniowy. Zatem metody identyfikaciji
ryzyka zmian klimatu zawarte sg w metodach identyfikacji pozostatych ryzyk wymienionych
w profilu Spotki.

Metody pomiaru

Spotka jest narazona na to ryzyko bezposrednio ze wzgledu na posiadany majatek rzeczowy
lub posrednio poprzez swdj portfel inwestycyjny i ubezpieczeniowy. Zatem metody pomiaru
ryzyka zmian klimatu zawarte sg w metodach pomiaru pozostatych ryzyk wymienionych
w profilu Spotki.

Raportowanie

Spotka jest narazona na to ryzyko bezposrednio ze wzgledu na posiadany majatek rzeczowy
lub posrednio poprzez swoj portfel inwestycyjny i ubezpieczeniowy. Zatem raportowanie ryzyka
zmian klimatu zawarte jest w pozostatych ryzykach wymienionych w profilu Spotki. Spotka
przeprowadza TWS i analizy wrazliwosci ryzyka dla danego ryzyka, szczegoty zostaty opisane
w sekcji C.7.5 niniejszego raportu.

Istotne  zmiany
w danym okresie
sprawozdawczym

Spotka jest narazona na to ryzyko bezposrednio ze wzgledu na posiadany majatek rzeczowy
lub posrednio poprzez swoj portfel inwestycyjny i ubezpieczeniowy. Zatem istotne zmiany
ryzyka zmian klimatu zawarte sg w istotnych zmianach pozostatych ryzyk wymienionych
w profilu Spotki.

Opis istotnych

Spotka jest narazona na to ryzyko bezposrednio ze wzgledu na posiadany majatek rzeczowy
lub posrednio poprzez swdj portfel inwestycyjny i ubezpieczeniowy. Zatem opis koncentracji

ograniczania
i monitorowania

ryzyka

koncentracji ryzyka zmian klimatu zawarte sg w opisach koncentracji pozostatych ryzyk wymienionych
ryzyka w profilu Spotki.
Opis Opis ograniczania i monitorowania ryzyka zostat opisany w sekcji C.7.3 niniejszego raportu.

C.7 WSZELKIE INNE INFORMACJE

C.71
C.7.1.1

Ekspozycja na ryzyko
Opis srodkow zastosowanych w celu oceny ryzyk

Wszystkie ryzyka zidentyfikowane w Profilu Ryzyka Towarzystwa sg analizowane pod kgtem istotnosci. Pomiar ryzyka jest
przeprowadzany przez odpowiednie jednostki organizacyjne, przy czym za rozwdj narzedzi oraz pomiar ryzyka w zakresie
okreslajgcym Apetyt na Ryzyko (Stownik poje¢: Apetyt naryzyko), Profil Ryzyka i Limity Tolerancji odpowiada Departament.
Zarzadzania Ryzykiem i Kontroli Wewnetrznej. Catosciowa ocena ryzyka jest odzwierciedlona w Profilu Ryzyka, a takze
dodatkowo ocena ryzyka operacyjnego przedstawiona na Mapie Ryzyka Operacyjnego, stanowigcej usystematyzowang
wizualizacje poziomoéw narazenia Spotki na ryzyko operacyjne. Ocena ryzyk mierzalnych dokonywana jest za pomocg Formuty
Standardowej, za$ ryzyka niemierzalne podlegajg ocenie eksperckiej dokonywanej przez wiascicieli biznesowych, bgdz
pracownikow Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem i Kontroli Wewnetrzne;j.

W 2025 roku nie nastgpity zadne istotne zmiany w zakresie srodkéw stosowanych w celu oceny ryzyk.

Spotka nie ma ekspozycji na ryzyko wynikajgce z pozycji pozabilansowych oraz przeniesienia ryzyka na spotki celowe.
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C71.2 Opis istotnych ryzyk
Wszystkie kategorie ryzyk uwzglednione w Profilu Ryzyka Spotki sg przez Zaktad Ubezpieczen identyfikowane jako istotne.

Wysokg istotnoscig Spotka okreslita w ramach raportu ORSA za 2025 rok nastepujace ryzyka: ryzyko rezygnaciji, ryzyko upadku
kontrahenta, ryzyko jakosci danych oraz ryzyko systemow IT.

C.713 Opis sposobu ulokowania aktywow zgodnie z zasadg ,,0stroznego inwestora”

Towarzystwo lokuje srodki finansowe zgodnie z zasadg ostroznego inwestora (jak okreslono w art. 276 ustawy ubezpieczeniowej),
tzn. lokuje $rodki finansowe wytgcznie w aktywa i instrumenty finansowe, ktérych ryzyko moze wtasciwie okreslic, mierzy¢,
monitorowaé zarzgdzaé, kontrolowac i prowadzi¢ sprawozdawczo$¢ w zakresie ryzyka oraz ktére moze wiasciwie uwzglednic¢
przy ocenie ogolnych potrzeb w zakresie wyptacalnosci w taki sposéb, aby osiagnac¢ jak najwiekszy stopien bezpieczenstwa,
jakosci i rentownosci, przy jednoczesnym zachowaniu ptynnosci srodkéw.

Powyzsze cele realizowane sg poprzez realizacje metodyki Apetytu na Ryzyko oraz kierujac sie¢ SAA (Strategiczna Alokacja
Aktywow).

Towarzystwo inwestuje w aktywa, ktére sg dostepne do sprzedazy i preferuje aktywa z rynku regulowanego zapewniajgcego
rynek wtorny. Umiejscowienie aktywow w szczegolnosci innych niz zdematerializowane powinno zapewnic¢ ich dostepnosé.

W procesie inwestycji srodkow, ktore stanowig pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow wyptacalnosci,
uwzglednia sie rodzaj wykonywanej dziatalnosci, w szczegolnosci charakter i czas trwania zobowigzan z tytutu zawartych umow.

Aktywa stanowigce pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdw wyptacalnosci sg lokowane w sposéb zgodny
z interesami ubezpieczajgcych, ubezpieczonych i uprawnionych z uméw ubezpieczenia, z uwzglednieniem ujawnionych celéw
prowadzonej polityki lokacyjnej.

Aktywa sg zréznicowane i odpowiednio rozproszone, tak aby umozliwiaty wtasciwe reagowanie przez zaktad ubezpieczen na
zmiany w otoczeniu gospodarczym, w szczegolnosci na rozwdj sytuacji na rynkach finansowych i rynkach nieruchomosci lub
wystgpienie zdarzen katastroficznych. Koncentracje aktywéw w polskich papierach skarbowych nie uwaza sie za naruszenie
powyzszego wymogu.

Zakfad roznicuje aktywa w taki sposéb, aby unikngé nadmiernego uzaleznienia od jednego, okreslonego skfadnika aktywow,
emitenta lub grupy emitentow powigzanych ze sobg lub okreslonego obszaru geograficznego, a lokaty w aktywach
wyemitowanych przez tego samego emitenta lub grupe emitentéw powigzanych ze sobg nie mogg narazac zaktadu ubezpieczen
na nadmierng koncentracje ryzyka. Wymogu nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych
lub poreczonych przez Skarb Panstwa lub podmioty, wobec zobowigzan lub dziatalnosci, ktérych zobowigzania Skarbu Panstwa,
udzielone na podstawie odrebnych przepisow, spetniajg wymogi ochrony kredytowej.

W zakresie limitow iloSciowych dotyczgcych ekspozycji pozabilansowych Towarzystwo respektuje limity narzucone przez akty
prawne obowigzujgce Towarzystwo zgodnie z polskim prawem oraz przez Komisje Nadzoru Finansowego. Limit na pozycje
pozabilansowe ustala sie na nie wiecej niz 5% wartosci kapitatéw wtasnych.

W zakresie zaangazowania kapitalowego w jednostki powigzane postanawia sig, ze nadrzednym celem w planowaniu
zaangazowania kapitatowego jest utrzymanie optacalnosci aktywow, ich ptynnosci oraz prawidtowego pokrycia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. Decyzje dotyczace zmian struktury kapitatowej Towarzystwa, jego
jednostek powigzanych oraz innych spoétek z Grupy CA w Polsce podejmowane sg w porozumieniu z akcjonariuszami i wynikajg
ze strategii biznesowej Grupy CA na swiecie.

W procesie zarzadzania aktywami Towarzystwo traktuje aktywa dopuszczone do obrotu, ale niebedgce przedmiotem obrotu lub
bedace przedmiotem nieregularnego obrotu w podobny sposéb, jak aktywa niedopuszczone do obrotu na regulowanym rynku
finansowym.

C.7.2 Koncentracja ryzyka

Koncentracje ryzyka zostaty opisane w sekcjach C.1 — C.6.

C.7.3 Ograniczenie i monitorowanie ryzyka

Ograniczanie i monitorowanie ryzyka aktuarialnego

Dziatania zarzadcze przewidywane w procesie zarzadzania ryzykiem ubezpieczeniowym realizowane sg w szczegodlnosci
poprzez: decyzje biznesowe i plany sprzedazowe; kalkulacje i monitorowanie adekwatnosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych; strategie taryfowg oraz monitorowanie istniejacych szacunkéw i ocene adekwatnosci sktadki; proces pomiaru
ryzyka aktuarialnego; stosowanie narzedzi ograniczania ryzyka ubezpieczeniowego, w tym w szczegodlnosci reasekuracje
i prewencje.

Monitorowanie i kontrolowanie ryzyka ubezpieczeniowego obejmuje analize poziomu ryzyka za pomocg dedykowanego raportu.

Ograniczenie i monitorowanie ryzyka rynkowego

Dziatania zarzgdcze w odniesieniu do ryzyka rynkowego, jakie zostato zidentyfikowane w Spétce, polegajg w szczegdlnosci
na dywersyfikacji portfela aktywoéw oraz ustanowieniu limitéw na poszczegdlne pozycje.

Monitorowanie i kontrolowanie ryzyka rynkowego obejmuje analize poziomu ryzyka za pomocg dedykowanego raportu.
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Ograniczenie i monitorowanie ryzyka kredytowego

Dziatania zarzagdcze w odniesieniu do ryzyka kredytowego, jakie zostato zidentyfikowane w Spoétce, polegajg w szczegdlnosci
na dywersyfikacji portfela aktywow, doborze firm reasekuracyjnych i partneréw biznesowych z uwagi na ich pozycje kredytowg
i dywersyfikacje geograficzng.

Monitorowanie i kontrolowanie ryzyka kredytowego obejmuje analize poziomu ryzyka za pomocg dedykowanego raportu.

Ograniczenie i monitorowanie ryzyka ptynnosci

Metodami ograniczania ryzyka ptynnosci w Spoétce sg migdzy innymi: dywersyfikacja inwestycji, monitoring biezacych przeptywow
pienieznych, monitorowanie poziomu szkodowosci, brak opcji w istniejagcych umowach (poza opcjg rezygnaciji), posiadanie
nadwyzki aktywow nad zobowigzaniami.

Monitorowanie i kontrolowanie ryzyka ptynnosci obejmuje analize poziomu ryzyka za pomoca dedykowanego raportu.

Ograniczenie i monitorowanie ryzyka operacyjnego

Dziatania zarzadcze w ramach reakcji na zidentyfikowane i ocenione ryzyko operacyjne polegajg w szczegdlnosci
na: ograniczaniu ryzyka poprzez podjecie dziatanh majgcych na celu minimalizacje ryzyka, m.in. poprzez wzmocnienie systemu
kontroli wewnetrznej, rozwdj i opisanie proceséw w odpowiedniej dokumentacji, unikanie ryzyka poprzez niepodejmowanie
lub wycofanie sie z okreslonej dziatalnosci biznesowej, w przypadku stwierdzenia zbyt wysokiego ryzyka operacyjnego, ktérego
koszty ograniczenia sg nieoptacalne; akceptacje ryzyka, jesli nie zagraza ono przekroczenia poziomu tolerancji na ryzyko
operacyjne.

Monitorowanie i kontrolowanie ryzyka operacyjnego realizowane jest gtdwnie poprzez ustanowiony system wskaznikow ryzyka
operacyjnego umozliwiajgcych ocene zmian poziomu ryzyka operacyjnego w czasie poprzez monitorowanie i gromadzenie
informacji o stratach i zdarzeniach operacyjnych oraz rewizje Mapy Ryzyka Operacyjnego.

Monitorowanie i kontrolowanie ryzyka operacyjnego obejmuje analize poziomu ryzyka za pomocg dedykowanego raportu.

Ograniczenie i monitorowanie ryzyka braku zgodnosci

Dziatania zarzgdcze w zakresie reakcji na ryzyko braku zgodnos$ci obejmujg w szczegdlnosci: dostosowanie procedur i proceséw
w kontekscie wymogow regulacyjnych, opiniowanie i projektowanie dokumentéw wewnetrznych pod wzgledem zgodnosci,
uczestniczenie w procesie tworzenia produktéw ubezpieczeniowych oraz dziatan marketingowych oraz unikanie udziatu Spotki
w dziataniach moggcych negatywnie wptyng¢ na jej wizerunek (ij. niezgodnych z aktualnymi przepisami prawa lub dobrymi
praktykami rynkowymi).

Monitorowanie ryzyka odbywa sie poprzez: kwartalng analize wskaznikéw Compliance, monitorowanie wymogow regulacyjnych
oraz przeglad realizacji zalecen zarzgdczych.

Ograniczenie i monitorowanie ryzyka zmian klimatu

Dziatania zarzadcze, monitorowanie oraz kontrolowanie ryzyka zmian klimatu zawarte jest w poprzednich kategoriach ryzyka.

C.7.4 Oczekiwany zysk z przysztych sktadek
taczna kwota oczekiwanego zysku z przysztych sktadek wynosi 149 305 tys. PLN.

C.7.5 Wrazliwo$¢ na ryzyko i testy warunkow skrajnych

Testy Warunkéw Skrajnych stanowig narzedzie Zarzgdzania Ryzykiem oraz element Wiasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci.
Towarzystwo definiuje Testy Warunkéw Skrajnych jako badanie wptywu potencjalnych zdarzen w wybranych czynnikach pozyciji
kapitatowej Spotki.

Towarzystwo stosuje technike testow warunkéw skrajnych w odniesieniu do zidentyfikowanych ryzyk. W roku 2025 Zaktad
Ubezpieczen poswiecit uwage scenariuszom zaktadajgcym:

- scenariusz odwrotny — scenariusz kryzysu partneréw inwestycyjnych zaktadajacy pogorszenie ratingu partnera inwestycyjnego
CACIB;

- scenariusz wyzszych stép procentowych i wyzszych rezygnaciji klientéw z ubezpieczen na zycie i dozycie z premia;

- wzrost $miertelnosci oséb powyzej 55 roku zycia w zwigzku ze skutkami zmian klimatycznych: nowg chorobg przenoszong przez
owady oraz falami upatéw w miesigcach czerwiec-sierpien (scenariusz ESG) oraz

- scenariusz stres budzetowy zaktadajgcy wzrost stop procentowych oraz wartosci inflacji.
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W ramach ryzyka operacyjnego i compliance, Spotka przeanalizowata scenariusz ryzyka cybernetycznego (w tym wycieku
danych) na koniec 2024 roku zgodnie z metodykg przeprowadzania testow warunkéw skrajnych UKNF 17 edycja.

W kazdym scenariuszu wskaznik pokrycia MCR pozostaje w ramach apetytu na ryzyko, natomiast wskaznik pokrycia SCR
pozostaje w ramach apetytu na ryzyko we wszystkich scenariuszach poza jednym wariantem scenariusza kryzysu partnera
inwestycyjnego CACIB. Analiza wykazata, ze przyjety scenariusz zaktadajgcy kryzys partnera inwestycyjnego jest zagrozeniem
dla wyptacalnosci Towarzystwa, natomiast scenariusz zostat tak stworzony, aby ukaza¢ niewyptacalnos¢ Zaktadu zgodnie
z rekomendacjg UKNF. Natomiast pozostate scenariusze nie sg zagrozeniem dla wyptacalnosci Towarzystwa.

Dodatkowo Spétka przeprowadzita rewizje dwoch scenariuszy jakosciowych dtugoterminowych do 2050 roku zgodnie z Metodyka
Warunkoéw Skrajnych UKNF 16 edycja.

Scenariusze te zostaty uwzglednione przy sporzgdzaniu Wtasnej Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci. Wymienione testy stresu zostaty
przeprowadzone zgodnie z nizej opisang metoda:

. Krok 1 Zidentyfikowanie ryzyka ponoszonego przez firme.
. Krok 2 Wybranie kluczowych rodzajéw ryzyka do analizy.
*  Krok 3 Przeliczenie wptywu na wartos¢ aktywow i zobowigzan na date przeprowadzania testow.

. Krok 4 Przeliczenie wptywu na warto$é Srodkéw Wiasnych oraz na parametry pokrycia SCR i MCR dopuszczalnymi
Srodkami wiasnymi.

. Krok 5 Analizowanie przyczyn i skutkéw zrealizowania sie poszczegdlnych scenariuszy.
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D. WYCENA DO CELOW WYPLACALNOSCI
D.1 AKTYWA

D.1.1  Wartos¢, metody i zatozenia

Zgodnie z artykutem 75 Dyrektywy Wypftacalnos¢ Il gtdwng zasadg przy wycenie aktywéw wg standardow Wyptacalnosé |
stosowang przez Zakifad Ubezpieczen jest:

» aktywa wycenia sig w kwocie, za jakg na warunkach rynkowych mogtyby one zostaé wymienione pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji.

Za aktywny rynek uznaje sie rynek, na ktorym transakcje dotyczgce sktadnika aktywow lub zobowigzan finansowych
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen
(np. Bondspot, GPW).

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat oraz
ilosci transakcji. W przypadku akcji notowanych na rynku polskim i zagranicznym, rynkiem gtéwnym jest GPW. W przypadku
dtuznych papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym polskim aktywnym rynku, rynkiem gtéwnym jest Bondspot —
drugi fixing, o ile wolumen obrotu nie byt znaczaco niski. W przypadku braku spetnienia warunkéw aktywnego rynku dla Bondspot,
rynkiem gtéwnym jest CATALYST, o ile wolumen obrotu nie byt znaczgco niski. W przypadku zagranicznego rynku aktywnego,
rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest rynek o najwiekszym wolumenie obrotu.

Warto$¢ godziwg lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie wedtug kurséw zamkniecia z ostatniego dnia roboczego
okresu sprawozdawczego, w ktérym odbyty sie notowania na danym rynku, przy czym jezeli na danym sktadniku lokat nie zawarto
zadnej transakcji lub jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat byt znaczaco niski, wéwczas wyceny danego sktadnika
lokat dokonuje sie w oparciu o alternatywne metody wyceny.

Za znaczgco niskg uznaje sie nastepujacg wartos¢ obrotéw na danym sktadniku lokat:
e dla akcji - mniejszy niz 100 000 ztotych, ilo$¢ transakcji w miesigcu wyceny m.in. cztery,

e dla dtluznych papierow wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa - mniejszy niz 100 000
ztotych, ilos¢ transakcji w miesigcu wyceny m.in. cztery,

e dla pozostatych papierow wartosciowych - mniejszy niz 100 000 ztotych, ilo$¢ transakcji w miesigcu wyceny m.in. cztery.

Zakfad  dokonuje  wyceny aktywéw i  zobowigzan, kierujgc ~ sie  hierarchig  wyceny, uwzgledniajgc
te cechy sktadnika aktywéw lub zobowigzan, ktére uczestnicy rynku wzieliby pod uwage przy wycenie tego sktadnika aktywow
lub zobowigzan w dniu wyceny. Hierarchia wyceny stosowana w Towarzystwie:

e Podstawowg metodg wyceny aktywow i zobowigzan stosowang przez Zakiad jest wycena wedlug cen rynkowych
notowanych na aktywnych rynkach tych samych aktywow lub zobowigzan. Poziom pierwszy hierarchii wyceny.

e  Gdy zastosowanie metody wyceny wedtug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach tych samych aktywow lub
zobowigzan jest niemozliwe, Zaklad wycenia aktywa i zobowigzania przy zastosowaniu cen rynkowych notowanych na
aktywnych rynkach podobnych aktywéw i zobowigzan, stosujgc model wyceny, w ktérym znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni. Wyceny te kwalifikuje sie do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej.

e  Gdy takie same lub podobne aktywa nie sg notowane na aktywnych rynkach, korzysta sig z alternatywnych metod wyceny,
przy czym w maksymalny sposéb wykorzystuje sie potrzebne do wyceny informacje rynkowe, minimalizujac wykorzystanie
parametréw specyficznych dla Zaktadu. Wyceny te kwalifikuje sie do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Przy wycenie aktywdéw i zobowigzan Spoétka uwzglednia zasade istotnosci. Informacje sg istotne, jezeli ich pominiecie lub
nieksztatcenie moze wptyng¢ na proces decyzyjny lub ocene dokonywana przez uzytkownikéw tej informacji. Poziom istotnosci,
tj. poziom powyzej ktérego konieczna jest korekta wyceny w przypadku zidentyfikowania btedu lub réznicy pomiedzy wyceng PSR
wyceng wg Wyptacalnosci Il, ustala sie jako 5% nadwyzki aktywéw nad zobowigzaniami wykazanej w ostatnim sporzagdzonym
rocznym Bilansie.
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Tabela 16 Wartos¢ aktywow wg standardéw Wyptacalnosc¢ Il na koniec roku sprawozdawczego [tys. PLN]

[tys. PLN]

31/12/2025

Aktywowane koszty akwizycji

Wartosci niematerialne i prawne -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego :

Nieruchomosci, maszyny i urzgdzenia do uzytku wlasnego 1223
Obligacje 1413 195
Fundusze inwestycyjne 12264
Depozyty bankowe inne niz srodki pieniezne 50 004
Aktywa dla ubezpieczen zwigzanych z wartoscig indeksu i ubezpieczen zwigzanych z 255374
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym

Kwoty nalezne z umoéw reasekuracji dla zobowigzan wynikajacych z ubezpieczen o
Naleznosci z tytutu ubezpieczen (w tym od ubezpieczajgcych i posrednikow ubezpieczeniowych) 2 569
Naleznosci z tytutu reasekuraciji 5152
Pozostate naleznosci (handlowe, inne niz z tytutu ubezpieczen i reasekuracji) 56
Srodki pieniezne 7 369
Suma 1741615

W 2025 Zaktad Ubezpieczen posiadat umowy klasyfikowane, zgodnie ze standardem IFRS 16 jako leasing finansowy, Zaktad
rozpoznat aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci na uzytek wtasny oraz samochodéw osobowych.

Szczegotowy sposob wyceny istotnych aktywow wg zasad Wyptacalnos¢ |l stosowany przez Zaktad Ubezpieczen na dzien 31
grudnia 2025 roku, ktéry znajduje sie w dokumencie ,Zasady (polityka) rachunkowosci dla celéw wyptacalnosci CA Zycie
Towarzystwo Ubezpieczen S.A.”

Zaktad stosuje przyjete techniki wyceny w sposoéb spdjny. Zaktad rozwaza takze, czy w wyniku zmiany okolicznosci, w tym
wymienionych ponizej, nie jest wymagana zmiana technik wyceny lub ich stosowania w zwigzku z tym, Zze taka zmiana spowoduje
bardziej odpowiedni pomiar aktywdw i pasywow.

Zmiany takie mogg obejmowac nastepujgce elementy:

- nowa sytuacja na rynku, ktéra zmienia warunki rynkowe,

- dostepnos$é nowych informaciji,

- wczesdniej wykorzystywane informacje nie sg juz dostepne,
- poprawa technik wyceny.

Tabela 17 Aktywa - metody wyceny

Aktywa Metody wyceny

Aktywowane koszty | Zgodnie z zasadami Wyptacalnos¢ Il aktywowane koszty akwizycji
akwizycji nie sg wykazywane w Aktywach

Zgodnie z artykutem 12 Rozporzadzenia Delegowanego wartosci niematerialne prawne
Wartosci niematerialne
) wyceniane sg w wartosci 0 PLN.
i prawne

Stanowig one programy IT, ktérych Zaktad nie bedzie mégt zby¢ na aktywnym rynku.

42



/7
7//// D WYCENA DO CELOW WYPLACALNOSCI

Metody wyceny

Aktywa
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

Zgodnie z artykutem 15  Rozporzgdzenie  Delegowanego  Spétka  ujmuje
i wycenia odroczone podatki dochodowe w odniesieniu do wszystkich aktywéw
i zobowigzan, w tym rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
ktére sg ujmowane do celéw wyptacalnosci lub celéw podatkowych. Spétka wycenia
odroczone podatki dochodowe, inne niz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajgce z przeniesienia na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych
i nierozliczonych strat podatkowych, na podstawie réznicy miedzy wartosciami przypisanymi
aktywom i zobowigzaniom ujmowanym i wycenianym zgodnie z art. 75 Dyrektywy
2009/138/WEi w przypadku rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zgodnie z art. 76-85
tej dyrektywy, a wartosciami przypisanymi aktywom i zobowigzaniom ujetym i wycenionym
do celéw podatkowych. Przy czym Spoétka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego tylko woéwczas, gdy prawdopodobnie dostepny bedzie przyszly dochod
podlegajgcy opodatkowaniu, w zwigzku z ktérym bedzie mozna wykorzysta¢ aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, z uwzglednieniem wszelkich wymogéw prawnych
lub regulacyjnych dotyczacych terminéw przeniesienia na kolejny okres nierozliczonych strat
podatkowych lub niewykorzystanych ulg podatkowych.

Nieruchomosci, maszyny
i urzadzenia do uzytku

wiasnego

Sprzet IT
Z uwagi na brak aktywnego rynku wartos¢ $rodkow trwatych z obszaru

IT ustalana jest na podstawie alternatywnych metod wyceny. Wycena
do wartosci godziwej $rodkow trwatych z  obszaru IT  przeprowadzana
jest raz w roku, tj. na koniec roku obrotowego.

Jako metode wyceny do wartosci godziwej sprzetu IT Spétka stosuje podejscie kosztowe,
odzwierciedlajgce kwote, ktora aktualnie umozliwiataby odtworzenie wydajnosci danego
sktadnika aktywow. Wymaga to oparcia sie na koszcie poniesionym w celu nabycia lub
skonstruowania zamiennego sktadnika aktywéw o podobnej uzytecznosci, skorygowanym
o utrate przydatnosci (tj. fizyczne starzenie sie oraz funkcjonalng i ekonomiczng
przestarzatosc).

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych

Z uwagi na brak aktywnego rynku, wartos¢ godziwa inwestycji w obcych $rodkach trwatych
ustalana jest na podstawie alternatywnych metod wyceny. Inwestycje w obce $rodki trwate
podlegajg corocznej analizie majgcej na celu sprawdzenie, czy istniejg przestanki mogace
wskazywa¢ na istotne odchylenia miedzy oczekiwang warto$cig godziwg a wartoscig
bilansowg netto tych srodkéw, wykazywang w bilansie statutowym. W przypadku stwierdzenia
ww. przestanek, Spdtka dokonuje oszacowania wartosci godziwej pozostatych $rodkéow
trwatych. Przyjmuje sie mozliwos¢ ujecia i wyceny inwestycji
w obcych $rodkach trwatych w wartoSci zero ze wzgledu na charakter
tej pozycji oraz znikome prawdopodobienstwo sprzedazy na rynku wtérnym.

Pozostate Srodki trwate

Z uwagi na brak aktywnego rynku, warto$¢ godziwa pozostatych srodkéw trwatych ustalana
jest na podstawie alternatywnych metod wyceny. Pozostate $rodki trwate podlegajg corocznej
analizie majgcej na celu sprawdzenie, czy istniejg przestanki mogace wskazywac na istotne
odchylenia miedzy oczekiwang wartoscig godziwg a wartoscig bilansowg netto tych srodkow,
wykazywang w bilansie statutowym. w przypadku stwierdzenia
ww. przestanek, Spotka dokonuje oszacowania wartosci godziwej pozostatych srodkéw

trwatych. Jezeli wartosc godziwa Srodkow trwatych nie rozni
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Aktywa

Metody wyceny

sie istotnie od wartosci wykazywanej w bilansie statutowym,
nie jest konieczne przeszacowywanie wartosci srodkéw trwatych na potrzeby Bilansu.

Prawo do uzytkowania nieruchomosci na uzytek witasny

Z uwagi na brak aktywnego rynku, warto$¢ godziwa aktywa z tytutu uzytkowania
nieruchomosci na uzytek wiasny ustalana jest na podstawie alternatywnych metod wyceny.
Jako metode wyceny do wartosci godziwej aktywoéw z tytutu uzytkowania nieruchomosci
na uzytek wtasny Spotka stosuje podejscie kosztowe obejmujgce kwote poczatkowej wyceny
zobowigzania z tego tytutu obejmujgce optaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika
aktywow podczas okresu leasingu, ktdre pozostajg do zaptaty w tej dacie oraz wszelkie optaty
leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione
przez leasingobiorce oraz szacunek kosztéw, kidre majg zosta¢ poniesione
przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunigciem bazowego sktadnika aktywow,
przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktorym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem
renowacji bazowego sktadnika aktywow do stanu wymaganego przez warunki leasingu,
pomniejszonego o fgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i 1{gczne straty
z tytutu utraty wartosci oraz skorygowania z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu.

Prawo do uzytkowania samochoddéw na uzytek wiasny

Z uwagi na brak aktywnego rynku, warto$¢ godziwa aktywa z tytutu uzytkowania samochodéw
na uzytek wtasny ustalana jest na podstawie alternatywnych metod wyceny.

Jako metode wyceny do wartosci godziwej aktywéw z tytutu uzytkowania samochodow
na uzytek wtasny Spotka stosuje podejscie kosztowe obejmujgce kwote poczatkowej wyceny
zobowigzania z tego tytutu obejmujgce optaty za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika
aktywow podczas okresu leasingu, ktore pozostajg do zaptaty w tej dacie oraz wszelkie optaty
leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione
przez leasingobiorce oraz szacunek kosztéw, kiére majg zostaC poniesione
przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunigeciem bazowego sktadnika aktywow,
przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktéorym sie znajdowal, lub przeprowadzeniem
renowacji bazowego sktadnika aktywow do stanu wymaganego przez warunki leasingu,
pomniejszonego 0 fgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i {gczne straty
z tytutu utraty wartosci oraz skorygowania z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny

zobowigzania z tytutu leasingu.

Obligacje

Notowane dtuzne papiery wartosciowe wyceniane sg wedtug cen rynkowych notowanych
na aktywnych rynkach tych samych aktywdéw, pod warunkiem, ze do momentu dokonywania
wyceny bilansowej na danych notowanych dtuznych papieréw wartosciowych zawarto
transakcje albo jezeli wolumen obrotéw nie byt znaczgco niski. Wartos¢ godziwa notowanych
dtuznych papieréw wartosciowych wyznaczana jest na podstawie ceny zamkniecia
z aktywnego rynku zgodnie z hierarchig wyceny z ostatniego dnia roboczego okresu
sprawozdawczego lub ostatniego dnia, w ktérym odbyty sie notowania na danym rynku.

Warto$¢ godziwa diuznych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek
wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych (alternatywna metoda

wyceny).
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Aktywa

Metody wyceny

Fundusze inwestycyjne

W pozycji fundusze inwestycyjne jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania wykazywane sg jednostki uczestnictwa
i certyfikaty w funduszach inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa w funduszach

inwestycyjnych notowanych na gietdzie. Certyfikaty w funduszach inwestycyjnych
notowanych na rynku regulowanym oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
notowanych na gietdzie wyceniane sg wedtug cen rynkowych notowanych na aktywnych
rynkach tych samych aktywéw. Wartos¢ godziwa certyfikatow w funduszach inwestycyjnych
notowanych na rynku regulowanym oraz jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych notowanych na gietdzie wyznaczana jest na podstawie ceny zamknigecia
z aktywnego rynku z ostatniego dnia roboczego okresu sprawozdawczego lub ostatniego
dnia, w ktorym odbyly sie notowania na danym rynku. Warto$¢ godziwa jednostek
uczestnictwa i certyfikatow w funduszach inwestycyjnych w funduszach nienotowanych na
rynku regulowanym wyznacza jest na podstawie ostatniej ogtoszonej przez fundusz wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat dla ostatniego dnia roboczego okresu
sprawozdawczego (alternatywna metoda wyceny). Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej w przypadku otrzymania informacji rynkowych o zmianie
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat danego funduszu
inwestycyjnego w stosunku do ceny pierwotnie opublikowanej na dzien bilansowy, Spotka
rozwazy czy zastosowanie nowej ceny jednostki uczestnictwa/certyfikatu inwestycyjnego

funduszu inwestycyjnego miatoby istotny wptyw na wycene bilansowa.

Depozyty bankowe inne

niz srodki pieniezne

Z uwagi na brak aktywnego rynku, warto$¢ godziwa pozostatych depozytéw innych

niz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wyznaczana jest na podstawie metody
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (alternatywna metoda wyceny).
krotki

(do 6 miesiecy), ich warto$¢ godziwa jest ustalana w kwocie wymaganej zaptaty, tozsamej

Z uwagi na termin zapadalnosci depozytow krétkoterminowych

z wartoscig nominalng powiekszong o naliczone odsetki.

Aktywa dla ubezpieczen
zwigzanych z wartoscig
indeksu i ubezpieczen
zwigzanych z
ubezpieczeniowym

funduszem kapitatowym

Wycena w wartosci godziwej na zasadach analogicznych, jak dla instrumentow finansowych

posiadanych na ryzyko Spofki.

Kwoty nalezne
z umow reasekuracji dla
zobowigzan wynikajgcych

z ubezpieczen

Zgodnie z zasadami Wyptacalno$¢ Il kwoty nalezne z umow reasekuracji odpowiadajg
wazonej prawdopodobienstwem Sredniej przysztych przeptywdéw pienieznych po stronie
reasekuratora, przy uwzglednieniu wartosci pienigdza w czasie. W projekcji uwzgledniony jest
udziat reasekuratora w przyszitych sktadkach, udziat reasekuratora w przysztych wyptatach
Swiadczen i odszkodowan, a takze przeptywy zwigzane z przysztymi wyptatami prowizji

reasekuracyjne;j.

Naleznosci

z tytutu ubezpieczen
(w tym od
ubezpieczajacych

i posrednikow

ubezpieczeniowych)

W naleznosciach od ubezpieczonych oraz posrednikéw ubezpieczeniowych wykazuje sie
jedynie kwoty nalezne od ubezpieczajgcych, posrednikow ubezpieczeniowych i innych
ubezpieczycieli oraz inne zwigzane z dziatalnoscig ubezpieczeniowg. Przyszte raty sktadek
sg uwzgledniane przy wyznaczaniu najlepszego oszacowania jako przeptywy pieniezne —
wptywy. W pozycji naleznosci z tytutu ubezpieczen prezentowane sg réwniez naleznosci
brak

i od posrednikéw ubezpieczeniowych, Spoétka

z tytulu  reasekuracji czynnej. Z uwagi na aktywnego  rynku

dla naleznosci z tytutu ubezpieczen
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Aktywa

Metody wyceny

wykorzystuje alternatywne metody wyceny. Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu ubezpieczen
ustalana jest na podstawie metody zdyskontowanych przeptywdw pienigznych, gdzie
przeptywy pienigezne ustalane sg w oparciu o spodziewane wptywy. Spétka przyjmuje kwote
wymaganej zaptaty skorygowang o odpisy aktualizujgce, ktére uwzgledniajg stopien
prawdopodobiefistwa zaptaty naleznosci oraz sytuacje kredytowg kontrahenta jako
przyblizenie wartosci godziwej. Dodatkowo naleznosci, ktérych przewidywany termin sptaty
przekracza 6 miesiecy, podlegajg dyskontowaniu stopg wolng od ryzyka, o ile wptyw ten jest
istotny. W wycenie naleznosci przeterminowanych uwzglednia sie szacowany wplyw netto
kosztow  windykacji zwigzanych z odzyskiwaniem naleznosci, o ile wplyw

ten jest istotny.

Naleznosci

z tytutu reasekuracji

Naleznosci z tytutu reasekuraciji biernej obejmujg kwoty nalezne
od reasekuratorow i retrocesjonariuszy z tytutu reasekuracji biernej i retrocesji. Naleznosci
z tytutu reasekuracji obejmujg w szczegdlnosci kwoty nalezne:

e Rozliczenia z tyt. udziatu reasekuratorow/retrocesjonariuszy

w wyptaconych odszkodowaniach i $wiadczeniach;

e  Prowizje reasekuracyjne z reasekuracji biernej i retrocesji;

e Udzialy w zyskach reasekuratorow/retrocesjonariuszy.
Z uwagi na brak aktywnego rynku dla naleznosci z tytutu reasekuracji, Spotka wykorzystuje
alternatywne metody wyceny. Wartosc¢ godziwa naleznosci
z tytutu reasekuracji ustalana jest na podstawie metody zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne ustalane sg w oparciu
o spodziewane wplywy. Spétka przyjmuje kwote wymaganej zaptaty skorygowang o odpisy
aktualizujgce, ktére uwzgledniajg stopien prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci oraz
sytuacje kredytowg kontrahenta jako przyblizenie wartosci godziwe;j.

Pozostate naleznosci
(handlowe, inne niz
z tytutu  ubezpieczen

i reasekuracji)

Z uwagi na brak aktywnego rynku dla pozostatych naleznosci, Spoétka wykorzystuje
alternatywne metody wyceny. Warto$¢ godziwa pozostatych naleznosci ustalana jest
na podstawie metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne
ustalane sg w oparciu o spodziewane wptywy. Spotka przyjmuje kwote wymaganej zaptaty
skorygowang o odpisy aktualizujgce, ktére uwzgledniajg stopien prawdopodobienstwa
zaptaty naleznosci oraz sytuacje kredytowg kontrahenta jako przyblizenie wartosci godziwej
ze wzgledu na krotkie terminy sptaty.
Dodatkowo naleznosci diugoterminowe (powyzej 6 miesiecy) podlegaja dyskontowaniu stopg
wolng od ryzyka, o) ile wptyw ten jest istotny.

Naleznosci przeterminowane

Z uwagi na brak aktywnego rynku dla pozostatych naleznosci, Spétka wykorzystuje
alternatywne metody wyceny. Warto$¢ godziwa pozostatych naleznosci ustalana jest
na podstawie metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne
ustalane sg w oparciu o spodziewane wptywy. Spotka przyjmuje kwote wymaganej zaptaty
skorygowang o odpisy aktualizujgce, ktére uwzgledniajg stopien prawdopodobienstwa
zaptaty naleznosci oraz sytuacje kredytowg kontrahenta jako przyblizenie wartosci godziwe;j.
Dodatkowo naleznosci ktérych przewidywany termin sptaty przekracza
6 miesiecy podlegajg dyskontowaniu stopg wolng od ryzyka, o ile wplyw
ten jest istotny. W  wycenie naleznosci  przeterminowanych  uwzglednia
sie szacowany wptyw netto kosztow windykacji i przychodéw zwigzanych

z odzyskiwaniem naleznosci, o ile wptyw ten jest istotny.
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Aktywa

Metody wyceny

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wyceniane sg w warto$ci nominalnej

powiekszonej w uzasadnionych przypadkach o zarachowane odsetki.

D.1.2 llosciowe i jakosciowe wyjasnienie ewentualnych istotnych réznic

Tabela 18 Aktywa w podziale na wartosci wg Wyptacalnosc Il oraz wartosci wg Polskich Standardéw Rachunkowosci
(Stownik poje¢:PSR) z wyjasnieniem istotnych réznic w wycenie na koniec roku sprawozdawczego [tys. PLN]

Aktywa [tys. PLN]

Wypftacalnosé
]

PSR

Réznica

Wyjasnienie réznic

Aktywowane koszty akwizycj

0

2815

-2 815

Réznica w wartosciach wynika
ze sposobu wyceny.
Aktywowane koszty akwizycji sg
wycenione w wartosci 0, zgodnie
z zasadami Woyptacalnos¢ I,
gdyz  zawierajg  odroczone
prowizje.

Wartosci niematerialne

i prawne

33 861

-33 861

Réznica w wartosciach wynika
ze sposobu  wyceny dla
Wyptacalnos¢ I, Wartosci
niematerialne i prawne
wycenione w wartosci 0, gdyz
stanowig je programy IT oraz
wartosc¢ firmy, ktdre nie mogtyby
zostaé sprzedane
na aktywnym rynku.

Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego

35760

-35 760

Réznica pomiedzy wartosciami
dla potrzeb rachunkowosci i dla
potrzeb Wyptacalnos¢ Il wynika
ze rbéznych metod wyceny
aktywoéw i zobowigzan dla
potrzeb statutowych
i Wyptacalnosci.

Nieruchomosci, maszyny i
urzgdzenia do uzytku
wiasnego

1223

149

1074

Réznica wynika ze sposobu
wyceny. Nieruchomosci,
maszyny i urzadzenia
do uzytku wilasnego zastaty
wycenione

w wartosci rynkowej (godziwej)
zgodnie z zasadami
Wyptacalnosé 1,
w przypadku PSR zostaly
wycenione

w cenie nabycia pomniejszonej
0 odpisy umorzeniowe.

Obligacje rzadowe i
komunalne

194 549

194 662

-113

Réznica wynika ze sposobu
wyceny aktywow. Obligacja dla
celow PSR zostata wyceniona
przy uzyciu metody
skorygowanej ceny nabycia, za$
dla celow Wyptacalnos¢ |l
zostata wyceniona w wartosci
godziwej (rynkowej).

Strukturyzowane papiery
wartosciowe

1218 646

1218 646

Brak réznic w wycenie.

Fundusze inwestycyjne

12 264

12 264

Brak réznic w wycenie.
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Wyptacalnosé

Wyjasnienie réznic

Aktywa [tys. PLN] il PSR Roéznica
50 004 50 004 0
I;)epo.zyt.y parjkowe inne niz Brak réznic w wycenie.
srodki pieniezne
Aktywa dla ubezpieczen 255 374 255 374 0
zwigzanych z wartoscig
indeksu i ubezpieczen Brak réznic w wycenie
zwigzanych z
ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym
-5 591 22192 -27 783 Udziat reasekuratora
w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych odpowiada
wazonej prawdopodobienstwem
Sredniej przysztych przeptywdw
pienigznych po stronie
reasekuratora, przy
Kwoty nalezne z uméw uwzglednieniu wartosci
reasekuracji dla zobowigzan pienigdza w czasie. W projekciji
wynikajgcych z ubezpieczen zostat  uwzgledniony  udziat
reasekuratora w  przysztych
sktadkach, udziat reasekuratora
w przysztych wyptatach
Swiadczen i  odszkodowan,
a takze przeptywy zwigzane
z przysztymi wyptatami prowizji
reasekuracyjne;j.
Naleznosci z tytutu 2 569 2 569 0
ubezpieczen (w tym
od ubezpieczajgcych Brak réznic w wycenie
i posrednikow
ubezpieczeniowych)
5151 5928 =777 Pomniejszone o] wartosci
Nalezno$ci z tytutu naleznosci dotyczgcych sktadek
reasekuracji przysztych  okreséw  zgodnie
z zasadami Wyptacalnos¢ II.
Pozostate naleznosci 56 56 0
(handlowe, inne B - .
. . . rak roznic w wycenie.
niz z tytutu ubezpieczen
i reasekuraciji)
7 369 7 369 0
Srodki pieniezne Brak réznic w wycenie.
1741615 1 841 648 -100 033

Razem
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D.2 REZERWY TECHNICZNO- UBEZPIECZENIOWE

D.2.1 Wartos¢, metody i zatozenia

Wartos$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci stanowi sume najlepszego oszacowania oraz marginesu
ryzyka. Najlepsze oszacowanie jest rowne obecnej wartosci przysztych przeptywoéw pienieznych, obliczonej przy zastosowaniu
odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka. Margines ryzyka ma wysokos$¢ zapewniajgcg, aby wartos¢
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celdow wyptacalnosci odpowiadata kwocie, ktérej Zaktad Ubezpieczen zazadatby
za przejecie zobowigzan z tytutu zawartych uméw ubezpieczenia i wywigzanie sie z zobowigzan. Towarzystwo oblicza
oddzielnie najlepsze oszacowania dla zobowigzan, ktére powstang po dacie wyceny (rezerwa sktadek) i oddzielnie najlepsze
oszacowania dla zobowigzan, ktére powstaty do daty wyceny (rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia).

Sprzedawane obecnie przez Towarzystwo ubezpieczenia sg ubezpieczeniami o krotkoterminowych, Srednioterminowych
oraz dtugoterminowych zobowigzaniach. W przypadku tych ostatnich dyskontowanie odgrywa istotng role w ostatecznej wartosci
zobowigzan ubezpieczeniowych. Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia obliczana jest jako obecna warto$¢
przysztych $wiadczen (oraz kosztéw zwigzanych z likwidacjg tych $wiadczen) wynikajagcych ze zdarzen powstatych do daty
wyceny. Margines ryzyka zostat obliczony jako koszt utrzymywania kapitatdw zwigzanych z ryzykiem ubezpieczeniowym,
operacyjnym oraz ryzykiem kontrahenta na poziomie 6% stopy kosztu kapitatu, przewidujac ich wygasniecie przy zastosowaniu
algorytmu opartego o schemat wygaszania najlepszego oszacowania po uwzglednieniu kwot naleznych z uméw reasekuraciji.

Tabela 19 Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci na koniec roku sprawozdawczego

[tys. PLN]
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 2025
[tys. PLN]
Najlepsze oszacowanie
-28 659
o ) Brutto -25 856
Linia biznesowa 29 - . 2803
Ubezpieczenia zdrowotne Margines ryzyka
Kwoty nalezne z umoéw 7753 7753
reasekuraciji Najlepsze oszacowanie
Linia biznesowa 31 - . . 275 738
Ubezpieczenia zwigzane z Brutto Najlepsze oszacowanie 278 745
warto$cig indeksu i 3006
ubezpieczenia z Margines ryzyka
ubezpieczeniowym funduszem Kwoty nalezne z uméw 0 0
kapitatowym reasekuracji Najlepsze oszacowanie
Najlepsze oszacowanie
1124 388
Linia biznesowa 32 - Pozostate Brutto 1145 927
ubezpieczenia 21 539
na zycie Margines ryzyka
Kwoty nalezne z umow 2162 2 162
reasekuraciji Najlepsze oszacowanie
Najlepsze oszacowanie
Brutto 1371 468 1398 816
Razem
. 27 348
Margines ryzyka
Kwoty nalezne z uméw -5 591 -5 591
reasekuracji Najlepsze oszacowanie

Kluczowe zatozenia stosowane do wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci to:

- poziom kosztow obstugi,

- poziom $miertelnosci lub zachorowalnosci,

- poziom rezygnacji z zawartych umow ubezpieczenia,
- wspotczynniki dyskontowe.

Powyzsze zatozenia zostalty wyznaczone oddzielnie dla kazdej jednorodnej grupy ryzyka w oparciu o faktyczng realizacje
powyzszych wskaznikbw w Towarzystwie, z wyjatkiem zatozen dotyczgcych wspétczynnikow dyskontowych, ktére zostaty
ustalone w oparciu o stopy wolne od ryzyka publikowane przez EIOPA.
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D.2.2 Poziom niepewnosci

Towarzystwo stosuje deterministyczny model wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow wyptacalnosci. Zatem
niepewnos¢ zwigzana z wyceng rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci jest z natury rzeczy ujeta
w sposo6b ograniczony. Towarzystwo ujmuje niepewnosé zwigzang z wyceng rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wyptacalnosci, w szczegdlnosci zwigzang z przysztymi przeptywami pienieznymi, poprzez przyjmowanie zatozeh opartych
na analizie danych historycznych lub w przypadku uznania danych za niewystarczajgce, na analizie dostepnych benchmarkéw
rynkowych.

D.2.3 lloSciowe i jakosciowe wyjasnienie ewentualnych réznic

Towarzystwo tworzy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zaréwno na potrzeby sprawozdan finansowych, jak i do celéw
wyptacalnosci. Tworzone przez Towarzystwo rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe to rezerwa sktadek, rezerwa ubezpieczen
na zycie, rezerwa ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajgcy oraz rezerwa na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia wg PSR (Stownik poje¢: PSR). Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na potrzeby sprawozdan finansowych
dla kazdej grupy ubezpieczeniowej sktadajg sie z jednej sktadowej dla kazdego z czterech wymienionych wczes$niej rodzajow
rezerw (rezerwy sktadek, rezerwy ubezpieczen na zycie, rezerwy ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy
oraz rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia). Natomiast rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe do celow
wyptacalnosci dla kazdej linii biznesowej sktadajg sie z najlepszego oszacowania obliczanego dla kazdego z dwoch wymienionych
rodzajow rezerw (rezerwy sktadek i rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia) oraz marginesu ryzyka, ktéry jest
obliczany tgcznie na poziomie catego portfela, a nastepnie alokowany na poszczegolne linie biznesowe, a nie na dany rodzaj
rezerwy.

Roéznice w wysokosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych tworzonych na potrzeby sprawozdan finansowych, jak i do celéow
wyptacalnosci wynikajg przede wszystkim z odmiennego podejscia do wyceny rezerwy sktadek oraz rezerwy ubezpieczen
na zycie.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow dnia 12 kwietnia 2016 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci zaktadéw
ubezpieczen i zaktadow reasekuracii:

» rezerwe sktadek tworzy sie metodg indywidualng, jako skfadke przypisang przypadajgcg na nastepne okresy
sprawozdawcze, proporcjonalnie do przewidywanego ryzyka w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz

» rezerwe ubezpieczen na zycie tworzy sie prospektywng metodg aktuarialng z uwzglednieniem wszystkich zobowigzan
wynikajgcych z zawartych umoéw ubezpieczenia oraz kosztow obstugi tych uméw i kosztéw zwigzanych z wyptatg
Swiadczen.

Roéznice pomiedzy rezerwag sktadek na potrzeby sprawozdan finansowych i rezerwg skiadek na potrzeby wyptacalnosci
sg nastepujgce:

» rezerwa sktadek na potrzeby sprawozdan finansowych nie jest pomniejszana o przyszite ptatnosci sktadek, natomiast
rezerwa sktadek do celéw wyptacalnosci jest pomniejszana o przyszte ptatnosci sktadek, w wyniku tego pomniejszenia
rezerwa sktadki do celow wyptacalnosci moze ostatecznie wyjs¢ ujemna,

» rezerwa sktadek na potrzeby sprawozdan finansowych uwzglednia teoretyczny, przyjety na poziomie wyceny sktadek
poziom smiertelnosci i zachorowalnosci w danej grupie, natomiast rezerwa sktadek do celéw wyptacalnosci uwzglednia
faktyczny poziom $miertelnosci i zachorowalnosci realizowany na portfelu,

» rezerwa skladek na potrzeby sprawozdan finansowych nie uwzglednia rezygnaciji z uméw ubezpieczenia, natomiast
rezerwa sktadek do celéw wyptacalnosci uwzglednia oczekiwany poziom rezygnacji,

» rezerwa skiadek na potrzeby sprawozdan finansowych uwzglednia koszty teoretyczne zwigzane z dang umowa
ubezpieczenia przyjete na etapie wyceny, natomiast rezerwa sktadek do celéw wyptacalnosci uwzglednia koszty, jakie
zostang poniesione przez Towarzystwo w zwigzku z obstugg zawartych umoéw ubezpieczenia oraz likwidacjg swiadczen,
wyznaczone na podstawie kosztéw aktualnie poniesionych przez Zaktad Ubezpieczen,

» rezerwa skifadek na potrzeby sprawozdan finansowych nie uwzglednia dyskontowania, natomiast rezerwa skfadek
do celéw wyptacalnosci uwzglednia dyskontowanie.

Roéznice pomiedzy rezerwg ubezpieczen na zycie na potrzeby sprawozdan finansowych i rezerwg sktadek na potrzeby
wyptacalnosci sg nastepujgce:

» rezerwa ubezpieczen na zycie na potrzeby sprawozdania finansowego jest pomniejszania o przyszte skfadki przypisane,
oraz w przypadku otrzymania wartosci ujemnych do dalszych obliczen przyjmuje sie wartos¢ rowng zero, natomiast
rezerwa sktadki do celdow wyptacalnosci jest pomniejszana o przyszte ptatnosci sktadek oraz dopuszcza sie ujemny stan
tej rezerwy,

» rezerwa ubezpieczen na zycie na potrzeby sprawozdan finansowych uwzglednia zatozenia dotyczace $miertelnosci
i zachorowalnosci w danej grupie na bardzo ostroznym poziomie, natomiast rezerwa sktadek do celéw wyptacalnosci
uwzglednia oczekiwany ($redni) poziom $miertelnosci i zachorowalnosci,
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rezerwa ubezpieczen na zycie na potrzeby sprawozdan finansowych nie uwzglednia rezygnacji z uméw ubezpieczenia,
natomiast rezerwa sktadek do celéw wyptacalnosci uwzglednia oczekiwany poziom rezygnacii,

» rezerwa ubezpieczeh na zycie na potrzeby sprawozdan finansowych uwzglednia dyskontowanie stopg techniczng,
natomiast rezerwa sktadek do celéw wyptacalnosci uwzglgednia dyskontowanie strukturg terminowg stép wolnych
od ryzyka.

S3 to gtdwne réznice pomiedzy rezerwg sktadek i rezerwg ubezpieczen na zycie na potrzeby sprawozdan finansowych a rezerwg
sktadek do celdow wyptacalnosci.

W przypadku rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia réznice sg nastepujace:

» uwzglednianie dyskontowania w przypadku rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia do celow
wyptacalnosci, ktére wynika z modelowania rozktadu wyptat w oparciu o dane historyczne i rynkowe oraz
» uwzglednienie prawdopodobienstwa odmowy wyptaty $Swiadczenia w przypadku roszczen zgtoszonych,
ale niewyptaconych na moment liczenia rezerwy.
Stosowana przez Towarzystwo metodologia wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest spojna dla poszczegdlnych linii
biznesowych.

Ponizej przedstawione jest poréwnanie wielkos$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na potrzeby sprawozdan finansowych
z wielkoscig rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do celdow wyptacalnosci.

Tabela 20 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe do celow wyptacalnosci oraz na potrzeby sprawozdan finansowych
[tys. PLN]

Rezerwy techniczno- ubezpieczeniowe
do celéw wyptacalnosci
[tys. PLN]

Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe
na potrzeby
sprawozdan
finansowych
[tys. PLN]

Réznica

Linia biznesowa [tys. PLN]

Najlepsze oszacowanie Margines ryzyka

Linia biznesowa 29 —

. : -28 659 2803 2542 -28 398
Ubezpieczenia zdrowotne

Linia biznesowa 31 -

Ubezpieczenia zwigzane z

wartoscig indeksu i ubezpieczenia 275738 3 006 278 383 361
z ubezpieczeniowym funduszem

kapitatowym

Linia biznesowa 32 - Pozostate
ubezpieczenia na zycie 1124 388 21 539 1383 164 -237 237

Razem 1371 468 27 348 1664 090 -265 274

Najlepsze oszacowanie na potrzeby wyptacalnosci jest nizsze niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na potrzeby sprawozdan
finansowych dla wszystkich linii biznesowych w ktérych Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢, poza linig biznesowg 31. Wynika to
z roznic w metodach wycen tych rezerw na potrzeby kazdego ze standardéw opisanych powyzej.

D.2.4 Korekta dopasowan
W 2025 roku Towarzystwo nie stosowato korekty dopasowujacej, o ktérej mowa w art. 77b dyrektywy 2009/138/WE.

D.2.5 Korekta z tytutu zmiennosci
W 2025 roku Towarzystwo nie stosowato korekty z tytutu zmiennosci, o ktérej mowa w art. 77d dyrektywy 2009/138/WE.

D.2.6 Struktura terminowej stopy procentowe;j

W 2025 roku Towarzystwo nie stosowato przejsciowej korekty do struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka
w odniesieniu do dopuszczalnych zobowigzan ubezpieczeniowych, o ktérej mowa w art. 308c dyrektywy 2009/138/WE.
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D.2.7 Odliczenia

W 2025 roku Towarzystwo nie stosowato przejsciowego odliczenia w stosunku do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
o ktérym mowa w art. 308d dyrektywy 2009/138/WE.

D.2.8 Naleznosci i zmiany zatozen

Kwoty nalezne z tytutu z umdw reasekuracji i od spoétek celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia) w przypadku
Towarzystwa ograniczajg sie do kwot naleznych z tytutu z umow reasekuracji. Towarzystwo nie ma umow ze spotkami celowymi
(podmiotami specjalnego przeznaczenia).

Kwoty nalezne z tytutu z uméw reasekuracji sg wyznaczane analogicznie jak najlepsze oszacowanie dla rezerwy sktadek
do celéw wyptacalnosci i rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia do celéw wyptacalnosci, z uwzglednieniem
zapisow umow reasekuracyjnych. Wartosci tych kwot zostaty podane w sekcji D.2.1.

D.2.9 Stosowane uproszczenia

W zakresie wyliczenia marginesu ryzyka Zaktad stosowat uproszczenie polegajgce na obliczeniu sumy przysztych wymogéw
kapitatowych na podstawie obliczenia wymogoéw kapitatowych dla zaktadu odniesienia na moment t=0 i zmodyfikowanego terminu
obowigzywania zobowigzan.

D.3 INNE ZOBOWIAZANIA

D.3.1  Wartosci, metody i zatozenia

Zgodnie z artykutem 75 Dyrektywy Wyptacalnosc Il gitdwng zasada przy wycenie pasywow wg zasad Wyptacalnosé Il stosowang
przez Zaktad Ubezpieczen jest:

» wycena w kwocie, za jakg na warunkach rynkowych mogtyby one zosta¢ przeniesione lub rozliczone pomigdzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji.

Zatozenia dotyczgce wyceny innych zobowigzan znajdujg sie w rozdziale D.1.1.

Tabela 21 Wartos¢ innych zobowigzan wedtug Wyptacalno$c Il na koniec roku sprawozdawczego [tys PLN]

Inne zobowigzania [tys. PLN] SRS
Pozostate rezerwy (inne niz techniczno-ubezpieczeniowe) 2799
Zobowigzania wynikajgce ze $wiadczen emerytalnych dla pracownikow L=
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego S
Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wobec instytucji kredytowych 1447
22 436
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen (w tym wobec ubezpieczajgcych i posrednikdw ubezpieczeniowych)
Zobowigzania z tytutu reasekuracji arar
Zobowigzania wobec instytucji kredytowych 0
Pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz z tytutu 702
ubezpieczen i reasekuracji)
. o . . 5136
Pozostate zobowigzania (niewykazane w innych pozycjach)
75 030

Razem

W 2025 Zaktad Ubezpieczen posiadat umowy klasyfikowane, zgodnie ze standardem IFRS 16 jako leasing finansowy, Zaktad
rozpoznat aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci na uzytek wtasny oraz samochodéw osobowych. Zaktad posiadat
rezerwy z tytutlu Swiadczen pracowniczych miedzy innymi w formie rezerwy urlopowej, rezerwy na premie oraz rezerwy
emerytalnej.

Szczegotowy sposéb wyceny pasywéw wg zasad Wyptacalnosc |1l stosowany przez Zaktad Ubezpieczen na dzien 31 grudnia
2025.
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Tabela 22 Wartosci innych zobowigzan wedtug Wyptacalnosc Il na koniec roku sprawozdaczego oraz metody wyceny

[tys PLN]

Inne zobowiazania

Wartosé
Wyptacalnos¢ Il
[tys. PLN]

Metody wyceny

Pozostate  rezerwy

(inne  niz

techniczno-ubezpieczeniowe)

2795

Pozostate rezerwy obejmujg zobowigzania, ktérych
kwota lub termin zaptaty sg niepewne i sg tworzone
wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek
(prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. W
szczegolnosci, w pozycji pozostatych rezerw wykazuje
sie rezerwe na niewykorzystane urlopy, rezerwy na
premie. Z uwagi na brak aktywnego rynku dla tego typu
zobowigzan, w celu uzyskania ich wartosci godziwej
Spoétka wykorzystuje alternatywne metody wyceny.

Zobowigzania wynikajgce ze
Swiadczen dla pracownikow

143

Zgodnie z artykutem 18 Rozporzadzenia
delegowanego sg to tgczne zobowigzania netto
zwigzane z systemem emerytalnym pracownikow.
Z uwagi na brak aktywnego rynku dla tego typu
zobowigzan, w celu uzyskania ich wartosci godziwej
Spoétka wykorzystuje alternatywne metody wyceny.
Rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i Swiadczenia
posmiertne szacowane sg metodami aktuarialnymi
z zastosowaniem odpowiednich technik i zatozen
aktuarialnych (stopy dyskontowe, wskaznik
Smiertelnosci, przewidywana stopa wzrostu
wynagrodzen, wskazniki rotacji pracownikow
i inwalidztwa).

Rezerwa 2z tytutu
podatku dochodowego

odroczonego

37 625

Zgodnie z artykutem 15 Rozporzgdzenie Delegowanego
Spotka ujmujei wycenia odroczone podatki dochodowe
w odniesieniu do wszystkich aktywdw i zobowigzan,
w tym rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, ktére sg
ujimowane do celow wypfacalnosci lub celow
podatkowych. Spétka wycenia odroczone podatki
dochodowe, inne niz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wynikajgce z przeniesienia na
kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych
i nierozliczonych strat podatkowych, na podstawie
réznicy miedzy wartosciami przypisanymi aktywom
i zobowigzaniom ujmowanym i wycenianym zgodnie
z art. 75 Dyrektywy 2009/138/WEi w przypadku rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych zgodnie z art. 7685 tej
dyrektywy, a wartoSciami przypisanymi aktywom
i zobowigzaniom ujetym i wycenionym do celoéw
podatkowych. Przy czym Spétka ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego tylko woéwczas,
gdy prawdopodobnie dostepny bedzie przyszty dochod
podlegajgcy opodatkowaniu, w zwigzku z ktérym bedzie
mozna wykorzystaé aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, z uwzglednieniem wszelkich
wymogoéw prawnych lub regulacyjnych dotyczgcych
terminéw przeniesienia na kolejny okres nierozliczonych
strat podatkowych lub  niewykorzystanych ulg
podatkowych.
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Inne zobowiagzania

Wartos¢
Wyptacalnosé Il
[tys. PLN]

Metody wyceny

Zobowigzania finansowe inne niz
zobowigzania wobec instytuciji
kredytowych

1447

W  pozycji Zobowigzania finansowe inne niz
zobowigzania wobec instytucji kredytowych wykazuje
sie tgczng kwotge zobowigzan wynikajgcych z umoéw
leasingu finansowego

Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu

Z uwagi na brak aktywnego rynku dla tego typu
zobowigzan, w celu uzyskania ich wartosci godziwej
Spotka wykorzystuje alternatywne metody wyceny.

Jako metode wyceny do wartosci godziwej zobowigzan
finansowych z tytutu leasingu Spétka stosuje podejscie
kosztowe obejmujgce kwote poczatkowej wyceny
zobowigzania z tego tytutu obejmujgce state optaty
leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety
leasingowe, zmienne optaty leasingowe, ktére zaleza od
indeksu  lub  stawki, wycenione  poczgtkowo
z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie
z ich wartoscig w dacie rozpoczecia, kwoty, ktdrych
zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach
gwarantowanej wartosci koncowej cene wykonania opciji
kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig
zatozycC, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji, oraz
kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli
w warunkach leasingu przewidziano,
ze leasingobiorca moze skorzysta¢ z  opcji
wypowiedzenia leasingu powiekszone o zwigkszenie
wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od
zobowigzania z tytutu leasingu, pomniejszone
0 zmniejszenie  wartosci  bilansowej w  celu
uwzglednienia zaptaconych opfat leasingowych oraz
zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu
uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany
leasingu w celu uwzglednienia zaktualizowanych
zasadniczo statych opfat leasingowych.

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
(w tym wobec ubezpieczajgcych i
posrednikéw ubezpieczeniowych)

22 436

W pozycji zobowigzania z tytutu ubezpieczen i wobec
posrednikow  ubezpieczeniowych  wykazuje  sie

zobowigzania przeterminowane wobec
ubezpieczajgcych, zaktadéw ubezpieczeh oraz innych
podmiotow zwigzanych z dziatalnoscig

ubezpieczeniowa, ktére nie sg ujete w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych. Obejmuje to kwoty
przeterminowane nalezne posrednikom
ubezpieczeniowym lub reasekuracyjnym.

Z uwagi na brak aktywnego rynku dla tego typu
zobowigzan, w celu uzyskania ich wartosci godziwej
Spotka wykorzystuje alternatywne metody wyceny.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tyt. ubezpieczen
ustalana jest na podstawie metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne
ustalane sg w oparciu o spodziewane ptatnosci.

Spotka przyjmuje kwote wymaganej zaptaty jako
przyblizenie wartosci godziwej dla zobowigzan
z  terminem sptaty ponizej 6 miesiecy.

Zobowigzania ktorych przewidywany termin sptaty
przekracza 6 miesiecy podlegajg dyskontowaniu stopg
procentowg wolng od ryzyka, o ile wptyw ten jest istotny.
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Inne zobowiagzania

Wartos¢
Wyptacalnosé Il
[tys. PLN]

Metody wyceny

Zobowigzania z tytutu

reasekuracji

4747

W pozycji zobowigzania z tyt. reasekuracji biernej
wykazuje sie zobowigzania przeterminowane wobec
zaktadow reasekuracji (zwlaszcza obecne
rachunki), inne niz depozyty zwigzane
z dziatalnoscig reasekuracyjng, ktére nie
sa uwzglednione w kwotach naleznych z umoéw
reasekuracji. Pozycja ta obejmuje

Zobowigzania wobec zaktaddéw reasekuracji w zwigzku
ze scedowanymi sktadkami.

Zobowigzania biezgce z tytutu reasekuracji biernej
i retrocesji uwzgledniane sg jako sktadnik przeptywow
pienieznych przy ustalaniu warto$ci kwot naleznych
z umow reasekuracji.

Z uwagi na brak aktywnego rynku dla tego typu
zobowigzan, w celu uzyskania ich wartosci godziwej
Spoétka wykorzystuje alternatywne metody wyceny.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tyt. reasekuracji biernej
ustalana jest na podstawie metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, gdzie przeptywy pieniezne
ustalane sg w oparciu
0 spodziewane ptatnosci.

Spoétka przyjmuje kwote wymaganej zaptaty jako
przyblizenie wartosci godziwej dla zobowigzan
z terminem sptaty ponizej
6 miesiecy.

Zobowigzania ktorych przewidywany termin sptaty
przekracza6 miesiecy podlegajg dyskontowaniu stopg
procentowg wolng od ryzyka, o ile wptyw ten jest istotny.

Zobowigzania wobec instytuciji
kredytowych

W pozycji Zobowigzania wobec instytucji kredytowych
wykazuje sie zadtuzenie na rachunkach bankowych
w wartosci nominalnej w uzasadnionych przypadkach
o zarachowane odsetki.

Pozostate zobowigzania (handlowe,
inne niz z tytutu ubezpieczen i
reasekuracji)

702

W pozycji pozostate zobowigzania (handlowe, inne niz
z tytutu ubezpieczen i reasekuracji) wykazuje sie
taczng kwote zobowigzan handlowych, obejmujgcg
kwoty nalezne pracownikom, dostawcom itp.,
niezwigzane z  dziatalnoscia  ubezpieczeniowa,
analogiczne do naleznosci (handlowych, innych niz
z tytutlu dziatalnosci ubezpieczeniowej) po stronie
aktywow. W tej pozycji wykazywane sg zaréwno
zobowigzania biezagce jak i przeterminowane.

Zobowigzania biezgce

Z uwagi na brak aktywnego rynku dla tego typu
zobowigzan, w celu uzyskania ich warto$ci godziwej
Spotka wykorzystuje alternatywne metody wyceny.
Wartosé godziwa pozostatych zobowigzan
(handlowych, innych niz  z tytutu ubezpieczen

i reasekuracji) ustalana jest na podstawie metody
zdyskontowanych przeptywéw  pienieznych, gdzie
przeptywy pieniezne ustalane sg w oparciu
o spodziewane ptatnosci.

Spoétka przyjmuje kwote wymaganej zaptaty jako
przyblizenie warto$ci godziwej dla zobowigzan
krotkoterminowych (do 6 miesiecy).
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Inne zobowiagzania

Wartos¢
Wyptacalnosé Il
[tys. PLN]

Metody wyceny

Zobowigzania dtugoterminowe (powyzej 6 miesiecy),
podlegajg dyskontowaniu stopg procentowg wolng od
ryzyka o ile wptyw ten jest istotny.

Zobowigzania przeterminowane Z uwagi na brak
aktywnego rynku dla tego typu zobowigzan,
w celu uzyskania ich wartosci godziwej Spodtka
wykorzystuje alternatywne metody wyceny. Wartos¢
godziwa pozostatych zobowigzan (handlowych, innych
niz z tytutu ubezpieczen
i reasekuracji) ustalana jest na podstawie metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, gdzie
przeptywy pieniezne ustalane sg w oparciu
0 spodziewane ptatnosci.

Pozostate zobowigzania
(niewykazane w innych pozycjach)

5136

W pozycji pozostate zobowigzania (niewykazywane
w innych pozycjach) wykazuje sie kwoty wszelkich
pozostatych zobowigzan, niewykazanych w innych
pozycjach bilansowych.
W tej pozycji wykazywane sg w szczegolnosci:

- Zobowigzania wobec budzetu;

- Fundusze specjalne;

- Rozliczenia miedzyokresowe.
Odroczone prowizje reasekuracyjne prezentuje sie
w warto$ci zero, poniewaz zostaly uwzglednione

w kalkulacji najlepszego oszacowania kwot naleznych
z umoéw reasekuraciji.

Z uwagi na brak aktywnego rynku dla tego typu
zobowigzan,

w celu uzyskania ich wartosci godziwej Spdtka
wykorzystuje alternatywne metody wyceny.

Wartosé godziwa pozostatych zobowigzan
(niewykazywanych

w innych pozycjach) ustalana jest na podstawie metody
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, gdzie
przeptywy pieniezne ustalane sg w oparciu
0 spodziewane ptatnosci.

Spotka przyjmuje kwote wymaganej zaptaty jako
przyblizenie wartosci godziwej dla zobowigzan
krotkoterminowych

(do 6 miesiecy). Dodatkowo  zobowigzania
dtugoterminowe (powyzej 6 miesiecy), podlegajg
dyskontowaniu stopg procentowg wolng od ryzyka,
o ile wptyw ten jest istotny.

Suma

75031

Zaktad nie identyfikuje istotnej niepewnosci w zakresie kwoty oraz czasu przeptywow pienieznych i nie uwzglednia ryzyka

odchylenia w wycenie.
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D.3.2

llosciowe i jakosciowe wyjasnienie ewentualnych réznic

Tabela 23 Inne zobowigzania w podziale na wartosci wg Wyptacalnos$¢ Il oraz warto$ci wg PSR z wyjasnieniem istotnych

réznic w wycenie na koniec roku sprawozdawczego [tys. PLN]

Inne

Wartosé

Razem

. . ‘x Wartos¢ L. iasnienie rozni
zobowigzania | Wyptacalnosé Réznica Wyjasnienie réznic
PSR
[tys. PLN] |
Pozostate  rezerwy 2795 2938 -143 Brak réznic w wycenie, pozycja
(inne niz techniczno- prezentowana roztgcznie z
ubezpieczeniowe) pozycjg ponizej na potrzeby
Wyplacalnos¢ Il
Zobowigzania 143 - 143 o . .
o Brak réznic w wycenie, pozycja
wynikajgce ze g
o p prezentowana roztgcznie z
$wiadczen pozycjg powyzej na potrzeby
emerytalp y'ch dia Wyptacalnos¢ Il
pracownikéw
37 625 23 633 13 992 Roznica pomigdzy wartosciami dla
potrzeb rachunkowosci i dla
Rezerwa z tytulu o .
potrzeb Wyptacalnos¢ Il wynika z
odroczonego podatku - i
réznych metod wyceny aktywéw
dochodowego . ) .
i zobowigzan dla  potrzeb
statutowych i Wyptacalnosci Il.
1447 - 1447 Roéznica w wartosciach wynika ze
Zobowigzania sposobu ujecia leasingu. Pozycja
finansowe inne niz ujeta zgodnie z wytycznymi IFRS
zobowigzania wobec 16 dla celéw Wyptacalnosci |,
instytucji kredytowych niewykazana dla celéw
rachunkowosci.
22 436 27 048 -4 612 Ro6znica pomiedzy wartosciami dla
Zobowigzania z tytutu potrzeb rachunkowosci i dla
ubezpieczen (w tym potrzeb ~ Wyptacalno$c¢ Il wynika
wobec ze zmniejszenia o wartosci
ubezpieczajacych zobowigzan wobec posrednikow
0 przyszie prowizje
Zobowigzania z tytutu 4747 4747 -
. Brak roznic w wycenie
reasekuracji
Zobowigzania wobec ) . ) Brak réznic w wycenie
instytucji kredytowych Wy
Pozostate 702 702 -
zobowigzania
(handlowe, inne niz Brak roznic w wycenie
ztytulu ubezpieczen
i reasekuracji)
Pozostate 5136 5136 -
quoquama Brak roznic w wycenie
(niewykazane w
innych pozycjach)
75031 64 204 10 827

Zakfad stosuje przyjete techniki wyceny w sposéb spoéjny. Zaktad rozwaza takze, czy w wyniku zmiany okolicznosci, w tym
wymienionych ponizej, nie jest wymagana zmiana technik wyceny lub ich stosowania w zwigzku z tym, ze taka zmiana spowoduje

bardziej odpowiedni pomiar aktywéw i pasywow.

Zmiany takie mogg obejmowac nastepujgce elementy:

» nowa sytuacja na rynku, ktéra zmienia warunki rynkowe,

dostepnos¢ nowych informacii,

>
» wczesniej wykorzystywane informacje nie sg juz dostepne,
>

poprawa technik wyceny.
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D.4 ALTERNATYWNE METODY WYCENY

Towarzystwo dokonuje wyceny aktywow i zobowigzan kierujgc sie hierarchig wyceny, uwzgledniajgc te cechy sktadnika aktywéw
lub zobowigzan, ktére uczestnicy rynku wzieliby pod uwage przy wycenie tego sktadnika aktywéw lub zobowigzan w dniu
wyceny. Hierarchia wyceny stosowana w Towarzystwie:

» Podstawowg metodg wyceny aktywow i zobowigzan stosowang przez Spétke jest wycena wedtug cen rynkowych
notowanych na aktywnych rynkach tych samych aktywéw lub zobowigzan. Wyceny te kwalifikuje si¢ do pierwszego
poziomu hierarchii wartosci godziwe;.

»  Gdy zastosowanie metody wyceny wedtug cen rynkowych notowanych na aktywnych rynkach tych samych aktywoéw lub
zobowigzan jest niemozliwe, Spdtka wycenia aktywa i zobowigzania przy zastosowaniu cen rynkowych notowanych na
aktywnych rynkach podobnych aktywow i zobowigzan, stosujgc model wyceny, w ktérym znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni. Wyceny te kwalifikuje sie do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

» Gdy takie same lub podobne aktywa nie sg notowane na aktywnych rynkach, korzysta sie z alternatywnych metod
wyceny, przy czym w maksymalny sposob wykorzystuje sie potrzebne do wyceny informacje rynkowe, minimalizujgc
wykorzystanie parametréw specyficznych dla Spotki. Wyceny te kwalifikuje sig do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Informacje na temat aktywdw i zobowigzan wycenianych przy uzyciu alternatywnych metod wyceny znajdujg sie w rozdziatach
D.1.1 oraz D.3.1.

W ramach przygotowania Sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej, Regularnych sprawozdan dla Organéw
Nadzoru oraz kwartalnych i rocznych formularzy sprawozdawczych dane iloSciowe i jakosciowe w zakresie wyceny aktywéw
i pasywow podlegajg kontroli m.in. przez Gtéwnego Aktuariusza oraz Czionka Zarzgdu odpowiedzialnego za pion finansowy
zgodnie z ,Procedurg sporzgdzania SFCR, RSR i iloéciowych formularzy sprawozdawczych CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen
S.A”.

Ujmowanie i wycena aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz zobowigzan, a takze weryfikacja poprawnosci
sporzadzenia wycen z obowigzujgcymi przepisami, podlegajg badaniu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych.

Niepewnos¢ w wycenie aktywow i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe, za wyjgtkiem instrumentéw
finansowych, zidentyfikowana przez Zaktad, oceniana jest gtéwnie poprzez:

> zmienno$¢ cen;

> normy zuzycia technicznego;

> zmienno$¢ przeptywdw finansowych;

> zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego;

> zmiennos$c¢ rynkowych stop procentowych.
Niepewno$¢ w wycenie instrumentow finansowych, tj. depozyty inne niz ekwiwalenty srodkéw pienieznych wynika ze zmiennosci
stép procentowych.

Spotka regularnie weryfikuje adekwatno$¢ wycen, w szczegodlnosci poprzez poréwnanie z innymi modelami lub historycznymi
wynikami realizowanymi na rzeczywistych transakcjach.

D.5 WSZELKIE INNE INFORMACJE

W roku 2025 nie miaty miejsca inne istotne zmiany oprécz informacji wymienionych w niniejszym sprawozdaniu.
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E. ZARZADZANIE KAPITALEM

E.1 SRODKI WLASNE

E.1.1 Proces zarzadzania srodkami wiasnymi

W ramach zarzgdzania srodkami wtasnymi Spotka czuwa nad tym, aby poziom wyptacalnosci byt zawsze zgodny z nastepujgcymi
celami:

»  przestrzeganie ustawowych wymogéw wyptacalnosci,

» optymalizacja srodkéw witasnych Spotki.
Zarzadzanie srodkami wtasnymi Towarzystwa tgczy ograniczenia i ramy Apetytu na ryzyko (Stownik poje¢: Apetyt na ryzyko)
oraz limitéw tolerancji ryzyka.
Wprowadzona Polityka Zarzgdzania Kapitatem ma na celu:

» zapewnienie stabilnosci polityki alokacji srodkéw witasnych,

» uniknigcie nadmiernej czestotliwosci dziatan majacych na celu podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki.

Jest ono oparte na wprowadzeniu wartosci docelowych oraz limitow tolerancji dla wspoétczynnikdw wyptacalnosci, tj. pokrycia
SCR dopuszczalnymi srodkami wiasnymi oraz pokrycia MCR dopuszczalnymi podstawowymi srodkami wiasnymi.

Zarzadzanie poziomem $rodkow wiasnych nastepuje w oparciu o:
» proces ORSA (Stownik poje¢: ORSA)
» testy warunkow skrajnych,
» budzet, srednioterminowe plany finansowe, planowanie finansowe na koniec roku,
»  kwartalne wyliczenia.

W przypadku naruszenia limitéw dot. Apetytu na ryzyko, Spotka podejmuje odpowiednie dziatania, w celu powrdcenia
do zdefiniowanego poziomu wskaznikow. Spétka posiada nadwyzke kapitatowg ponad wymogi wyptacalnosci, w sytuacjach
wyjgtkowych Towarzystwo podniesienia rowniez procedure kapitatu ad-hoc.

W 2025 roku nie miato miejsca podniesienie kapitatu zaktadowego. W 2025 roku Spotka wyptacita dywidende dla akcjonariusza
Credit Agricole Assurance S.A. na kwote 10 085 tys. PLN, natomiast Spoétka nie planuje wyptaty przysztej dywidendy w 2026 roku.

E.1.2  Struktura, wysokos¢ i jakos¢ srodkéw wiasnych

Struktura, wysokosci i jakosci sSrodkéw wiasnych na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (1j. na dzien bilansowy 31 grudnia
2025 roku) przedstawiata sie nastepujgco (kwoty w tys. PLN):

Tabela 24 Struktura, wysokoSc i jakos¢ $rodkow wiasnych [tys. PLN]

Kategoria 1 -
nieograniczona

Kategoria 1 -

- Kategoria 3
ograniczona

Kategoria 2

Wartosci [tys. PLN]

Kapitat zaktadowy (wraz z

akcjami wtasnymi) 89 000 0 0 0

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci

nominalnej zwigzana z 0 0 0 0 0
kapitatem zaktadowym

Podporzadkowane fundusze
udziatowe/cztonkowski w
przypadku towarzystw
ubezpieczen wzajemnych,
towarzystw reasekuracji 0 0 0 0 0
wzajemne;j i innych
towarzystw ubezpieczen
opartych na zasadzie

wzajemnosci
Fundusze nadwyzkowe 0 0 0 0 0
Akcje uprzywilejowane 0 0 0
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Wartosci [tys. PLN]

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej zwigzana z
akcjami uprzywilejowanymi

Kategoria 1 -
nieograniczona

Kategoria 1 -

. Kategoria 2
ograniczona

Kategoria 3

Rezerwa uzgodnieniowa

178 768

178 768

Zobowigzania
podporzadkowane

0

0

Kwota odpowiadajgca
wartosci aktywow netto z
tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate pozycje srodkow
wilasnych zatwierdzone przez
organ nadzoru jako
podstawowe srodki wtasne,
niewymienione powyzej

W sktad rezerwy uzgodnieniowej w 2025 roku wchodzity nastepujace kluczowe elementy:

Tabela 25 Rezerwa uzgodnieniowa [tys. PLN]

Rezerwa uzgodnieniowa [tys. PLN] 31.12.2025

Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami

Akcje wtasne (uwzglednione jako aktywa

w bilansie)

Przewidywane dywidendy i wyptaty z

zysku

Pozostate pozycje BOF

Dostosowanie z tytutu ograniczonych
pozycji sSrodkéw wiasnych w odniesieniu

do funduszy wyodrebnionych

Rezerwa uzgodnieniowa

267 768

0

0

89 000

178 768

W 2025 roku Spotka nie przewiduje wyptaty dywidendy ze wzgledu na pogorszenie oceny BION ponizej wymaganego progu.
Srodki wlasne Spétki za klasyfikowane sg do kategorii 1 (z ang. Tier 1), tj. Srodkéw o najwyzszej jakosci, jezeli chodzi

o dostepnos¢ w przypadku pokrywania potencjalnych strat.

E.1.3  Srodki wlasne na pokrycie kapitalowego wymogu wyptacalnosci
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2025 roku kwota $rodkow wilasnych dopuszczonych na pokrycie kapitatowego wymogu

wyptacalnosci wynosita 267 768 tys. PLN. Na srodki te sktadaja sie srodki wchodzgce w sktad poszczegodlnych kategorii:

» kategorii 1 — 267 768 tys. PLN,

» kategorii 2 — 0 tys. PLN,
» kategorii 3 — 0 tys. PLN.
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E.1.4 Podstawowe $rodki witasne na pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego

Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2025 roku kwota Srodkéw wiasnych dopuszczonych na pokrycie minimalnego wymogu
kapitatowego wynosita 267 768 tys. PLN. Na $rodki te sktadajg sig srodki wchodzace w sktad poszczegolnych kategorii:

»  kategorii 1 — 267 768 tys. PLN,
»  kategorii 2 — 0 tys. PLN,
»  kategorii 3 — 0 tys. PLN.

E.1.5 llosciowe i jakosciowe wyjasnienie ewentualnych istotnych réznic

Roznice pomiedzy kapitatem wilasnym wykazanym w sprawozdaniu finansowym a nadwyzkg aktywéw nad zobowigzaniami
obliczong do celow wyptacalnosci wynika z réznic w wycenie rezerw techniczno- ubezpieczeniowych oraz réznic w wycenie
aktywow i zobowigzan. Sposéb wyceny rezerw techniczno- ubezpieczeniowych jest zaprezentowany w sekcji D.2.3. natomiast
sposdb wyceny aktywow i pozostatych zobowigzan w sekgji D.1.2. oraz D.3.2.

E.1.6 Opis pozycji srodkow wtasnych

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Towarzystwo nie posiadato zadnej pozycji podstawowych $rodkéw wiasnych, ktora podlega
przepisom przejsciowym, o ktérych mowa w art. 308b ust. 9 i art. 308b ust. 10 dyrektywy 2009/138/WE.

E.1.7 Opis pozycji uzupetniajgcych srodkow witasnych

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Towarzystwo nie posiadato uzupetniajgcych srodkéw wiasnych. Wartos¢ tych srodkow wynosita
0 tys. PLN.

E.1.8 Opis pozycji odliczonych od srodkéw wiasnych

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Towarzystwo nie posiadato pozycji odliczonych od srodkéw wtasnych. Warto$¢ pozyciji odliczonych
od $rodkéw wiasnych wynosita 0 tys. PLN.

E.1.9 Informacje dotyczgce odroczonych podatkdéw odroczonych
Zakfad nie rozpoznat aktywa z tytutu odroczonego podatku w okresie sprawozdawczym.

E.2 KAPITALOWY WYMOG WYPLACALNOSCI | MINIMALNY WYMOG
KAPITALOWY

E.2.1 Kapitatowy wymog wyptacalnosci i minimalny wymaég kapitatowy
Na dzien 31 grudnia 2025 roku warto$¢ wymogow kapitatowych Towarzystwa byta nastepujgca:

»  kapitalowy wymodg wyptacalnosci: 138 929 tys. PLN,
»  minimalny wymog kapitatowy: 34 732 tys. PLN.
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E.2.2 Kapitalowy wymdg wyptacalnosci w podziale na moduty

Ponizej Towarzystwo prezentuje kwoty kapitatowego wymogu wyptacalnosci w podziale na moduty ryzyka na dzien 31 grudnia

2025 roku.

Tabela 26 Kapitatowy wymog wyptacalno$ci w podziale na moduty [tys. PLN]

Modut [tys. PLN]
Ryzyko rynkowe

Ryzyko niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta

Ryzyko ubezpieczeniowe w
ubezpieczeniach na zycie

Ryzyko ubezpieczeniowe w
ubezpieczeniach zdrowotnych

Ryzyko ubezpieczeniowe w
ubezpieczeniach innych niz ubezpieczenia
na zycie

Dywersyfikacja

Ryzyko z tytutu wartosci niematerialnych i
prawnych

Podstawowy kapitatowy wymog
wyplacalnosci

Ryzyko operacyjne

Zdolno$¢ rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych do

pokrywania strat

Zdolnosci odroczonych podatkow
dochodowych

do pokrywania strat

Kapitatowy wymaog wyptacalnosci z
wytaczeniem wymogu kapitatowego

Ustanowione wymogi kapitatowe

Kapitalowy wymog wyptacalnosci

20 239

58 263

79 247

11 458

-47 472

121 735

17 194

138 929

0
138 929

E.2.3 Stosowanie uproszczen
Towarzystwo w roku 2025 nie stosowato uproszczen przy obliczaniu wymogoéw kapitatowych wedtug formuty standardowe;.

E.2.4 Parametry specyficzne

Towarzystwo w roku 2025 nie stosowato parametrow specyficznych dla zaktadu, o ktérych mowa w art. 104 ust. 7 dyrektywy

2009/138/WE.

E.2.5 Dane wejsciowe

Towarzystwo jako zaktad ubezpieczen prowadzgcy dziatalno$¢ wylgcznie w zakresie ubezpieczen na zycie wykorzystuje
nastepujgce dane wejsciowe do obliczenia minimalnego wymogu kapitatowego:

» rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe bez marginesu ryzyka w odniesieniu do zobowigzan z tytutu ubezpieczen na zycie
zwigzanych z wartoscig indeksu lub z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym i z tytutu reasekuracji takich

zobowigzan ubezpieczeniowych, po odliczeniu kwot naleznych z umoéw reasekuracji, z dolnym progiem rownym zero

» rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe bez marginesu ryzyka w odniesieniu do wszystkich innych zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczen na zycie, po odliczeniu kwot naleznych z uméw reasekuraciji,

z dolnym progiem réwnym zero
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catkowita suma na ryzyku bedgca sumg w odniesieniu do kazdej umowy, ktéra powoduje powstanie zobowigzania

//
7/ i
>
ubezpieczeniowego lub reasekuracyjnego z tytutu ubezpieczen na zycie

»  kapitatowy wymaog wyptacalnosci

W przypadku Towarzystwa kluczowymi danymi sg ponadto:

» wartos¢ nieprzekraczalnego dolnego progu minimalnego wymogu kapitatowego réwna kwocie bazowej bedgcej
réwnowartoscig w ztotych 4 000 tys. EUR (zgodnie z art. 272 Ustawy),

»  S$redni kurs walut Euro ogtoszony przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roboczym pazdziernika 2025 roku,
tj. 4,2543 EUR/PLN.

W przypadku Towarzystwa warto$¢ nieprzekraczalnego dolnego progu minimalnego wymogu kapitatowego jest rowna kwocie
bazowej bedacej rownowartoscig w ztotych 4 000 tys. EUR (17 017 tys. PLN, wedtug kursu wymiany walut na date 31 pazdziernika
2025 r.). Warto$¢ minimalnego wymogu kapitalowego Zaktadu stanowi natomiast 25% kapitatowego wymogu wyptacalnosci na
date 31 grudnia 2025, tj. 34 732 tys. PLN.

E.2.6 Wszelkie istotne zmiany

W roku 2025 nie miaty miejsca inne istotne zmiany dotyczace kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz minimalnego wymogu
kapitatowego oprécz informacji wymienionych w niniejszym raporcie.

E.2.7 Informacje dotyczgce zdolnosci odroczonych podatkow dochodowych do pokrywania
strat

Zaktad Ubezpieczen w 2025 roku nie korygowat kapitatowego wymogu wyptacalnosci ze wzgledu na zdolno$¢ odroczonych
podatkéw dochodowych do pokrywania strat.

E.3 ZASTOSOWANIE PODMODULU RYZYKA CEN AKCJI OPARTEGO
NA DURACJI DO OBLICZENIA KAPITALOWEGO WYMOGU
WYPLACALNOSCI

Zakfad Ubezpieczen w 2025 roku nie stosowat podmodutu ryzyka cen akcji opartego na duracji do obliczenia kapitalowego
wymogu wyptacalnosci.

E.4 ROZNICE MIEDZY FORMULA STANDARDOWA A MODELEM
WEWNETRZNYM

Zaktad Ubezpieczen w 2025 roku nie stosowat modelu wewnetrznego.

E.5 NIEZGODNOS(.:‘, Z MINIMALNYM WYMOGIEM KAPITALOWYM |
NIEZGODNOSC Z KAPITALOWYM WYMOGIEM WYPLACALNOSCI

W 2025 roku nie wystgpita niezgodnos$¢ z minimalnym wymogiem kapitatowym lub kapitatowym wymogiem wyptacalnos$ci.

E.6 WSZELKIE INNE INFORMACJE

W roku 2025 nie miaty miejsca inne istotne zmiany dotyczgce zarzagdzania kapitatem oprécz informacji wymienionych w niniejszym
raporcie (sekcja E).
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ZALACZNIKI

SLOWNIK POJEC
Apetyt na ryzyko

Ryzyko, ktére Spdtka jest gotowa podjaé w trakcie realizacji swoich celéw biznesowych.

Akt delegowany lub Rozporzadzenie delegowane

Rozporzagdzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Wyptacalnosc Il)

Funkcja nalezgca do systemu zarzadzania

Zdolnos¢ zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji do wykonywania poszczegdlnych zadan w ramach systemu
zarzgdzania.

Osoby petnigce kluczowe funkcje

»  cztonkowie zarzadu i cztonkowie rady nadzorczej zaktadu ubezpieczenh albo zakiadu reasekuracji oraz osoby
nadzorujgce w takim zaktadzie inne kluczowe funkcje, w szczegdlnosci funkcje zarzagdzania ryzykiem, funkcje
zgodnosci z przepisami, funkcje audytu wewnetrznego i funkcje aktuarialna,

» cztonkowie rady administrujgcej spotki europejskiej, w ktorej przyjeto system monistyczny, oraz osoby
nadzorujgce w takiej spoétce inne kluczowe funkcje, w szczegolnosci funkcje zarzadzania ryzykiem, funkcje
zgodnosci z przepisami, funkcje audytu wewnetrznego i funkcje aktuarialna.

Outsourcing

Umowa miedzy zaktadem ubezpieczen albo zaktadem reasekuracji a dostawcag ustug, na podstawie, ktorej dostawca
ustug wykonuje proces, ustuge lub dziatanie, ktére w innym przypadku zostatyby wykonane przez zakfad ubezpieczen lub
zaktad reasekuracji, a takze umowa, na podstawie ktérej dostawca ustug powierza wykonanie takiego procesu, ustugi lub
dziatania innym podmiotom, za posrednictwem ktdrych wykonuje on dany proces, ustuge lub dziatanie.

System zarzadzania

System obejmujgcy funkcje zarzgdzania ryzykiem, funkcje zgodnosci z przepisami, funkcje audytu wewnetrznego i funkcje
aktuarialng, ktory zapewnia prawidtowe i ostrozne zarzadzanie zaktadem ubezpieczen lub zakladem reasekuraciji.

MCR

Minimalny Wymég Kapitatowy, ang. Minimum Capital Requirement.

SCR

Kapitatowy Wymaég Wyptacalnos$ci, ang. Solvency Capital Requirement.

Wyptacalnosé Il lub dyrektywa

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 roku w sprawie podejmowania
i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

ORSA lub Wiasna Ocena Ryzyka i Wyptacalnosci

Ang. Own risk and solvency assessment, tj. Wtasna Ocena Ryzyka i Wyptacalnosci, czes¢ procesu zarzgdzania ryzykiem,
proces prowadzgcy do oceny, czy Spoétka posiada niezbedny poziom kapitatu adekwatny do ryzyka, na jakie Spoétka jest
narazona obecnie i na jakie moze by¢ narazona w przysztosci.

Rozporzadzenie delegowane

Akt delegowany 2. poziomu do dyrektywy Wyptacalnos¢ 11, tj. Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia
10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalno$¢ Il). Akt delegowany
uzupetnia (doprecyzowuje) wiele przepiséw dyrektywy Wyptacalno$¢ Il, ktére majg zastosowanie od 1 stycznia 2016 r.
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PSR
Polskie Standardy Rachunkowosci zdefiniowane sg w ponizszych aktach prawnych:

» Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

» Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 kwietnia 2016 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
zaktaddw ubezpieczen i zaktadéw reasekuraciji

» Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych

Ustawa
Ustawa z dnia 11 wrzes$nia 2015 r. o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
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SPIS FORMULARZY

Zaktad Ubezpieczen ujawnia jako cze$¢ Sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej na dzien 31 grudnia 2025
roku, nastepujgce formularze:

S.02.01.02 — Pozycje bilansowe (strona 68),

S.05.01.02 - Sktadki, odszkodowania i $wiadczenia oraz koszty wg linii biznesowych (strona 69),

S.12.01.02 - Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen na zycie i ubezpieczen zdrowotnych o charakterze
ubezpieczen na zycie (strona 70),

S.23.01.01 - Srodki wtasne (strony 71-72),

S.25.01.21 - Kapitalowy wymaog wyptacalnosci dla podmiotéw stosujgcych formute standardowg (strony 73-74),

S.28.01.01 - Minimalny wymdg kapitatowy dziatalno$¢ ubezpieczeniowa lub reasekuracyjna prowadzona jedynie w zakresie
ubezpieczen na zycie lub jedynie w zakresie ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie (strony 75-79).

CA Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. nie ujawnia nastepujgcych formularzy z uwagi na fakt, iz nie dotyczg one dziatalnosci
Zakfadu Ubezpieczen:

S.04.05.21 - Skfadki, odszkodowania i $wiadczenia oraz koszty wg kraju,

S.17.01.02 - Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie,

S.19.01.21 - Odszkodowania i $wiadczenia z tytutu ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie,

S.22.01.21 - Wptyw $rodkéw dotyczgcych gwarancji dtugoterminowych i Srodkow przejsciowych,

S.25.05.21 - Kapitalowy wymog wyptacalnosci — dla zaktadéw stosujgcych model wewnetrzny (czesciowy lub petny),

S.28.02.01 - Minimalny wymaog kapitatowy dziatalno$¢ ubezpieczeniowa prowadzona w zakresie zarbwno ubezpieczen na zycie,
jak i ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie.
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